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1. INTRODUCAO

O Comité de Fiscalizacdo do BEI tem como missédo verificar a regularidade das operacdes e dos
livros do Banco, tal como estipulado nos Estatutos e no Regulamento Interno. O Comité de
Fiscalizagdo cumpre a sua misséo:

- acompanhando o trabalho efectuado pelos auditores externos e coordenando esse
trabalho com o dos auditores internos;

- salvaguardando a independéncia e a integridade das funcdes de auditoria e velando
pelo cumprimento das recomendacfes relativas a auditoria; e compreendendo e
controlando a forma como o Comité Executivo se certifica da adequacéao e eficacia dos
sistemas de controlo internos, da gestéo do risco e da administracao interna.

O Comité de Fiscalizacdo formulou pareceres sobre as demonstracdes financeiras do Grupo BEI, do
Banco, da Facilidade de Investimento e do Fundo Fiduciario da FEMIP, relativas ao exercicio de
2005.

O relatdrio anual do Comité de Fiscalizagdo ao Conselho de Governadores constitui um resumo das
actividades do Comité durante o periodo decorrido desde a ultima sessdo do Conselho de
Governadores de Junho de 2005. E também apresentado separadamente um breve relatério das
actividades do Comité de Fiscalizacdo relativas a Facilidade de Investimento.

2. EVOLUQAO VERIFICADA NO SEIO DO BANCO
2.1. Evolucéo das actividades do Banco

O Comité de Fiscalizacdo observou mudancas que, de alguma forma, poderdo ter impacto no seu
trabalho e continuou a acompanhar questdes identificadas no seu Relatério Anual relativo a 2004.
As principais conclusdes sao expostas a seqguir.

Facilidade de Investimento - No enquadramento do Acordo de Cotonou, o0 Banco gere recursos dos
Estados-membros no ambito da Facilidade de Investimento, assim como os financiamentos a cargo
de recursos proprios correspondentes, que concede nos Estados de Africa, das Caraibas e do
Pacifico (ACP) e nos Paises de Territérios Ultramarinos (PTU). O Comité de Fiscalizacdo controlou
as actividades da Facilidade e constata a compartimentacdo da gestdo da Facilidade de
Investimento, que permite uma identificacdo mais clara das despesas e das remuneracdes em 2005
e, em conformidade com instru¢cdes da Comissdo Europeia, a adop¢do pela primeira vez das
Normas Internacionais de Informacdo Financeira (IFRS - International Financial Reporting
Standards) na elaboracdo das demonstracfes financeiras relativas a 2005. O Comité de
Fiscalizagdo subscreveu as demonstragfes financeiras da Facilidade de Investimento relativas ao
exercicio de 2005.

Facilidade Euro-Mediterranica de Investimento e de Parceria (FEMIP) - Na sequéncia das decisdes
do Conselho ECOFIN e do Conselho Europeu em finais de 2003, em 2004 foi criado o Fundo
Fiduciario da FEMIP e foi implementado o pacote especial FEMIP, estando agora a “FEMIP
reforcada” plenamente operacional. Nos termos da resolu¢do do Conselho, especifica-se que a
incorporacdo de uma filial com participacdo maioritaria do BEI destinada aos paises parceiros
mediterranicos sera avaliada em Dezembro de 2006, com base numa apreciacdo do desempenho da
Facilidade reforcada, e tendo em conta os resultados das consultas com os parceiros do “processo
de Barcelona”.

Em 2004, o Comité de Fiscalizagdo assinalou que a Auditoria Interna tinha identificado vérios
dominios importantes em que se poderia introduzir melhoramentos nos procedimentos e na
comunicacao de informacgdes relativas a administracdo do Instrumento de Capital de Risco para o
Mediterraneo, financiado pela CE. Na sequéncia desta auditoria, 0 acompanhamento das operacdes
de capital de risco na bacia mediterranica foi substancialmente reforcado no decurso de 2005.

O Comité de Fiscalizacéo reconhece a sua responsabilidade pelo controlo adequado das actividades
do Fundo Fiduciario da FEMIP, e assinou uma declaracdo relativa as primeiras demonstracdes
financeiras do Fundo (elaboradas para o exercicio de 2005, em conformidade com as Normas IFRS).



Cooperacao reforcada no seio do Grupo BEI - Em 2005, no ambito da nova estratégia do Grupo BEI,
foi proposto que o apoio as pequenas e médias empresas (PME) fosse integrado nas grandes
prioridades operacionais do Banco, e que o BEI e o FEI unissem os seus esforcos e forcas para
trabalhar mais eficazmente, gracas as sinergias dai decorrentes.

JASPERS/JEREMIE - O instrumento de assisténcia técnica conhecido como JASPERS - Joint
Assistance in Supporting Projects in European Regions — tem como base a primeira parceria de
sempre entre a Comissdo (DG REGIO), o BEIl e o BERD. A conjugacdo de esforcos entre as trés
instituicdes tem por fim apoiar a eficaz implementacao da politica de coesao durante o periodo de
programacéo de 2007-2013, reforgando substancialmente os recursos disponiveis para a preparacao
de projectos. Prevé-se que a iniciativa JASPERS esteja operacional em finais de 2006.

O Comité de Fiscalizacdo constata igualmente a criacdo da iniciativa JEREMIE - Joint European
Resources for Micro to Medium Enterprises — integrada nos esforcos desenvolvidos pelo Grupo BEI
no sentido de apoiar as iniciativas da UE, a qual devera estar operacional em 2007.

Politica de captacdo e objectivos de liquidez - O Comité de Fiscalizacdo examinou a politica de
captacao e os factores de liquidez do Banco, registando, em particular, os pilares da estratégia neste
contexto, incluindo as principais divisas, outras divisas e os tipos de produtos de que o Banco dispde
para reduzir o custo de captacao e para diversificar a carteira.

O Comité de Fiscalizagdo constata que em 2005 foi aprovado o adiantamento de uma verba de
5 000 milhdes do programa de captagéo previsto para 2006 (tal como em 2004) pelo Conselho de
Administracdo, uma vez mais tendo em conta a prevaléncia de condi¢bes favoraveis no mercado de
capitais para diferentes tipos de operacao.

O Comité de Fiscalizacdo também analisou a evolucédo dos fluxos de tesouraria e os volumes de
transaccao correspondentes, registando que até 2008, devera verificar-se uma convergéncia entre as
necessidades de captacdo e as necessidades de desembolso e além disso, os afluxos gerados pelo
reembolso de empréstimos comecardo a atenuar-se, na sequéncia da introducdo do novo mecanismo
de fixacdo das taxas de juros em 2005.

Qualidade da carteira de empréstimos - O Banco utiliza medidas de concentracdo complexas
baseadas no valor em risco para descrever as correlacdes de risco na carteira de empréstimos. Os
indicadores habitualmente utilizados revelaram um ligeiro aumento da concentracdo da carteira de
empréstimos em 2005, em termos nominais. No entanto, os dados apés ponderacdo em fungéo do
risco continuam a indicar uma concentracdo globalmente estavel da carteira de empréstimos do
Banco. A distribuicdo do saldo vivo de empréstimos no final do exercicio em funcdo da respectiva
classificagdo determina o nivel do Fundo para Riscos Bancarios Gerais (FRBG) no final do exercicio,
gue se destina a cobrir os riscos gerais associados aos empréstimos. O novo montante do FRBG,
gue registou um aumento de EUR 60 milhdes em relacdo ao valor no final de 2004, resulta
essencialmente do aumento liquido dos empréstimos concedidos e da aplicacdo de um novo
conjunto de probabilidades de incumprimento, revisto em baixa, a estas operac¢des especificas. O
Comité de Fiscalizacdo constata que o Banco decidiu aumentar as provisdes para empréstimos
especificos, tendo em conta que se verifica um risco evidente de incobrabilidade.

2.2. Medidas significativas tomadas pelo Banco

No entender do Comité de Fiscalizagdo, o Banco tomou medidas significativas para fazer face a
evolucdo do contexto em que opera e gerir 0s riscos resultantes da evolucdo das suas actividades.

Consecucdo dos Objectivos: O Comité de Fiscalizagdo foi regularmente informado sobre os
progressos feitos pelo Banco no que se refere, por um lado, as metas institucionais fixadas para
2005 em termos de contribuicdo para a realizagdo dos grandes objectivos da UE e, por outro, aos
objectivos de resposta as expectativas dos clientes, de desempenho financeiro e de instauracéo de
uma estrutura interna adequada para apoiar as actividades do Banco. O desempenho global do
Banco é medido segundo indicadores de desempenho-chave (KPI). O Comité de Fiscalizacédo
constata que o Banco atingiu pelo menos 95% do conjunto dos objectivos em termos de KPI fixados
para 2005.

Em Junho de 2005, na sequéncia do exame da estratégia do Banco a meio percurso do prazo
previsto para o proximo aumento de capital, o Conselho de Governadores aprovou uma nova
estratégia para o Grupo BEI. Esta nova estratégia devera ser aplicada com vista a manter a



auto-suficiéncia financeira do Banco, adoptando medidas constantes do Plano de Actividades do
Banco para o periodo de 2006-2008, que s&o resumidas a seguir.

O Conselho de Administracdo aprovou o novo Plano de Actividades (PAB) para o periodo
2005-2007 em Dezembro de 2005. O PAB baseia-se nas orientacdes gerais da estratégia aprovada
pelo Conselho de Governadores em Junho de 2005 e nos subsequentes documentos relativos a
mesma, nomeadamente, os referentes ao mecanismo de fixacdo das taxas de juro e ao refor¢o da
cooperacdo no seio do Grupo BEI. O PAB foi criado para promover as grandes prioridades do
Banco, ou seja, 0 apoio ao crescimento e ao emprego na UE, em conformidade com a Agenda de
Lisboa, contribuindo simultaneamente para os objectivos e as politicas de desenvolvimento da UE.
O PAB destaca factores conhecidos de incerteza que podem afectar as realiza¢bes do Banco, tais
como a evolucdo do mercado de capitais, a adopgéo prevista das Perspectivas Financeiras para o
periodo de 2007-2013, e a incumbéncia de mandatos exteriores.

O Comité de Fiscalizacdo regista que o Conselho de Governadores avalizou o reforco do valor
acrescentado por meio de uma maior tolerancia ao risco (incluindo no financiamento as PME) e a
introducdo de novos instrumentos financeiros, e igualmente, que o Banco esta altamente
empenhado em ter éxito neste dominio, assegurando a satisfacdo dos promotores e dos mutuarios
e a renovacao e flexibilizagdo das parcerias com a Comisséo Europeia, o sector bancario e outras
instituicbes financeiras internacionais. O Comité de Fiscalizagdo dispde de informacgdes
actualizadas sobre as diferentes novas iniciativas, as reestruturacées organizacionais, as revisdes
das politicas e dos procedimentos relevantes e as implicagbes orcamentais decorrentes da
implementacéo do PAB.

Auditoria dos érgéos directivos — Em 2000, o Presidente do Banco lancou um processo de auditoria
do funcionamento dos 6rgdos directivos do Banco. A auditoria inicial, realizada em 2002, assim
como o acompanhamento feito em 2003, foram conduzidos por auditores externos. Quando da
auditoria de acompanhamento em 2003, todas as recomendacdes feitas em 2002 relativamente as
actividades do Comité de Fiscalizagdo tinham sido postas em pratica. O Comité de Fiscalizacao
constata que no inicio de 2006 a Direccao do Banco empreendeu um novo acompanhamento das
conclusGes de 2003 (relativas ao Comité Executivo e ao Conselho de Administragdo). O
acompanhamento de 2006 concluiu que todas as recomendacdes que continuavam a ser relevantes
tinham sido implementadas, e que nos casos em que os problemas existentes foram substituidos
por novas questdes, foram aplicados controlos ou procedimentos alternativos adequados. A
Direc¢do do Banco esté a estudar as opgdes para o prosseguimento desta iniciativa no futuro.

Transparéncia e responsabilidade: Desde ha muito tempo que o Banco tem respondido a cada vez
maior exigéncia de responsabilidade democratica das instituicbes europeias. Entre as medidas
especificas tomadas em 2005 e 2006, destacam-se:

- uma primeira declaracdo sobre a responsabilidade social das empresas em Maio de 2005, que
complementa uma série de outras medidas em matéria de governacéao, incluindo a politica de
transparéncia (publicada em Junho de 2004) e a declarag&o anual sobre a governagéo no BEI,

- uma revisdo da politica de divulgacdo do Banco, incluindo uma consulta publica sobre as
propostas relacionadas. A politica de divulgacdo do BEI fundamenta-se na presuncdo da
divulgacéo das informacdes, em conformidade com a legislagédo da UE e dos Estados-Membros,
e com os principios internacionalmente reconhecidos;

- 0 Comité Executivo aprovou em Mar¢co de 2006 uma nova politica de gestdo dos arquivos e um
conjunto de principios comuns destinados a garantir a fidedignidade dos documentos e arquivos
do Banco, facto que comprova a importancia de dispor de arquivos auténticos, fidedignos e
utilizaveis * para comprovar as actividades do Banco.

- maior clareza nas informagfes prestadas no curriculum vitae dos membros do Conselho de
Administracéo e publicacdo sistematica das declarac¢des individuais de conflito de interesses em
relacdo a projectos;

- publicacdo do curriculum vitae dos Directores-Gerais do Banco.

Funcéo de conformidade - a fim de refor¢car as actividades de controlo da conformidade a nivel do
Grupo BEI, o Banco nomeou, em Outubro de 2005, um Chefe do Gabinete de Conformidade, cujas
funcbes consistem em avaliar, aconselhar, controlar e redigir relatérios sobre o risco de
nédo-conformidade para o Grupo BEI. O Comité de Fiscaliza¢@o congratula-se com esta iniciativa.

! Norma 1SO 15489 relativa & gestdo dos arquivos, da informacao e da documentac&o.



Quadros de controlo interno (QCI) - Em 2005/2006, o Comité de Fiscalizacao recebeu garantias da
parte do Comité Executivo de que ja estdo a ser aplicados QCI para reduzir os riscos-chave nas
principais actividades do Banco, e de que os mesmos séo regularmente actualizados.

O Comité de Fiscalizagdo constata igualmente que a Direcgdo do Banco pdés em pratica um QCI
especifico para a informacao financeira em 2005.

A fim de garantir que os QCI estdo eficazmente integrados na gestéo corrente do Banco, o Comité
de Fiscalizacdo entende que a Direc¢édo do Banco deve garantir que todos os futuros exercicios de
elaboracdo e de actualizagdo de QCI reflectem fielmente os objectivos operacionais e de controlo
relevantes, e que os QCI resultantes se centram rigorosamente na manuten¢cdo e na optimizacao
dos controlos necessarios para efectuar as avaliagdes de tolerancia ao risco relacionadas. A este
propésito, o Comité de Fiscalizacao subscreve uma observacéo equivalente do Tribunal de Contas?,
nos termos da qual “a todos os niveis de administracdo nas instituicdes (...) os controlos internos
deverdo fornecer uma garantia razoavel (ndo absoluta) sobre a legalidade e regularidade das
operacdes subjacentes, os custos dos controlos deverdo ser proporcionais aos beneficios que
conferem tanto em termos financeiros como politicos, o sistema devera basear-se numa estrutura
I6gica em cadeia, em que os controlos sejam efectuados e registados e os seus resultados
comunicados segundo uma norma comum (...)".

Politicas e procedimentos em matéria de risco de crédito - A Direc¢do independente “Gestdo do
Risco” (RM — Risk Management) é responsavel pela gestdo do risco de crédito, da gestéo
activo-passivo (GAP), do risco de mercado e do risco operacional. Em 2005/2006, as actividades da
Direccao RM centraram-se essencialmente nos seguintes aspectos:

- revisdo das politicas, linhas de orientacdo e metodologias em matéria de risco de crédito:
foram introduzidas algumas alteracbes em documentos internos, das quais passamos a
resumir as principais:

0 actualizacdo da politica de risco de crédito no que toca ao financiamento de projectos e
a tarifacdo dos riscos, assim como a notagdo interna das operagdes de financiamento
no &mbito da Facilidade de Investimento, da FEMIP e do mandato ALA,

o0 Em 2005, foi criado um manual de procedimentos e metodologias em matéria de risco
financeiro (FRPM), para complementar as directrizes relativas ao risco financeiro e a
GAP (FRPG) publicadas em Dezembro de 2004 (e que foram revistas, por exemplo,
para ter em conta o novo método de fixacdo das taxas de juro, implementado a 1 de
Janeiro de 2006, que define uma nova forma de controlo das actividades de captacéo
de fundos e de financiamento do Banco, do ponto de vista do risco financeiro); e

o foram redigidas linhas de orientacdo para complementar a politica do Banco em matéria
de risco operacional, que serdo ultimadas em 2006.

- Andlise do cumprimento de Basileia Il — Em Junho de 2004, o Comité de Basileia de
Superviséo Bancéria publicou um documento intitulado “Quadro revisto para a convergéncia
internacional das avaliacbes de capital e para os requisitos de capital” (“Novo Acordo de
Basileia” ou “Basileia 11"). Conquanto o Banco ndo esteja sujeito a supervisao de qualquer
autoridade nacional ou europeia, aplica voluntariamente os principais regulamentos
bancarios da UE e as melhores praticas do mercado. Neste contexto, o Banco esta a
preparar uma metodologia e as linhas de orientagdo correspondentes, para aplicar a
abordagem complexa baseada nos ratings internos de Basileia Il (IRB) para o célculo dos
requisitos minimos de fundos préprios regulamentares®, e presta informacdes
pormenorizadas sobre as actividades de gestdo do risco no relatério anual. Estdo a ser
preparadas outras medidas destinadas a permitir que o Banco cumpra 0s requisitos
essenciais de Basileia Il.

Relatorios sobre a gestédo do risco - Em 2004, o Comité de Fiscalizacao indicou que a qualidade dos
procedimentos de informacéo do Banco em matéria de risco de crédito tinha melhorado nos ultimos
anos. Em 2005, o Comité recebeu garantias adequadas da Direccao do Banco de que se tem
conseguido progredir no sentido de limitar o nimero e a importancia dos incidentes em matéria de
risco.

? Relatorio do Tribunal de Contas sobre os relatérios anuais relativos ao exercicio de 2004 (JOCE C 301 de 30 de Novembro
de 2005), § 1.84
% 0 Banco beneficiou dos conselhos técnicos da Comission Luxembourgeoise de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
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O controlo dos projectos e das operacdes abrange o acompanhamento dos projectos durante a
respectiva realizacdo e das contrapartes (promotores, mutuarios e garantes) depois da assinatura do
contrato de financiamento e até ao reembolso final do empréstimo. A Divisdo “Avaliacdo das
Operagbes” também contribui para apoiar as actividades de acompanhamento descritas na secgdo
3.2. Para remediar as falhas anteriormente detectadas, o Banco introduziu em Janeiro de 2005
procedimentos revistos no que toca ao controlo dos projectos (controlo técnico e financeiro de cada
projecto) e ao controlo das contrapartes (acompanhamento financeiro e avaliagdo dos mutudrios e
garantes — as contrapartes — que participam nos projectos). Em 2005, o Comité de Fiscalizagao
recebeu informacdes actualizadas encorajantes da parte do Banco sobre os progressos feitos no
sentido de reduzir o atraso verificado no acompanhamento, incluindo o recrutamento de pessoal
suplementar especificamente para o efeito. O Comité de Fiscalizacdo reconhece também que a
eficacia do acompanhamento pode ser posta em risco quando este se baseia essencialmente em
informacdes fornecidas por terceiros e/ou obedece a regras complexas e imprecisas (incluindo a
legislacdo local). Assim sendo, o Comité de Fiscalizacdo continua a recear que a eficacia do
acompanhamento e as pistas de auditoria ndo possam ser optimizadas por algum tempo, na medida
em que se prevé que a implementagdo de novos procedimentos de controlo se ird fazer de uma
forma progressiva, durante varios anos.

Estratégia em matéria de tecnologias de informagdo - Em 2004, o Comité de Fiscalizacdo indicou
gue iria solicitar um exame da eficacia e da eficiéncia do investimento no programa de sistemas de
informacéo ISIS, lancado em 2002.

O Comité de Fiscalizagdo constata igualmente que o Banco teve alguns problemas durante a
implementacdo de uma nova aplicacdo do programa ISIS (para as emissdes obrigacionistas), em
Julho de 2005. A resolucdo destes problemas exigiu um grande esfor¢o; no entanto, o Comité de
Fiscalizacdo recebeu do Comité Executivo e dos auditores externos a garantia de que 0s riscos
financeiros e de reputacdo ligados a estes problemas tinham sido controlados e nao tinham
conduzido a erros nas demonstracdes financeiras do final do exercicio. Consequentemente, o
Banco decidiu suspender a implementacdo da aplicacdo final prevista do programa ISIS (para os
empréstimos).

O Comité de Fiscalizagédo foi informado de que a Direccdo do Banco tenciona proceder a um exame
do programa ISIS e das actuais infra-estruturas informaticas, cujo relatorio final devera incluir uma
avaliacé@o da eficacia e da eficiéncia (incluindo melhorias em termos de funcionalidade e de controlo).
Esta analise cumprira as exigéncias do Comité de Fiscalizagéo.

Plano de Continuidade das actividades — O Comité de Fiscalizacdo foi informado acerca das
disposicdes relativas ao Plano de Continuidade das actividades (BCP — Business Continuity
Planning) e do resultado dos testes efectuados em Setembro de 2004. Em Outubro de 2005, foi
efectuado um novo teste do BCP, que permitiu concluir que tinham sido feitos melhoramentos
significativos durante o ano.

2.3. Medidas especificas tomadas pelo Comité de Fiscalizacéo

O Comité de Fiscalizagdo também tomou algumas medidas especificas relativamente as suas
préprias funcdes e responsabilidades, das quais passamos a resumir as principais.

Independéncia do Comité de Fiscalizacdo: O Comité de Fiscalizacdo gostaria de assinalar que todos
0Ss seus representantes cumpriram os critérios de independéncia em relacdo a Direc¢do do Banco
em 2005/2006. Dado que é necessario que o Comité de Fiscalizacdo também seja independente
relativamente as actividades do Banco, um observador demitiu-se voluntariamente em Abril de 2005,
na sequéncia de se ter identificado um potencial conflito de interesses entre as suas fun¢des no
Comité e o cargo que desempenha no exterior.

Alteracdo das normas de contabilidade: Em 2005, o Comité de Fiscalizagdo analisou as inimeras
alteragbes introduzidas nas Normas Internacionais de Informagéo Financeira (IFRS - International
Financial Reporting Standards) [que integram as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) (IAS
- International Accounting Standards)]. O Comité de Fiscalizacdo esta ciente de que a comunidade
internacional ainda dispde de uma experiéncia muito limitada na aplicacdo de certas normas IFRS,
sejam elas novas ou revistas (sobretudo pelo facto de estas se basearem no principio de “justo valor”
[e ndo no “custo histérico”], relativamente ao qual ainda existem poucas instrucées e exemplos
praticos, e também porque é preciso usar de discernimento para aplicar as normas a situacdes e a
factos concretos), o que torna possiveis diversos tratamentos contabilisticos. O Comité de
Fiscalizagdo adoptou, por conseguinte, uma abordagem formal para verificar o grau de eficacia da
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aplicacdo em 2005 das IFRS na elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas, assim
como nas da Facilidade de Investimento e do Fundo Fiduciario da FEMIP, a qual consiste em:

e avaliar as areas de actividade em causa;
e ter em conta a disponibilidade e a fiabilidade dos sistemas e dos dados;
¢ verificar o nivel dos restantes meios empregues (pessoal e ferramentas de informacao);

¢ solicitar e obter orientacdes e garantias dos auditores externos relativamente a adequacao
dos preparativos do Banco para a aplicacdo das IFRS;

e solicitar (e obter) garantias bastantes de que o Banco identificou os riscos residuais
(relacionados com a falta de indicag8es precisas para a aplicacdo das IFRS); e

o constatar que a Direc¢do dispde de uma estratégia pragmética para obviar a quaisquer
riscos financeiros ou de reputacao.

Com base nesta abordagem, o Comité de Fiscalizacdo considera que foi devidamente informado
sobre o programa de aplicagdo das IFRS do Banco, assim como das questdes que este teve de
resolver em cada fase. Com base no seu trabalho e no dos revisores externos, o Comité de
Fiscalizacdo entende que as inscricbes contabilisticas efectuadas segundo as normas IFRS e as
informacdes prestadas nas demonstracdes financeiras do Grupo BEI, da Facilidade de Investimento
e do Fundo Fiduciario da FEMIP, relativas ao exercicio de 2005, sdo exactas e pertinentes.

N&o obstante, o Comité de Fiscalizacdo entende que é necessario algum tempo para que se possa
chegar a uma interpretacdo coerente das normas IFRS, novas ou revistas, por meio das praticas em
vigor no sector e da experiéncia adquirida neste dominio. Por conseguinte, o Comité de Fiscalizacéo
compromete-se a controlar de que forma a aplicacdo das normas IFRS, novas ou revistas, afecta os
resultados financeiros do Grupo, da Facilidade de Investimento e do Fundo Fiduciario da FEMIP e,
se for caso disso, de que forma os resultados financeiros do Banco reflectirdo, no futuro, a aplicacao
destas normas.

3. ANALISE DO TRABALHO DE AUDITORIA

3.1. Auditores externos

Por ocasido de cada uma das suas reunides, o Comité de Fiscalizacdo reuniu-se com os auditores
externos. Depois de analisar o ambito de trabalho e os relatérios dos auditores externos, o Comité
anuiu ao destaque especial dado pelos auditores aos seguintes pontos:

0 evolucao dos sistemas informaticos;

0 produtos estruturados e acompanhamento das questdes em curso;

0 (quadros de controlo interno;

0 desenvolvimento de instrumentos de investimento especificos, tendo em conta o facto de

que as operacOes realizadas neste contexto se destinam a paises menos estaveis,

revestindo-se consequentemente, de um maior risco de contraparte;

gestédo do risco: organizacdo e linhas de orientacéo;

o0 lancamento e desempenho da funcéo de conformidade;

o0 normas IFRS e novo enquadramento aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2005 (incluindo o
impacto contabilistico nas actividades de capital de risco e de garantia).

(e}

O Comité de Fiscalizagdo procedeu igualmente as verificagdes que entendeu necesséarias para
garantir a independéncia dos auditores externos. Ao proceder as mesmas, teve conhecimento da
proposta que prevé que o Fundo Europeu de Investimento (FEI) celebre um contrato com a firma
Ernst & Young para a prestacao de servicos de consultoria relativos as implicacées das IFRS. O
Comité de Fiscalizacdo aprovou esta iniciativa depois de ter obtido a garantia da Ernst & Young de
que o desempenho das funcBes de consultoria para o FEI paralelamente a missdo de auditoria
externa para o Banco era autorizado pelos regulamentos externos e pela regulamentacgéo interna da
Ernst & Young relativa a servigos de consultoria, na medida em que a Ernst & Young ndo intervém
na tomada de decisdes.

3.2. Avaliagdo e Auditoria Interna

A missdo do Inspector-Geral, Director do Departamento “Inspeccdo-Geral — Avaliacdo e Auditoria
Interna”, esta definida na Carta da Auditoria Interna e no mandato da Avaliagdo.



O Comité de Fiscalizacdo foi consultado a proposito da redaccdo do programa de trabalho da
Auditoria Interna (incluindo o Quadro de Controlo Interno) para 2006 e anos seguintes. Para além
disso, procede a analise e discussdo de cada um dos relatérios elaborados pela Auditoria Interna no
contexto do QCI. De um modo geral, o Comité de Fiscalizacdo esta satisfeito com o seguimento
dado pelo Banco as recomendacfes das auditorias externas e internas, embora em certos casos se
preconize uma maior diligéncia na concretizacdo das medidas.

A Divisdo “Avaliacao” procede a avaliagbes tematicas, sectoriais e regionais (ou por paises) de
projectos financiados pelo BEI, uma vez concluidos. Com o seu trabalho, esta divisdo faculta aos
observadores exteriores uma perspectiva transparente do desempenho do Banco e fornece um
feedback ao préprio Banco sobre certos aspectos relacionados com os projectos realizados. O
Comité de Fiscalizacdo recebeu cépias de todos os relatérios de avaliagéo publicados em 2005.

3.3. RelagBes com o Organismo Europeu de Luta Antifraude (OLAF)

O OLAF é o organismo da UE especializado no combate a fraude e a corrupgdo. No seio do Banco,
a Auditoria Interna continua a ser responsavel pela coordena¢éo dos inquéritos em curso relativos a
projectos do Banco, devendo informar a Direccdo, o Comité de Fiscalizacdo e o OLAF sobre a
natureza e o fundo de todas as alegacdes de fraude no seio do Banco, ou no quadro de projectos
financiados pelo Banco. S&do efectuados inquéritos conjuntos do Banco (Auditoria Interna) e do
OLAF guando necessario.

3.4. Tribunal de Contas Europeu

Tal como nos anos anteriores, 0 Comité de Fiscalizagdo prosseguiu as suas relagbes de trabalho
com o Tribunal de Contas Europeu, nos termos do acordo tripartido assinado em Outubro de 2003
(entre 0 Banco, a Comisséo e o Tribunal de Contas). O Comité de Fiscalizacdo considera que os
relatérios anuais do Tribunal de contas relativos ao exercicio de 2004 ndo contém elementos
negativos significativos relativamente as actividades do Grupo BEI (ver JOCE C 301 de 30 de
Novembro de 2005). O Tribunal de Contas ndo procedeu a qualquer missdo de auditoria no terreno
relacionada com projectos do Banco, pelo que ndo pediu ao Comité de Fiscalizacdo para participar
em analises conjuntas.

4. DEMONS~TRA(;©ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E
DECLARACOES ANUAIS DO COMITE DE FISCALIZACAO

O Comité de Fiscalizagdo examinou as demonstragdes financeiras consolidadas e ndo consolidadas
do Banco relativas ao exercicio de 2005, incluindo as da Facilidade de Investimento e do Fundo
Fiduciario da FEMIP.

Em 2005, as contas ndao consolidadas continuaram a ser elaboradas em conformidade com os
principios gerais da directiva europeia aplicavel.

As demonstrag8es financeiras consolidadas, da Facilidade de Investimento e do Fundo Fiduciario da
FEMIP foram elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de Informacéo Financeira
(IFRS) e com os principios gerais da directiva europeia aplicavel (prevalecendo as IFRS na
eventualidade de disposicdes contraditérias).

O Comité de Fiscalizagdo entende que o Banco deve acompanhar atentamente a reaccdo do
mercado a aplicacéo dos diferentes regimes contabilisticos, a fim de evitar qualquer equivoco.

Relativamente as demonstracdes financeiras do Banco e do Grupo BEI, o Comité de Fiscalizacéo
constatou os seguintes pontos:

e O Fundo para Riscos Bancarios Gerais registou um aumento de EUR 60 milhdes (nas
demonstracdes financeiras do Banco e do Grupo), tal como especificado no ponto 2.1.

e Provisdes especificas: a constituicdo de provisdes especificas para perdas relativas a
empréstimos e garantias traduziu-se num encargo de EUR 37 milhdes, inscrito na
demonstracéo de resultados do exercicio de 2005 (2004: EUR 60 milhdes) e num encargo de
EUR 53,5 milhdes na conta de resultados consolidada.




e O efeito da aplicacdo da norma revista IAS 39 (opcédo “justo valor”) sobre os resultados e as
reservas totais nas demonstracdes financeiras consolidadas foi o seguinte:

0 reservas 2004 (apds reprocessamento) : diminuicdo de EUR 102 milhdes
o resultado 2004 (ap6s reprocessamento) : aumento de EUR 5 milhdes
0 resultado 2005 : diminuicdo de EUR 208 milhdes

e Operacdes de capital de risco : As correcgdes de valor traduziram-se numa reduc¢éo de valor
(perda néo realizada) de EUR 22,8 milh6es na demonstracéo de resultados do Banco.

No entanto, a aplicacdo da verséo revista da norma IAS 39 nas demonstragdes financeiras
consolidadas obriga ao reconhecimento de mais-valias nao realizadas relativas a avaliagédo da
carteira de capital de risco do Grupo. Assim sendo, as mais-valias (ndo realizadas)
contabilizadas nas reservas consolidadas ascenderam a EUR 97,2 milhdes.

¢ Nas demonstracdes financeiras consolidadas, as garantias financeiras geridas pelo FEI foram
contabilizadas segundo o método aplicado nos anos anteriores, apds obtencdo da
confirmagédo por parte dos auditores externos de que a diferenca entre este método e um
método alternativo, ou seja, a aplicacdo estrita da mensuracdo pelo justo valor, ndo é
apreciavel.

¢ Nas demonstrac@es financeiras consolidadas, o custo das prestacdes relativas ao Fundo de
Pensdes e a Caixa de Previdéncia € determinado com base no método actuarial das
unidades de crédito projectadas. Em 2005, o Banco continuou a registar progressivamente
(de forma diferida) as variacdes actuariais na conta de resultados consolidada® , elevando-se
a provisao especifica correspondente relativa ao exercicio a EUR 8 milhdes

No que respeita as demonstra¢des financeiras do Banco, foi constituida uma provisdo de
EUR 40,5 milhdes para as perdas actuariais relativas ao Fundo de Pensdes e a Caixa de
Previdéncia.’

O Comité de Fiscalizacé@o apresenta ao Conselho de Governadores um relatério separado relativo as
demonstracgdes financeiras da Facilidade de Investimento, que € anexado ao presente®.

A luz dos exames efectuados e das informagdes recebidas (incluindo o parecer favoravel da Ernst &
Young sobre as demonstracdes financeiras e uma carta de representacéo da Direc¢ao do Banco), o
Comité de Fiscalizacédo conclui que as demonstracdes financeiras consolidadas e ndo consolidadas
do Banco, bem como as da Facilidade de Investimento e do Fundo Fiduciario da FEMIP, foram
elaboradas correctamente, e reflectem com exactiddo a situagao financeira e os resultados em 2005,
segundo os principios aplicaveis ao Banco.

O Comité de Fiscalizacdo entende que pbde realizar o trabalho decorrente da sua misséo estatutaria
em condi¢gdes normais, sem quaisquer entraves. Nesta conformidade, assinou as suas declaracdes
anuais a 7 de Marc¢o de 2006.

5. CONCLUSAO

O Comité de Fiscalizacdo constata com satisfacdo que, em 2005, o Banco continuou a demonstrar
ter adoptado a estratégia, as politicas e os procedimentos adequados para prosseguir as suas
actividades. O Comité recebeu garantias da Direccédo e dos auditores externos de que o Banco p6e
em pratica as medidas estratégicas que o Comité considera serem primordiais, tais como:

e integrar préaticas que garantam uma informacao financeira adequada;
e desenvolver e aperfeicoar o processo de informacéo financeira e de informacdo sobre riscos;

e inspirar-se nas melhores praticas, reconhecidas a nivel internacional, relativas a gestao de
negocios, a governacao de empresas, a auditoria e a contabilidade.
O Comité de Fiscalizacdo considera que, em 2005, exerceu uma supervisdo com o devido equilibrio
de dinamismo e eficacia, adoptando uma abordagem que consiste em ouvir, perguntar e pér em
questdo, sem interferir com as competéncias da Direc¢do do Banco.

* A nova versdo da norma IAS 19 (aprovada em 2005) entrard em vigor em 2006 e permitird apresentar as perdas e os
ganhos actuariais relativos ao exercicio numa conta SORIE (Statement Of Recognized Income and Expense) e ndo na conta
de resultados.

® No ano passado, estas provisdes foram contabilizadas como encargos excepcionais (2004: EUR 68.5 milhdes).

® O Comité de Fiscalizagdo emitiu uma declaracdo separada sobre as demonstracdes financeiras do Fundo Fiduciario da
FEMIP relativas ao exercicio de 2005.



Quanto ao periodo de 2006/2007, para além das garantias habituais que solicita e obtém
regularmente, o Comité de Fiscalizacdo, tendo em conta as principais conclusées expostas no
presente relatério, resolveu solicitar & Direc¢éo do Banco garantias de que:

a qualidade é privilegiada em relagdo a quantidade nas actividades de captacéo de fundos e
de financiamento;

0s controlos internos (sobretudo, os QCI) continuardo a optimizar a capacidade de reaccao
as avaliagGes da tolerancia ao risco;

O Gabinete de Conformidade funciona eficazmente e ndo esta sujeito a restricbes e, em
particular, esta apto a dar ao Comité de Fiscalizacdo garantias quanto ao enquadramento
regulamentar aplicavel ao Banco;

a eficacia global do controlo dos projectos continua a progredir a bom ritmo;

a eficacia dos sistemas informaticos e de tecnologias da informacéo (1S/IT) corresponde a
necessidades operacionais reconhecidas e a disponibilizacdo destes sistemas conduz a
atempada racionalizagdo das préticas de trabalho; e

€ mantida uma abordagem dinamica relativamente as inimeras altera¢des introduzidas nas
normas internacionais de informacéo financeira (IFRS) aplicaveis no seio do Grupo BEI, e a
reaccdo do mercado aos efeitos da utilizacdo de diferentes regimes contabilisticos €&
devidamente acompanhada, para evitar qualquer equivoco.

Aos 3 de Maio de 2006

M. COLAS, Presidente R. POVEDA ANADON, Membro M. DALLOCCHIO, Membro

Tendo participado nos trabalhos do Comité de Fiscalizagdo na qualidade de Observadores,
subscrevemos o relatorio supra.

S. ZVIDRINA O. KLAPPER N. PHILIPPAS
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1. INTRODUCAO

Missao da Facilidade de Investimento

Nos termos do Acordo de Cotonou, foi confiado ao Banco o mandato de gestdo da Facilidade de
Investimento, um fundo auto-renovavel financiado pelo Fundo Europeu de Desenvolvimento, que
acresce aos empréstimos que o Banco concede a cargo de recursos proprios nos Estados de Africa,
das Caraibas e do Pacifico (ACP) e nos Paises e Territérios Ultramarinos (PTU). A Facilidade de
Investimento foi instituida no seio do Banco como uma unidade operacional auténoma e iniciou
oficialmente as actividades em 1 de Abril de 2003; estas séo objecto de demonstragfes financeiras
separadas.

Missdo do Comité de Fiscalizacao

O Comité de Fiscalizagcdo do BEI tem como missédo estatutaria verificar a regularidade das
operacdes e dos livros do Banco, tal como estipulado nos Estatutos e no Regulamento Interno. As
disposicdes financeiras do Acordo de Cotonou estipulam que os procedimentos de auditoria e de
quitacéo aplicaveis a Facilidade de Investimento sdo 0s mesmos que 0s previstos para o Banco.

O Comité de Fiscalizacdo cumpre a sua missao:

- acompanhando o trabalho efectuado pelos auditores externos e coordenando
esse trabalho com o dos auditores internos;

- salvaguardando a independéncia e a integridade das func¢des de auditoria e
velando pelo cumprimento das recomendacdes relativas a auditoria; e

- compreendendo e controlando a forma como o Comité Executivo se certifica da
adequacao e eficicia dos sistemas de controlo internos, da gestéo do risco e da
administracdo interna.

O Comité de Fiscalizagéo formulou o seu parecer sobre as demonstracdes financeiras da Facilidade
de Investimento relativas ao exercicio de 2005.

O relatdrio anual do Comité de Fiscalizacdo ao Conselho de Governadores constitui um resumo das
actividades do Comité referentes a Facilidade de Investimento durante o periodo decorrido desde a
Ultima sessao do Conselho de Governadores em Junho de 2005.

2. EVOLUCAO VERIFICADA NO SEIO DE FACILIDADE DE INVESTIMENTO

2.1. Evolucéo das actividades da Facilidade de Investimento

O Comité de Fiscalizagdo observou certas mudancas que, de alguma forma, poderéo ter impacto no
seu trabalho. As principais conclusdes séo expostas a seguir.

Acordo de Cotonou: O Acordo de Cotonou foi assinado em 2000. Tem um periodo de vigéncia de
20 anos e pode ser revisto de cinco em cinco anos. A primeira revisao teve lugar em 2005, e o
Acordo de Cotonou revisto (Cotonou Il) foi assinado em Junho de 2005. O primeiro Protocolo
Financeiro do Acordo de Cotonou inicial entrou em vigor a 1 de Abril de 2003, uma vez concluido o
processo de ratificacdo, e devera expirar a 31 de Dezembro de 2007. O novo protocolo financeiro,
gue cobrird um periodo de seis anos, de 2008 a 2013, esta a ainda a ser negociado, mas as
disposicdes de Cotonou Il ja estdo a ser aplicadas, em conformidade com as medidas transitorias
aprovadas no segundo semestre de 2005.

As principais diferengas entre o primeiro Acordo de Cotonou e o segundo séo as seguintes:

e passou a ser possivel conceder empréstimos com condicdes favorecidas para o
financiamento de projectos infra-estruturais em paises afectados por catéstrofes naturais e
também em paises com uma capacidade de endividamento restringida por forca da iniciativa
destinada a reduzir a divida dos paises pobres altamente endividados (PPAE), ou de
qualquer outro mecanismo relativo a viabilidade da divida objecto de um acordo
internacional;



e a Facilidade de Investimento apoiara o sector financeiro dos paises ACP e passara a
assumir uma parte do risco inerente aos projectos que financia, sendo a viabilidade
financeira garantida pelo conjunto da carteira, e ndo por cada uma das operacoes.

e sera possivel modificar a remunera¢éo do Banco pela gestéo da Fl; e

e asregras e os procedimentos aplicaveis a adjudicacédo e as ajudas ndo reembolsaveis foram
revistas.

Ainda estd a ser negociado o montante da dotacdo da FI no ambito do segundo Protocolo
Financeiro. A celebragdo deste Protocolo, que devera cobrir o periodo de 2008 a 2013, implicara,
em devido tempo, que seja decidido o montante que o Banco tera de gerir nos paises ACP. Esse
montante abrange o aprovisionamento da Facilidade de Investimento, o volume de recursos proprios
gue o Banco esté disposto a colocar a disposicdo e a dotagdo destinada a bonificacéo de juros.

Evolucdo estratégica: O Comité de Fiscalizagdo tomou conhecimento dos objectivos globais da Fl,
dos seus principios de investimento e da sua estratégia, assim como dos resultados até aqui obtidos,
da evolucdo da conjuntura econémica e do contexto operacional, e do impacto sobre as operacdes
previstas, destes elementos e de outras condicionantes que o Banco tem de enfrentar na execucao
do seu mandato. Paralelamente ao objectivo de reduzir a pobreza, a FI tem de garantir a sua
viabilidade financeira, na medida em que funciona como um fundo auto-renovavel (o produto do
servico da divida é injectado na Facilidade para financiar novos investimentos). Tendo em conta o
gue precede, os objectivos estratégicos de desenvolvimento das actividades para o periodo de
2006-2008 centraram-se nas infra-estruturas (projectos co-financiados com outras instituicbes de
financiamento do desenvolvimento) e no sector financeiro (cooperagdo com intermediarios
financeiros), assim como na promocéao de projectos de iniciativa privada.

Contexto operacional: Embora o nivel das actividades econdémicas nos paises em desenvolvimento
tenha sido relativamente dinamico, um namero significativo de paises ACP continua a depender do
apoio e do empenho da comunidade internacional para progredir de uma forma decisiva no sentido
da erradicacdo da pobreza. Ora, em termos globais, 0s niveis de investimento na maioria dos paises
ACP continuam a ser relativamente baixos, principalmente devido a percepc¢do de que o risco €
demasiado elevado nesta regido, facto que, de resto, tem impacto no nimero e na qualidade das
oportunidades de investimento. Tendo em conta este contexto globalmente dificil, os resultados
obtidos até aqui pela FI sdo encorajantes, tanto em termos de volume de financiamentos, como de
diversificac@o geogréfica e sectorial da carteira.

O Comité de Fiscalizacdo constata que a revisdo do Acordo de Cotonou em 2005 imprimiu uma
maior flexibilidade ao financiamento de projectos infra-estruturais nos paises ACP abrangidos pela
iniciativa PPAE, ou que implementaram programas de ajustamento econdémico. Esta melhoria
traduziu-se directamente num aumento significativo da quota-parte dos investimentos em projectos
infra-estruturais na carteira da Fl, enquanto os servicos financeiros continuaram a ser um sector
prioritario, em conformidade com as disposi¢des do Acordo de Cotonou.

O Comité de Fiscalizacao regista igualmente que o impacto da Fl se tem vindo a reforcar pelo facto
de hoje em dia oferecer uma vasta gama de instrumentos financeiros — denominados em euros,
noutras divisas de grande utilizacdo, ou mesmo em divisas locais — adaptados ao financiamento de
projectos de desenvolvimento.

Empréstimos a cargo de recursos préprios do BEI nos paises ACP: nos termos das sucessivas
convencdes de Lomé, assim como do Acordo de Cotonou actualmente em vigor, o0 Banco contribuiu
com recursos préprios para o pacote financeiro colocado a disposicdo dos Estados ACP. Este
contributo reveste-se de significado politico, na medida em que os paises ACP o consideram como
um sinal forte de que o Banco continua empenhado em apoiar as politicas comunitarias de
cooperacao para o desenvolvimento nos seus territérios. Além disso, o Banco especificou — em
conformidade com o procedimento habitual — o volume de recursos préprios que pode disponibilizar
para complementar a Facilidade de Investimento, assim como as condi¢es respectivas. O Comité
de Fiscalizacdo toma nota da decisdo do Conselho de Governadores no sentido de que os
financiamentos concedidos pelo Banco sejam cobertos por uma garantia bastante dos
Estados-Membros para o0 seu montante total, acrescido de todas as quantias relacionadas;



2.2. Medidas significativas tomadas pela Facilidade de Investimento

No entender do Comité de Fiscalizacdo, a Facilidade de Investimento tomou um certo nimero de
medidas para fazer face a evolugdo do contexto em que opera e gerir 0os riscos resultantes da
evolucdo das suas actividades.

Controlos internos relativos aos projectos: No seu relatério anual de 2004, o Comité de
Fiscalizacédo constatou o empenho da Direc¢do do Banco em aperfeicoar a ajustar as politicas e os
procedimentos com regularidade, a luz da experiéncia adquirida ao longo dos anos, e a medida que
a carteira da Facilidade de Investimento se avoluma, de forma a garantir o equilibrio adequado entre
0s objectivos financeiros e os objectivos de desenvolvimento. Em 2005, o Comité de Fiscalizacao
regista os seguintes progressos no reforco dos controlos internos relativos aos projectos:

e intensificacdo da cooperacdo com outras instituicbes financeiras, nomeadamente, com as IFl:
Verifica-se uma maior discussdo e comparacao dos programas sectoriais e das estratégias por
paises, assim como um refor¢o da partilha de informacdes e do co-financiamento de projectos;

e reforco da cooperacdo com a Comissdo Europeia a dois niveis:

a. ultimacdo de um novo acordo de gestdo para a Fl e definicdo dos procedimentos relativos
a gestdo da tesouraria da Fl — incluindo a cobertura dos empréstimos em divisas fortes — e
a comunicacgédo de informagfes sobre as operagdes e as contas da Fl;

b. comunicacdo mais sistematica por parte da Comissdo de informacgbes relativas aos
estudos sectoriais e as respectivas conclusdes ao nivel dos projectos e dos paises;

e introducdo de uma versao revista das directrizes da politica em matéria de risco de crédito, que
tém em conta a necessidade de agilizar a FI para que esta desempenhe um maior papel no
desenvolvimento, assumindo maiores riscos, mas preservando a viabilidade financeira;

e ultimacdo das linhas de orientacao relativas as participacdes de capital no ambito da Fl e das
directrizes para a aplicacdo de garantias no mesmo contexto;

e introducdo de um enquadramento de avaliacdo do impacto da Fl sobre o desenvolvimento, que
permita definir o seu “valor acrescentado” de uma forma eficaz, sistematica e funcional,

e recrutamento de pessoal suplementar para efectuar o acompanhamento dos projectos
necessario para manter a qualidade da carteira da Fl;

e abertura de gabinetes regionais no Quénia, na Republica da Africa do Sul e no Senegal em
2005, e previsdo de abertura de mais dois gabinetes no Pacifico (Sydney) e nas Caraibas
(Martinica) em 2006.

Gestéo dos custos e contabilidade analitica da Facilidade de Investimento: Nos paises ACP e
nos PTU, o Banco financia operacdes, tanto a cargo de recursos préprios, como de fundos do FED
(Facilidade de Investimento e operaces com capital de risco ao abrigo da Convencao de Lomé). A
Facilidade de Investimento constitui, de longe, 0 mandato mais importante, devido ao seu caracter
auto-renovavel e ao seu volume e visibilidade. Além disso, o seu regime de remuneracdo, que
assenta no principio da recuperacdo dos custos, exige uma gestdo e uma contabilidade analitica
claras e transparentes™.

As disposi¢des administrativas que regem as actividades nos paises ACP e nos PTU foram revistas
em 2004, a fim de melhorar a transparéncia no tratamento das actividades nos paises ACP, por meio
da adopcdo de procedimentos claros e distintos de orcamentacéo, de contabilidade, de controlo
financeiro, de auditoria e de elaboracdo de relatérios, particularmente no que toca a Facilidade de
Investimento. Consequentemente, em 2005, as despesas de gestédo referentes as actividades do
Banco nos paises ACP e nos PTU foram compartimentadas. Os custos foram contidos dentro dos
limites do montante anual médio autorizado nos termos da Decisdo do Conselho das Comunidades
Europeias de 8 de Abril de 2003, relativa a remuneracdo do BEI, cujas disposi¢cdes se aplicam ao
primeiro Protocolo Financeiro e foram prorrogadas de forma a abranger os primeiros dois anos do
segundo Protocolo Financeiro.

! Os custos relativos a implementagdo da FI e dos mandatos de Lomé sdo integralmente cobertos pela
comissao de gestdo paga ao Banco pelos Estados-Membros, enquanto o custo das operacdes por conta de
recursos proprios é coberto pela margem de intermediacéo cobrada pelo BEI.



2.3. Medidas especificas tomadas pelo Comité de Fiscalizacdo

O Comité de Fiscalizacdo também tomou algumas medidas especificas relativamente as suas
proprias funcdes e responsabilidades, das quais passamos a resumir as principais:

Independéncia do Comité de Fiscalizacdo: O Comité de Fiscalizacdo gostaria de observar que todos
0s representantes respeitaram o critério de independéncia em relacdo a Direccdo em 2005-2006.
Dado que é necessario que o Comité de Fiscalizagdo também seja independente relativamente as
actividades do Banco, um observador demitiu-se voluntariamente em Abril de 2005, na sequéncia de
se ter identificado um potencial conflito de interesses entre as suas fungfes no Comité e o cargo que
desempenha no exterior.

Alteracdo das normas de contabilidade: Em 2005, o Comité de Fiscalizacdo analisou as inimeras
alteragBes introduzidas nas Normas Internacionais de Informagéo Financeira (IFRS - International
Financial Reporting Standards) [que integram as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) (IAS
- International Accounting Standards)]. O Comité de Fiscalizagdo constata que estas normas foram
aplicadas pela primeira vez as demonstragdes financeiras da Facilidade de Investimento em 2005.
O Comité de Fiscalizagcdo esta ciente de que a comunidade internacional ainda dispde de uma
experiéncia muito limitada na aplicacdo de certas normas IFRS, sejam elas novas ou revistas
(sobretudo pelo facto de estas se basearem no principio de “justo valor” [e ndo no “custo histérico”],
relativamente ao qual ainda existem poucas instru¢cdes e exemplos praticos, e também porque é
preciso usar de discernimento para aplicar as normas a situagdes e a factos concretos), o que torna
possiveis diversos tratamentos contabilisticos. O Comité de Fiscalizacdo adoptou, por conseguinte,
uma abordagem formal para verificar o grau de eficacia da aplicacdo em 2005 das IFRS na
elaboracao das demonstrac@es financeiras da Facilidade de Investimento, a qual consiste em:

e avaliar as areas de actividade em causa;
e ter em conta a disponibilidade e a fiabilidade dos sistemas e dos dados;
o verificar o nivel dos restantes meios empregados (pessoal e ferramentas de informacéo);

¢ solicitar e obter orientacdes e garantias dos auditores externos relativamente a adequacao
dos preparativos da Facilidade de Investimento para a aplicacdo das IFRS;

e solicitar (e receber) garantias bastantes de que a Facilidade de Investimento identificou os
riscos residuais (associados a auséncia de directrizes precisas para a aplicacdo das IFRS, e
tendo especialmente em conta a falta de mercados de investimento maduros nas areas de
actividades da Fl); e

o constatar que a Direccdo dispde de uma estratégia pragmatica para obviar a quaisquer
riscos financeiros ou de reputacao.

Com base nesta abordagem, o Comité de Fiscalizagdo considera que foi devidamente informado
sobre o programa de aplicacdo das IFRS da Facilidade de Investimento, assim como das questdes
que foi preciso resolver em cada fase. Com base no seu trabalho e no dos revisores externos, o
Comité de Fiscalizacdo entende que as inscricdes contabilisticas efectuadas segundo as normas
IFRS e as informacdes prestadas nas demonstracdes financeiras da Facilidade de Investimento,
relativas ao exercicio de 2005, sdo exactas e pertinentes.

O Comité de Fiscalizacdo considera que, nos proximos anos, a tarefa da Facilidade de Investimento
no que toca ao cumprimento das IFRS serd exacerbada devido a reducdo das derrogacdes, a
medida que a carteira de investimento vai adquirindo maturidade.

3. ANALISE DO TRABALHO DE AUDITORIA

3.1. Auditores externos

Por ocasido de cada uma das suas reunides, o Comité de Fiscalizacdo reuniu-se com os auditores
externos. Depois de analisar o ambito de trabalho e os relatérios dos auditores externos, o Comité
anuiu ao destaque especial dado pelos auditores aos seguintes pontos:

0 evolucao dos sistemas informaticos;
0 acompanhamento dos projectos;
0 (quadros de controlo interno;



0 desenvolvimento da Facilidade de Investimento, tendo em conta do facto de que as
operacdes realizadas neste contexto se destinam a paises menos estaveis, revestindo-se
consequentemente, de um maior risco de contraparte;

0 (gestdo do risco: organizacdo e linhas de orientacéo;

o0 lancamento e desempenho da funcéo de conformidade;

o0 normas IFRS e novo enquadramento aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2005 (incluindo o
impacto contabilistico das actividades realizadas no ambito do mandato da FI).

O Comité de Fiscalizagdo procedeu igualmente as verificagdes que entendeu necesséarias para
garantir a independéncia dos auditores externos.

3.2. Avaliacéo e Auditoria Interna

A missdo do Inspector-Geral, Director do Departamento “Inspeccdo-Geral — Avaliacdo e Auditoria
Interna”, esta definida na Carta da Auditoria Interna e no mandato da Avaliacao.

Algumas actividades da Facilidade de Investimento partilham com o Banco dos mesmos sistemas e
controlos. Conquanto ndo se tenha procedido a qualquer exame especifico da Facilidade de
Investimento no ambito do Quadro de Controlo Interno (QCI) em 2005, o Comité de Fiscalizacédo
obteve garantias relativamente aos sistemas e controlos da Facilidade, procedendo a analise de
cada um dos relatérios elaborados pela Auditoria Interna sobre os sistemas e controlos do Banco.
De um modo geral, o Comité de Fiscalizacdo esta satisfeito com o seguimento dado pelo Banco as
recomendagfes das auditorias externas e internas, embora em certos casos se preconize uma maior
diligéncia na concretizacdo das medidas. O Comité de Fiscalizagdo foi, além disso, consultado
relativamente a redaccéo do programa de trabalho da Auditoria Interna e do Quadro de Controlo
Interno (QCI) para o ano de 2006 e seguintes.

A Divisao “Avaliacéo” procede a avaliagcdes ex post de projectos financiados pelo Banco, uma vez
estes concluidos, e coordena o processo de auto-avaliacdo no Banco. Os estudos relativos a
projectos financiados pela Facilidade de Investimento fazem parte do programa de trabalho global da
divisao.

3.3. RelagBes com o Organismo Europeu de Luta Antifraude (OLAF)

O OLAF é o organismo da UE especializado no combate a fraude e a corrupcéo. No seio do Banco,
a Auditoria Interna continua a ser responsavel pela coordenagéo dos inquéritos em curso relativos a
projectos do Banco, devendo informar a Direccdo, o Comité de Fiscalizacdo e o OLAF sobre a
natureza e o teor de todas as alegacdes de fraude no seio do Banco, ou no quadro de projectos
financiados pelo Banco. S&o efectuados inquéritos conjuntos dos servicos do Banco (Auditoria
Interna) e do OLAF quando necessario.

Em 2005, ndo foi necessaria qualquer intervencdo do OLAF, dado que néo foi apresentado qualquer
caso de alegadas irregularidades em relacédo a projectos no ambito da Facilidade de Investimento.

3.4. Tribunal de Contas Europeu

Tal como nos anos anteriores, 0 Comité de Fiscalizagdo prosseguiu as suas relagbes de trabalho
com o Tribunal de Contas Europeu, nos termos do acordo tripartido (o Gltimo dos quais foi assinado
entre o0 Banco, a Comisséao e o Tribunal de Justica em Outubro de 2003) constante do artigo 112.° do
Regulamento Financeiro do 9.° Fundo de Desenvolvimento Europeu. O Comité de Fiscalizacéo
tomou nota de que o Tribunal ndo procedeu a qualquer auditoria relativamente a Facilidade de
Investimento em 2005.

4. DEMONSNTRA(;(N)ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E
DECLARACAO ANUAL DO COMITE DE FISCALIZACAO

O Comité de Fiscalizagdo examinou as demonstra¢des financeiras da Facilidade de Investimento
relativas ao exercicio de 2005, que foram pela primeira vez elaboradas em conformidade com as
Normas Internacionais de Informagdo Financeira (IFRS) e com os principios gerais da directiva
europeia aplicavel (prevalecendo as IFRS na eventualidade de disposi¢bes contraditérias). Os



valores comparativos e os saldos no inicio do exercicio constantes das demonstra¢c@es financeiras
de 2004 foram reprocessados segundo 0 mesmo regime contabilistico.

O Comité de Fiscalizacao entende que a Facilidade de Investimento deve acompanhar atentamente
a reaccdo do mercado a aplicagdo dos diferentes regimes contabilisticos, a fim de evitar qualquer
equivoco.

O Comité de Fiscalizagao constatou o seguinte:

e Despesas de gestdo da Facilidade de Investimento incorridas pelo Banco: Em 2005, o
montante liquido dos encargos gerais administrativos (e o montante do reembolso
subsequente feito pelos Estados-Membros) foi inscrito na conta de resultados, a fim de
evidenciar com total transparéncia a remuneragéo recebida pelo Banco pela gestéo da Fl.

e Os juros de depdsitos bancarios provenientes de fundos facultados pelos Estados-Membros e
recebidos pelo Banco em nome da Facilidade de Investimento, que ainda n&o foram
desembolsados, sdo pagaveis a Comissdo Europeia (nos termos do Regulamento Financeiro
aplicavel ao 9.° Fundo Europeu de Desenvolvimento). Os fluxos de capital sob a forma de
reembolso do capital, de juros ou de comissdes (que ndo comissdes de apreciacdo) relativos
as operagfes financeiras, bem como os juros correspondentes, figuram nas contas da
Facilidade.

e Empréstimos: A importancia do aumento das actividades de empréstimo (saldo de fecho do
exercicio de 2005: EUR 194,0 milhdes, contra EUR 78,6 milhdes em 2004) é confirmada pelo
aumento dos juros de empréstimos (12,1 milhdes em 2005 contra 1,7 milhdes em 2004).

e Avaliacdo das operacdes pelo seu justo valor: A Facilidade de Investimento aplicou a versédo
revista da norma IAS 39; nesta conformidade, as participa¢gfes de capital foram contabilizadas
pelo seu justo valor, facto que se traduziu numa mais-valia ndo realizada de EUR 3,6 milhdes.
A aplicacéo do justo valor aos produtos derivados traduziu-se numa menos-valia ndo realizada
de EUR 5,4 milhGes. Em 31 de Dezembro de 2005, nenhum empréstimo tinha sido
classificado como depreciado.

e Cancelamento de crédito: procedeu-se ao cancelamento de uma participacdo de capital,
incluindo uma comissdo de gestdo de EUR 1,9 milhdes paga pela FI a um fundo regional de
investimento, pelo facto deste fundo ter sido encerrado sem ter realizado qualquer
investimento.

« VariacGes cambiais: alguns investimentos em operacdes de capital de risco e certos
empréstimos foram desembolsados e sdo denominados noutras divisas que nao o euro; a
apreciacdo destas divisas em relacdo ao euro entre a data de desembolso e o fecho do
exercicio resultou num ganho cambial, essencialmente nédo realizado, de EUR 8,2 milhdes.

A luz dos exames efectuados e das informagdes recebidas (incluindo o parecer favoravel da Ernst &
Young sobre as demonstracfes financeiras e uma carta de representacdo da Direc¢do do Banco), o
Comité de Fiscalizagdo conclui que as demonstracdes financeiras da Facilidade de Investimento
relativas ao exercicio de 2005 foram elaboradas correctamente e reflectem com exactidéo a situagao
financeira e os resultados em 2005, segundo os principios aplicaveis a Facilidade de Investimento.

O Comité de Fiscalizagdo considera que po6de realizar o trabalho decorrente da sua missao
estatutaria em condi¢gdes normais, sem quaisquer entraves. Nesta conformidade, assinou a sua
declaracéo anual a 7 de Mar¢o de 2006.



5. CONCLUSAO

O Comité de Fiscalizagdo constata com satisfacdo que, em 2005, a Facilidade de Investimento
demonstrou ter adoptado a estratégia, as politicas e os procedimentos adequados para prosseguir
as suas actividades no enquadramento do Acordo de Cotonou. O Comité recebeu garantias da
Direccdo e dos auditores externos de que a Facilidade de Investimento pde em prética as medidas
estratégicas que o Comité considera serem prioritarias, tais como:

e integrar praticas que garantam uma informacao financeira adequada;

e desenvolver e aperfeicoar o processo de informacdo financeira e de informacdo sobre
riscos; e

e inspirar-se nas melhores praticas, reconhecidas a nivel internacional, relativas a gestdo de
negoécios, a governacdo de empresas, a auditoria e a contabilidade, adoptando uma atitude
pragmatica acerca da sua relevancia para as actividades da Fl.

O Comité de Fiscalizacdo considera que, em 2005, exerceu uma supervisdo com o devido equilibrio
de dinamismo e eficacia, adoptando uma abordagem que consiste em ouvir, perguntar e pér em
questdo, sem interferir com as competéncias da Direc¢éo.

Quanto ao periodo de 2006/2007, para além das garantias habituais que solicita e obtém
regularmente, o Comité de Fiscalizacdo, tendo em conta as principais conclusfes expostas no
presente relatério, resolveu solicitar a Direcgdo garantias de que:

e a qualidade é privilegiada em relacdo a quantidade nos financiamentos (respeitando o
objectivo que consiste em exercer um efeito catalisador em favor do desenvolvimento
econdémico e industrial, e o compromisso de, nos termos de Cotonou I, garantir o equilibrio
financeiro ao nivel do conjunto da carteira da Fl).

¢ a eficcia global do controlo dos projectos continua a progredir a bom ritmo; e

e € mantida uma abordagem dindmica perante as inimeras modificagbes introduzidas nas
normas internacionais de informacdo financeira (IFRS) aplicaveis a Facilidade de
Investimento.

Aos 3 de Maio de 2006

M. COLAS, Presidente R. POVEDA ANADON, Membro M. DALLOCCHIO, Membro

Tendo participado nos trabalhos do Comité de Fiscalizagdo na qualidade de Observadores,

subscrevemos o relatério supra.

S. ZVIDRINA O. KLAPPER N. PHILIPPAS
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RESPOSTA DO COMITE EXECUTIVO AOS RELATORIQS ANUAIS DO COMITE DE
FISCALIZACAO RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2005

1. Introducao

O Comité Executivo acolhe com satisfacé@o os relatérios anuais do Comité de Fiscalizagéo.

No presente documento:

e apresenta a sua posicao relativamente as questdes de auditoria e de controlo no seio do
Banco;

e especifica alguns dos principais eventos registados no Banco e na Facilidade de
Investimento no exercicio de 2005, que foram comentados pelo Comité de Fiscalizacéo; e

e expressa a resposta do Comité Executivo a certas observacdes e propostas formuladas nos
relatdrios do Comité de Fiscalizagdo relativos a exercicios anteriores e ao de 2005, incluindo
as medidas propostas pelo Comité Executivo para o periodo de 2006-2007.

Ao preparar a resposta aos relatorios anuais do Comité de Fiscalizacdo relativos ao exercicio de
2005, o Comité Executivo tem igualmente presente a resolucdo do Parlamento Europeu sobre o
relatério de actividades do BEI de 2003 (2004/2187 (INI))}, em que o Parlamento Europeu solicita ao
Banco que “continue a fornecer anualmente ao Parlamento Europeu e a opinido publica uma sintese
das acc¢bes concretizadas para o melhoramento do seu funcionamento...”. Por conseguinte, este
relatério visa igualmente contribuir para o didlogo construtivo estabelecido com o Parlamento
Europeu, mostrando como a Direccdo do Banco esta atenta ao papel do Banco como instituicdo ao
servigo das politicas da Unido.

2. A posicdo do Comité Executivo relativamente as guestdes de auditoria e de controlo

O Comité Executivo, o Comité de Fiscalizagao, os auditores externos e a Auditoria Interna mantém
entre si relagdes construtivas. O Comité Executivo coloca a disposi¢éo pessoal e recursos, de forma
a garantir que sejam facultados ao Comité de Fiscalizacdo e aos auditores externos todos e
quaisquer esclarecimentos que solicitem relativos as actividades do Banco e aos seus sistemas e
dispositivos de controlo.

O Banco colabora igualmente com o Tribunal de Contas Europeu sempre que esta instituicdo
europeia procede a uma auditoria de opera¢Bes ou de fundos que impliquem recursos or¢camentais
da UE e que sejam aplicados ou administrados pelo Banco. A Direc¢do do Banco faculta ao Tribunal
de Contas todas as informacdes necessarias quando este tribunal procede a auditorias de
actividades do Banco.

O Comité Executivo prové a que a Auditoria Interna examine todas as principais areas de actividade
do Banco com a devida frequéncia (com base em avalia¢gdes do risco independentes). O Comité
Executivo consulta o Comité de Fiscalizacdo antes de fixar o programa de trabalho da Auditoria
Interna. Esta Auditoria elabora relatérios independentes sobre as suas conclusbes e acompanha
igualmente a implementacédo das medidas acordadas (relativas a questdes suscitadas no ambito dos
processos de auditoria interna e externa). Todos os relatérios sdo comunicados simultaneamente ao
Comité de Fiscalizagao e a Direcgao do Banco.

O Inspector-Geral e o Chefe do Gabinete de Conformidade relinem-se regularmente com o Comité
de Fiscalizacéo.

O que precede ilustra que o Comité Executivo esta empenhado em que o BEI disponha de uma
estrutura de auditoria e de controlo fidedigna e eficaz.

! Resolucéo T6-0064/2005 — Comité dos Assuntos Econémicos e Monetéarios — PE 350.275.



3. Novos eventos no seio do Banco em 2005

3.1 Reforco da cooperacdo no seio do Grupo BEI (e o financiamento das PME como grande
prioridade do Banco)

Desde 2005, o Banco tem reforcado ainda mais os seus financiamentos em prol das PME, que
passaram a integrar as suas grandes prioridades, e tem unido esforgcos com o Fundo europeu de
Investimento (FEI), a fim de trabalhar de uma forma mais eficaz, gragas ao efeito sinérgico criado.
Estes esfor¢os visam permitir uma melhor identificagdo dos produtos mais adequados para facilitar o
acesso das PME ao financiamento, tendo em conta a diversidade das situa¢des a nivel nacional e
regional, e respondendo a especificidade das contrapartes financeiras, de forma a optimizar o valor
acrescentado neste dominio.

A eficacia dos empréstimos globais, a forma tradicional do Banco de financiamento das PME é,
assim, melhorada. Estdo a ser experimentadas, com diversas contrapartes, novas formas de tornar
mais visivel a transmissdo das vantagens até aos beneficiarios finais, e de reforcar o valor
acrescentado das operacdes, recorrendo a técnicas mais estruturadas, ou desenvolvendo
mecanismos de partilha de riscos.

Paralelamente, o refor¢o da cooperacao entre o Grupo BEI e a Comissédo Europeia tem igualmente
como obijectivo facilitar o acesso das PME ao financiamento. A iniciativa “JEREMIE” (Joint European
Resources for Micro to Medium Enterprises), que tem por fim facilitar o acesso das PME ao
financiamento, esta a ser finalizada. Esta iniciativa incluird um instrumento de apoio as PME e de
microfinanciamento no seio do FEI, e um sistema de assisténcia especial no dominio da engenharia
financeira (especialmente destinado a fundos de investimento e a mecanismos de garantia). Os
fundos estruturais serdo utilizados como complemento da ac¢cdo do Grupo BEI sob a forma de
assisténcia técnica, de capital de risco, e de empréstimos ou de garantias em favor das PME e das
micro-empresas.

3.2 Governacao, responsabilidade e transparéncia
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O conceito de “transparéncia e responsabilidade” é um dos dois pilares da estratégia do Banco,
sendo o outro, o “valor acrescentado”. Sendo um banco com capital publico e cuja misséo consiste
no apoio e promocao do progresso da UE, o Banco esta empenhado em atingir um alto nivel de
transparéncia nas suas actividades, o que lhe permitirdA demonstrar o seu bom desempenho
operacional. A governacdo no Banco foi reforcada por meio de diversas medidas aprovadas pelo
Conselho de Governadores, as quais foram decididas pelo Conselho de Administracdo e séo
continuamente postas em pratica pelo Comité Executivo.

As politicas do Banco e as medidas adoptadas em termos de definicdo e de formulacdo de
estratégias e da respectiva forma de implementagdo, e de transparéncia em relagdo a sociedade
civil, sdo sintetizadas no Plano de Actividades do Banco, na Declaracdo sobre a Governagédo no BEI
e na Politica de Divulgacéo, para apenas citar alguns dos importantes documentos que podem ser
consultados no site do Banco na Internet.

O documento “Politica de Divulgagédo” foi elaborado com base na primeira consulta publica do Banco
sobre uma das suas politicas. Esta politica assenta na presuncao de divulgacdo sisteméatica das
informacdes, mas deve necessariamente ter em conta o facto de que o Banco s6 pode funcionar
eficazmente enquanto instituicdo de crédito se as relagdes bancérias cumprirem regras adequadas.
Nesta conformidade, o Comité Executivo entende que tem de conseguir um equilibrio entre o
objectivo de garantir a plena divulgacéo de informacdes a terceiros interessados, e a obrigacdo 6bvia
do Banco de proteger os interesses comerciais legitimos e as exigéncias de confidencialidade dos
seus clientes, particularmente do sector privado.

Compete ao Secretario-Geral do Banco tratar das queixas emanadas do publico relativas a politica
de divulgacao do BEI, enquanto as questdes relativas a ma administragdo sdo da competéncia do
Provedor de Justica Europeu. O Departamento “Inspeccdo-Geral’ oferece um mecanismo
independente de recurso para a investigacdo de queixas que o Procurador de Justica Europeu
entenda ndo serem da sua competéncia, pelo facto de emanarem de um cidaddo ou de uma
organizacdo de um pais terceiro.



3.3 Controlo da conformidade

Na resposta aos relatérios do Comité de Fiscalizacao relativos a 2004, o Comité Executivo
comunicou que tinha decidido instituir no Banco uma funcdo centralizada de controlo da
conformidade, reforcando assim ainda mais a sua governacdo. Em Outubro de 2005, foi nomeado
um Chefe do Gabinete de Conformidade do Grupo, e esta unidade esta ja plenamente operacional.
A fim de garantir que o pessoal esta ciente das fungdes do Gabinete de Conformidade, sera
organizada uma formacdo adequada para cada sector de actividade no decurso de 2006.

34 Reforco das politicas e dos procedimentos de gestdo do risco

Embora ndo esteja sujeito a uma supervisdo oficial, o BEI cumpre os principais regulamentos
bancérios da UE e segue voluntariamente as orienta¢des de Basileia aplicaveis as suas actividades.
Neste contexto, o Banco iniciou os trabalhos preliminares para a implementacdo dos principios
relevantes constantes do documento “Convergéncia internacional da medicdo dos fundos proéprios e
das normas sobre fundos proprios: quadro normativo revisto” do Comité de Basileia de Supervisao
Bancéria (CBSB) (“Novo Acordo de Basileia” ou “Basileia II”).

Em Fevereiro de 2006, o Comité Executivo aprovou a instauragdo da primeira fase do projecto
“Basileia II” do Banco, que se comp8e de um modelo de notacdo e da respectiva metodologia. Este
modelo foi integralmente revisto pela Comission Luxembourgeoise de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF). Estdo a ser preparadas outras fases do projecto “Basileia 1I” do Banco, em
conformidade com o calendario estabelecido.

3.5 EEMIP

Em 2004, a Direccdo do Banco identificou uma série de areas importantes em que se poderiam
introduzir melhoramentos nos procedimentos e na comunicacdo de informacdes relativamente ao
instrumento de capital de risco para os paises mediterranicos financiado pela Comisséo Europeia. O
Comité Executivo pode confirmar que ja existem directrizes completas, que cobrem, em particular, o
acompanhamento, o reembolso de fundos e a representa¢do do Banco nos comités de investimento
e nos conselhos de administracdo. Foi igualmente criada uma funcdo de gestdo do risco
independente, tendo sido formalmente estabelecidos os modelos de avaliacéo.

4. Novos eventos no seio da Facilidade de Investimento em 2005

4.1 Politicas gerais e procedimentos

Em conformidade com a vontade expressa pelo Comité Executivo na resposta aos relatérios anuais
do Comité de Fiscalizacdo relativos a 2004, foram desenvolvidas e estdo a ser aplicadas politicas
gerais e procedimentos relativos a avaliagcdo de todos os tipos de risco inerentes aos investimentos
realizados no contexto da Facilidade de Investimento de Cotonou (riscos de crédito, de participacao
de capital, de mercado e operacional). As politicas e os procedimentos, novos ou revistos, tém em
conta a necessidade de estabelecer um equilibrio entre os objectivos financeiros e os objectivos de
desenvolvimento e baseiam-se na experiéncia adquirida com os investimentos até aqui realizados e
com a pesquisa de novas oportunidades de investimento.

5. Acompanhamento das propostas do Comité Executivo para 2005 e medidas propostas para
2006-2007

51 Um Plano de Actividades coerente: um PAB para o Grupo BEI

O reforco da atencdo dada a nocdo de “Grupo BEI” faz parte das consideracbes estratégicas
aprovadas pelo Conselho de Governadores em Junho de 2005. Esta evolucdo estratégica permite
integrar melhor o facto de o Banco deter uma participacdo maioritaria no FEI, e a obrigacdo dai
decorrente de apresentar contas consolidadas. Com base nas orienta¢des dadas pelo Conselho de
Governadores, o Comité Executivo apresentou, para o periodo de 2006-2008, um Plano de



Actividades coerente para o Grupo BEI, que integra os principais pilares das estratégia operacional
relativa a Facilidade de Investimento e ao FEI.

5.2 Gestao do risco e controlos internos

Nos ultimos anos, a comunicacao de incidentes de risco evoluiu, transformando-se num sistema
sofisticado, que se baseia numa série de politicas e de procedimentos, 0s quais sao
constantemente revistos, para garantir que continuam a ser adequados e eficazes. O Comité
Executivo constatou que as estruturas globais de controlo do Banco foram bem concebidas e estdo
aptas a dar garantias razoaveis da legalidade e da regularidade das transacg¢8es subjacentes.

O Comité Executivo regista a énfase dada pelo Comité de Fiscalizagdo a integragdo dos controlos
relevantes nas actividades correntes do Banco, e procedeu ao exame dos Quadros de Controlo
Interno (QCI) existentes, a fim de garantir que é usado um nivel adequado de precisdo para
facilitar a respectiva aplicacdo e viabilidade. O Comité Executivo procurara -certificar-se
regularmente junto dos servicos operacionais competentes de que os QCI continuam a ser
eficientes e eficazes, e acompanham a evolugéo das regras relativas aos sistemas e aos controlos
Conexos.

53 Acompanhamento dos projectos e das operacoes

O Comité Executivo continuou a estar atento a evolu¢do do controlo dos riscos de crédito e
financeiros, de forma a melhorar a qualidade global do controlo de todas as suas operacgoes, e a
obter uma garantia comprovada da viabilidade dos investimentos do Banco, incluindo todas as
operacdes realizadas no ambito dos mandatos que Ihe sdo conferidos. Tal como foi assinalado
pelo Comité de Fiscalizagdo, estdo a ser feitos progressos neste dominio, e estdo a ser
consagrados recursos suplementares a estas actividades de controlo.

5.4 Sistemas informaticos

Desde h& alguns anos, tém sido implementados novos sistemas informaticos, no ambito do
projecto “ISIS”. No enquadramento deste projecto, foi instaurado um novo sistema de gestdo em
Julho de 2005. O Comité Executivo esta ciente das dificuldades experimentadas quando da
implementacao do novo sistema, pelo que decidiu aperfeigoa-lo e adiar a instalacdo de uma nova
aplicacd@o para a gestdo dos empréstimos (prevista para meados de 2007). O sistema existente
para os empréstimos funciona de maneira satisfatéria, e estdo programados grandes investimentos
para meados de 2006, com vista a garantir a estabilidade do sistema actual e a melhorar a sua
integracao nas restantes componentes da estrutura das aplicagdes informéticas do Banco.

O Comité Executivo prevé a realizacdo de um estudo sobre o desempenho dos sistemas
informéticos (apontado como requisito no relatério do Comité de Fiscalizacdo relativo a 2004), a
fim de dispor de uma avaliacdo do investimento realizado pelo Grupo BEI no projecto ISIS.

55 Aplicacdo das Normas Internacionais de Informacéo Financeira (IFRS)

Em 2005, o Comité Executivo acompanhou atentamente os progressos das politicas da UE no que
respeita as normas de contabilidade IFRS e em particular, no que toca a versao revista da norma
IAS 39. As alteragfes introduzidas nesta norma tém impacto na avaliacdo dos investimentos em
capital de risco no contexto do mandato de capital de risco conferido ao FEI e, consequentemente,
nas contas do FEI, nas contas estatutarias do Banco e nas contas consolidadas do Grupo BEI.

O Banco aplica as normas de contabilidade IFSR em vigor em 2005. Com o acordo dos auditores
externos do FEI e do BEI, a contabilizagdo das garantias financeiras do FEI serd feita em
conformidade com a norma IAS 38 a partir de 2006. O Comité Executivo reconhece que a
complexidade da aplicacdo das normas IFRS podera ainda aumentar no futuro, devido ao
desenvolvimento das actividades em funcdo do novo objectivo estratégico cometido ao Grupo BEl,
que consiste em integrar os financiamentos as PME e as operacfes de capital de risco nas
grandes prioridades do Banco.

O Comité Executivo compromete-se a garantir que a IAS 39 seja plenamente aplicada nos
proximos anos. Neste contexto, o Departamento “Controlo Financeiro” estd a preparar



procedimentos formais IFRS e a definir as responsabilidades correspondentes, a fim de que estas
questdes sejam tratadas em todo o Grupo BEI.

A auséncia de linhas de orientacdo precisas e internacionalmente reconhecidas relativamente a
certos aspectos das IFRS, e em particular, a norma IAS 39, dificulta o processo de consolidacao das
contas do FEI nas demonstracdes financeiras do Grupo. O Comité Executivo estd a considerar a
possibilidade de recorrer ao mesmo auditor externo para o Banco e para o FEI, a fim de harmonizar
as regras de auditoria. Esta disposicao tera de ter o acordo da Comisséo Europeia (CE). Até a data,
a CE preferiu que o auditor do FEI fosse independente do auditor do BEI.

As observacges feitas acima relativamente as linhas de orientacédo para a implementacao das IFRS
também se aplicam a Facilidade de Investimento, em que a medicdo do justo valor é dificultada pelo
facto de ndo se dispor de avaliacbes em mercados maduros nos paises em que a Facilidade
intervém.

O proximo ano caracterizar-se-4, por conseguinte, por uma atencao redobrada a evolucdo das
politicas contabilisticas e das IFRS em patrticular, de forma a garantir, uma vez mais, a apresentacao
das contas anuais em total conformidade com as normas de contabilidade aplicaveis.



	it.pdf
	For the 2004 financial year
	1. INTRODUCTION
	2. DEVELOPMENTS WITHIN THE BANK
	2.1. Developments in the Bank’s activities
	2.2. Significant measures taken by the Bank
	2.3. Specific measures taken by the Audit Committee

	3. REVIEW OF AUDIT WORK
	3.1. External auditors
	3.2. Evaluation and Internal Audit
	3.3. European Anti-Fraud Office (OLAF)
	3.4. European Court of Auditors

	4. THE FINANCIAL STATEMENTS AS AT 31 DECEMBER 2004 AND THE A
	5. WORK PROGRAMME FOR 2005/2006
	6. CONCLUSION

	pt.pdf
	For the 2004 financial year
	1. INTRODUCTION
	2. DEVELOPMENTS WITHIN THE BANK
	2.1. Developments in the Bank’s activities
	2.2. Significant measures taken by the Bank
	2.3. Specific measures taken by the Audit Committee

	3. REVIEW OF AUDIT WORK
	3.1. External auditors
	3.2. Evaluation and Internal Audit
	3.3. European Anti-Fraud Office (OLAF)
	3.4. European Court of Auditors

	4. THE FINANCIAL STATEMENTS AS AT 31 DECEMBER 2004 AND THE A
	5. WORK PROGRAMME FOR 2005/2006
	6. CONCLUSION

	ac_2005_if_pt.pdf
	pt.pdf
	For the 2004 financial year
	AUDIT COMMITTEE

	1. INTRODUCTION
	2. DEVELOPMENTS WITHIN THE INVESTMENT FACILITY
	2.1. Developments in the Investment Facility’s activities
	2.2. Significant measures taken by the Investment Facility
	2.3. Specific measures taken by the Audit Committee

	3. REVIEW OF AUDIT WORK
	3.1. External auditors
	3.2. Internal Audit
	3.3. European Anti-Fraud Office (OLAF)
	3.4. European Court of Auditors

	4. THE FINANCIAL STATEMENTS AS AT 31 DECEMBER 2004 AND THE A
	5. CONCLUSION


	pt.pdf
	1. Introduction
	3. Developments within the Bank in 2004
	4. Developments within the Investment Facility in 2004




