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Iniciativa do BEl em favor Shratis

do crescimento e do emprego:
balanco intermédio

Ao adoptar a Resolucdo relativa ao
Crescimento e o Emprego, o Conselho
Europeu de Amesterddo (16 e 17 de
Junho de 1997) conferiu ao BEl novas
tarefas com vista a promover as activi-
dades econdmicas; isto conduziv a que
o BEl criasse o «Programa de Accdo
Especial» (PAEA), que foi aprovado pelo
Conselho de Administragdo a 21 de Julho
e pelo Conselho de Governadores a 20
de Agosto de 1997.

O PAEA tem uma duracdo de trés anos
(Setembro de 1997 a 2000), e permite
ao Banco conceder financiamentos adi-
cionais no valor de 10 000 milhges de
ecus a PME inovadoras e nos sectores da
educacéo e da satde, da renovacdo
urbana, do ambiente e das redes transeu-
ropeias (RTE). Estas actividades acrescem

O Hospital Mora reconvertido em instalagées da
Universidade de Cédis

as operacées habituais do Banco, as
quais se cifram em cerca de 25 000
milhdes de ecus anvais.

Os empréstimos do BEl no @mbito do
PAEA, implementados em estreita colabo-
racdo com o sector bancério europeu,
deverdo ter um efeitc mobilizador de
cerca de 20 000 milhdes de ecus em
cofinanciamentos destinados ao sector
privado.

Findo o primeiro ano de actividades do
PAEA, o BE| pode agora fazer um balan-
co intermédio desta iniciativa.

ARRANQUE ENCORAJADOR
NOS NOVOS SECTORES DA
EDUCAGAO E DA SAUDE

Para poder reforcar o seu contribu-
to para a luta confra o desempre-
go, o BEl alargou o &ambito dos
seus financiamentos aos sectores
da educagdo e da sadde, mais
directamente afectados pelas restri-
cdes orcamentais verificadas em
diversos Estadosmembros. Para
além do seu impacte positivo em
termos de capital humano, os pro-
jectos nestes sectores podem reve-
larse cruciais para a melhoria das
condicdes sociais a nivel local,
criando rapidamente
novas oportunidades de emprego.

também
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No primeiro ano de operacdes nestes
novos sectores, o Conselho de Admi-
nistracdo aprovou a concessdo de
2 800 milhdes de ecus para 21 projec-
fos ou programas em catorze Estados-
-membros, @ maioria dos quais loca-
lizada em regides de desenvolvimento
regional, onde de um modo geral as
necessidades de investimento na amplic-
c@o e na modernizacdo das infra-estrutu-
ras de educacdo e sanitdrias sGo mais
prementes. Em finais de Setembro de
1998, tinham sido assinados contratos
de financiamento no valor de 1 500 mi-
Ihses.

Entre os principais projectos no sector da
salde destacam-se a modernizacéo de
infra-estruturas  hospitalares nos novos
Lénder da Alemanha Oriental (Berlim e
Mecklemburg-Vorpommern) e a constru-
c@o de um hospital em Salénica e de hos-
pitais universitdrios em Espanha e na
Itélia.

No dominio da educacdo, foram finan-
ciadas universidades e institutos de ensino
superior na Irlanda, em Espanha, em
Portugal, e também de ensino secunddrio
no departamento ultramarino francés da
Reuni@o e na Escécia.

Foram também aprovados ou assinados
empréstimos globais especificos para in-
vestimentos de menor envergadura nestes
dois sectores em Franca, na Bélgica, nos
Paises Baixos, na Dinamarca, na Fin-
landia, na Grécia e na Suécia. A répida
afectacdo destes empréstimos pelos res-
pectivos intermedidrios demonstra que
sGo enormes as necessidades de financia-
mento para projectos de média dimensdo
de modernizac@o das infra-estruturas do
ensino secunddrio e hospitalares dos
paises interessados.

REFORCO DAS ACTIVIDADES EM
FAVOR DAS RTE, DO AMBIENTE
E DA RENOVACAO URBANA

No ambito do PAEA, o BEI pretende tam-
bém reforcar os financiamentos em favor
das redes transeuropeias, da proteccéo
do ambiente e da renovacdo urbang,
dominios que no periodo entre 1995 e
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1996 absorveram uma média de 13 000
milhdes de ecus.

Em 1997, foram aprovados empréstimos
para estes sectores de um valor superior
a 15 000 milhées, o que representa um
aumento de mais de 2 000 milhdes em
relacdo & média dos dois anos ante-
riores. Estas verbas destinaram-se a novos
projectos rodovidrios em Espanha, em
Portugal e na Alemanha, a investimentos
ferrovidrios na Finlandia e em Portugal e
& ampliacdo dos aeroportos de Helsin-
quia, Madeira, Madrid, Nuremberga,
Basileia/Mulhouse e Colénia/Bona. Os
empréstimos no dominio das RTE prioritd-
rias destinaram-se sobretudo & ligagdo do
Oresund entre a Dinamarca e a Suécia,
ao TGV PBKAL na Bélgica, a lancos de
auto-estrada na Grécia e a infra-estruturas
ferrovidrias na ltélia e no Reino Unido.

Fiel ao espirito do PAEA, que consiste em
candlizar os financiamentos para sectores
ou projectos afectados pela reducdo dos
orcamentos pUblicos e que podem ter um

Aeroporto de Vantaa, Helsinquia

efeito rapido no emprego, o BEI reforcou
as verbas destinadas a projectos de reno-
vacdo urbana. De facto, a reabilitacéo
de bairros degradados ou a criacdo de
centros de negécios em cidades sé@o pro-
jectos méo-de-obra-intensivos, que simulta-
neamente promovem o crescimento eco-
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némico e a coesdo social das zonas
urbanas em causa. Sendo em geral finan-
ciados por parcerias publico-privadas,
estes projectos constituem um exemplo da
mobilizacdo de financiamentos bancérios
para investimentos que anteriormente
dependiom exclusivamente de recursos
orcamentais publicos.

Em finais de Setembro, o Banco i tinha
aprovado o financiamento de 18 projec-
tos ou programas de renovacdo urbana
em 8 paises, no valor de 3 400 milhaes,
tendo sido assinados contratos para
1 700 milhées. Merecem referéncia os
projectos financiados no Mezzogiorno,
nas Baleares, em Berlim, em Dusseldorf,
em leipzig, em Amesterd&o, em Lisboaq,
em Barcelona e em Florenca.

Estes projectos infra-estruturais (distribui-
cdo e abastecimento de dgua ou de ener-
gia, obras de estrada e melhoria dos
transportes publicos, criacdo de zonas
urbanas de lazer, etc.), muitos dos quais
incluem a criagdo de novas habitacdes
ou a reabilitagdo de habitacées sociais
(Amesterd@o, Lisboa e Mezzogiorno),
tém um efeito apreciavel sobre o desen-
volvimento econdmico e social e sobre a
qualidade de vida das populacées locais.

Ainda no ambito do PAEA, foi aprovada
a concessdo de um total de 1 300 mi-
lhées para uma dezena de projectos mais
tradicionais de gestdo da dgua e de tro-
tamento de residuos em Franca, no Reino
Unido, na Alemanha, em Espanha, em
Portugal e na Bélgica, incluindo emprésti-
mos globais mais especificamente destina-
dos ao financiamento de projectos am-
bientais de PME, nomeadamente em
Franca, na regido Sena-Normandia.

A possibilidade prevista no PAEA, de ele-
var o montante maximo de financiamento
do BEIl para 75% do total para projectos
ambientais ou de RTE, foi aplicada em
quatro projectos do sector do ambiente,
designadamente, estacées de fratamento
de residuos domésticos com recuperagé@o
de calor em Coblenca (Alemanha),
Charires (Franca) e Bréscia (ltdlia) e tam-
bém num programa de renovacdo das
infra-estruturas urbanas nas Baleares, e
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em trés projectos relacionados com RTE
em Portugal e na Alemanha.

«LINHA DE CREDITO PMEs»:
MECANISMO EUROPEU PARA AS
TECNOLOGIAS E EMPRESTIMOS
COM PARTILHA E RISCOS

Entre 1988 e 1995, as PME com menos
de 100 empregados criaram em média
na Europa cerca de 260 000 novos pos-
tos de trabalho, enquanto as grandes
empresas suprimiram anualmente cerca
de 220 000 postos de trabalho. A cria-
c@o de empregos na Unido Europeia tem-
-se devido sobretudo a pequenas empre-
sas em sectores de crescimento rdpido, as
quais precisam de reforcar os capitais
préprios para terem acesso ao financia-
mento bancdrio. Ora, & excepgdo da
Gra-Bretanha, o mercado dos capitais de
risco ainda estd bastante incipiente na
Europa. O aspecto mais importante do
PAEA consiste, por conseguinte, no refor-
¢o dos instrumentos de financiamento do
BEl a PME, adaptados aos problemas
destas empresas. Para responder as
necessidades econdémicas e as possibili-
dades do sector bancério de diversos
Estados-membros, a Llinha de Crédito
PME do PAEA inclui diversos instrumentos
financeiros que visam assistir e comple-
mentar o sector bancdrio e as instituicdes
financeiras especializadas. Esta linha de
crédito abrange operacées destinadas a
desenvolver instrumentos de capital de
risco com partilha de riscos entre o BEl e
as instituicdes parceiras. O facto de o BEI
ja colaborar hé muito tempo com interme-
didrios experientes permitiu que as primei-
ras operacdes fossem rapidamente defini-
das e implementadas.

Para desenvolver os instrumentos de capi-
tais de risco a nivel da Unido, o BEI criou
em Novembro de 1997, conjuntamente
com o Fundo Europeu de Investimento ('),
o «Mecanismo Europeu para as Tecno-

(') O FEl & uma associacdio cujos accionistas
s@io o BEl (40%), a Comissao (30%) e oitenta
bancos de todos os paises da Unido.

Contacto no FEl: Pé Verhoeven, Porta-voz,
43, Bld J.F.Kennedy L-2968 Luxemburgo.
Fax (+352) 4266 22 200.

logias» (MET); esta primeira iniciafiva
concreta da «linha de Crédito PME» é
uma fonte de financiamento de fundos de
capitais de risco, e foi dotada de um capi-
tal inicial de 200 milhdes de ecus, dos
quais 125 milhdes facultados pelo BEl e
75 milhdes pelo FEI.

O MET é administrado pelo Fundo
Europeu de Investimento
e tem como objectivo
tomar participacdes em
fundos ou sociedades de
capital de risco especiali-
zados na dotagdo em
capitais proprios de PME
inovadoras ou em fase
de desenvolvimento em
toda a Unido Europeia.
J& efectuou 10 tomadas
de participacéo em cinco
paises da Unido, no
valor de 40 milhdes de
ecus, que permitiram, gra-
cas ao efeito «alavanca»
dos intermedidrios, canc-
lizar 520 milhdes de
capitais de risco para

PME.

O FEl também administra instrumentos
destinados ao desenvolvimento de capi-
tais de risco a cargo de recursos orgo-
mentais da Unido, colocados & disposi-
cdo pela Comissdo, por iniciativa do
Parlamento Europeu. Globalmente, dis-
poe, até ao ano 2000, de 350 milhdes
de ecus para apoiar o desenvolvimento
de fundos de capital de risco, o que lhe
permite infervir numa vasta gama de ope-
racdes relacionadas com capitais de
desenvolvimento e capitais de arranque.
Além disso, estando em contacto directo
com o mercado, o FEl pode «catalisar»
capitais de risco do sector privado para
projectos promefedores.

FINANCIAMENTOS EM CAPITAIS
PROPRIOS E EM QUASE-CAPITAIS
PARA PME

Baseando-se na sua experiéncia com os
empréstimos globais fradicionais, o BEI
associou-se ao sector bancério para lan-
car uma série de operacdes com partilha
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de riscos destinadas a reforcar o capital
de PME inovadoras. Para o efeito, dispo-
nibiliza recursos adicionais para a crio-
cdo de fundos de capital de risco, o refor-
co dos instrumentos & existentes ou a
prestacdo de garantias para esses fundos.

Em finais de Setembro de 1998, o Banco
tinha aprovado 17 operacdes desti-
nadas a 9 paises,
no valor fotal de
560 milhges, es-
tando entretanto a
ultimar uma deze-
na de operacdes
com as instituicoes
suas parceiras.
Entre as opera-
cdes jG assinadas
figuram a conces-
sdo de fundos &
SOFARIS (Société
francaise de ga-
ranties des finan-
cements des PME),
que financia a
prestacio de ga-
rantias a empresas de capital de risco, a
criacdo ou o cofinancimento de socie-
dades de capital de risco conjuntamente
com o IMI (Istituto Mobiliare ltaliano), o
Instituto de Crédito Oficial de Espanha, o
ABN-Amro Bank, a Société Nationale de
Crédit et d'Investissement no Luxemburgo,
o Swedbank
Portugués de Investimento, o Landesbank
Hessen-Thiringen e um grupo de Caixas
Economicas em Espanha.

na Suécia, o Banco

O Banco partitha com as instituicdes par-
ceiras os riscos inerentes a estas opera-
cdes. Consequentemente, e no quadro do
PAEA, o Conselho de Governadores auto-
rizou-o a garantir estas operacdes recor-
rendo qos seus excedentes de gestdo, até
um limite de 1 000 milhdes de ecus. Deste
montante, cerca de 800 milhGes destinam-
-se a cobrir o risco decorrente de emprésti-
mos globais com parfilha de riscos.
Globalmente, estas novas actividades
deverdo canalizar, durante os trés exerci-
cios cobertos pelo PAEA, 5 a 8 mil
milhdes para o reforco dos capitais pré-
prios de PME inovadoras. M
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Financiamentos para um dos pilares
das actividades econdmicas na Europa

O BEI contribui de uma forma signifi-
caliva para promover a integracGo e a
modernizacdo da Unido Europeia, em
particular, reforcando a competitividade
da sua indidstria. Neste contexto, é crucial
o apoio que dd as actividades das
pequenas e médias empresas (PME).
Existem 18,5 milhdes de PME na Unido,
que representam 99% das empresas pri-
vadas na Europa e por conseguinte, sao
um dos pilares do mercado de trabalho
europeu.

O apoio &s actividades das PME é uma
das principais actividades do Banco.
Entre 1993 e 1997, este concedeu
quase 11 000 milhdes de ecus para
apoiar cerca de 48 000 projectos de
pequena e média dimensdo na Unigo.
Dois tercos das verbas destinaram-se a
PME situadas nas dreas assistidas.

OS EMPRESTIMOS GLOBAIS DO BEl

Ao longo dos anos, o BEl estabeleceu
uma colaboracdo estreita e eficaz com
mais de 130 bancos da UE, para apoiar
investimentos realizados por pequenas e
médias empresas, que por razdes de
eficacia operacional, o BEI financia indi-
rectamente, através dos empréstimos glo-
bais. Como néo lhe é possivel encarre-
garse directamente dos milhares de
operacdes com PME em toda a Unido, o
Banco colabora estreitamente com ban-
cos e instituicdes financeiras locais, que
tém contactos com estas e um acesso
directo a informagdes sectoriais e regio-
nais, e que também podem controlar
directamente a evolucdo das necessi-
dades e avaliar os projectos propostos.

Os empréstimos globais combinam as
condigdes vantajosas do BEIl, decorrentes
de este repercutir nos beneficidrios finais
as oplimas condicdes em que obtém os
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fundos, pelo facto de néo ter fins lucrati-
vos, com a experiéncia das instituicdes no
que foca as operagdes potenciais e as
verdadeiras necessidades das empresas
locais.

DESENVOLVIMENTO DOS
EMPRESTIMOS GLOBAIS DO BEI

O BEI criou os empréstimos globais em
1968, para financiar PME da industria e
dos servicos, (incluindo operagées de lec-
sing); inicialmente, este sistema abrangia
PME nas regides assistidas, mas o seu
&mbito foi-se gradualmente alargando e
adaptando & evolucdo das necessidades
das empresas, & UniGo Europeia e as
politicas econémicas nacionais. Passaram
a ser abrangidos projectos de autarquias
locais no dominio das infra-estruturas nas
areas assistidas (1979) e investimentos
de PME que promovessem a seguranca
do abastecimento energético e a utiliza-
c@o racional da energia (1980), a intro-
ducdio e o desenvolvimento de tecnolo-
gias de ponta (1985) e a proteccéo do
ambiente (1986). Em 1987, os emprésti-
mos globais alargaram-se aos investimen-
tos de PME em toda a Unido e em 1995,
ao sector comercial, incluindo o retalho.

Mais recentemente, o BE| criou, no que-
dro do seu PAEA (ver pdg. 1) e em colo-
boracd@o com instituicdes financeiras, ins-
trumentos de capitais de risco destinados
a desenvolver e alargar o mercado de
capitais de risco para as PME na Europa.

O sistema de empréstimos globais tem
contribuido para reforcar a colaboracéo
entre o Banco e a comunidade bancdria
e financeira dos Estados-membros, & qual
compete tomar a decisGo de financiamen-
to e responsabilizarse pela avaliacéo,
indexacdo e assuncdo do risco de crédito
referente a cada PME.

Para que os financiamentos por meio de
empréstimos globais sejam eficazes, deve
existir um mercado competitivo que ofere-
ca as PME uma diversidade de fontes de
financiamento e que incentive os interme-
didrios financeiros a apresentarem a me-
lhor proposta possivel. Para tal, o BEIl tem
procurado diversificar os seus intermedid-
rios para os empréstimos globais, colabo-

rando com um elevado nimero de ban-
cos em cada pais.

As afectacées no a@mbito dos empréstimos
globais variam entre 20 000 ecus e
12 500 milhdes de ecus. Dado que
cobrem até 50% do custo do projecto, o
investimento de capital pode variar entre
40 000 ecus e 25 milhdes de ecus. As
pequenas empresas sdo as principais des-
tinatdrias: mais de 80% do nimero de
empréstimos, representando 60% da
verba total, destinam-se a empresas com
menos de 50 empregados e cerca de
95% do nimero e 85% da verba total, a
empresas com menos de 250 empre-
gados.

Em 1997, os projectos financiados atro-
vés de empréstimos globais (que se cifra-
ram em 2 200 milhdes de ecus e abran-
geram 11 000 PME] contribuiram para a
criacdo de cerca de 12 000 postos de
trabalho e para a manutencdo de mais
de 18 000 postos de trabalho em PME
em toda a Unigo Europeia. M
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Surto dos financiamentos nos
paises candidatos & adesdo

' Em 1997, o BEIl concedeu cerca de
1 500 milhdes de ecus nos dez paises da
Europa Central e Oriental (PECO) que se
candidataram & adesdo & UniGo Euro-
peia, o que representa um aumento de
um terco em relacd@o ao ano anterior e
um crescimento irés vezes superior @o
dos financiamentos do Banco em geral.
Prevé-se para 1998 um novo ano recor-
de das actividades do BEI na regiéo, na

medida em que estas jG@ atingem os
2 000 milhdes de ecus.

Com o lancamento em Janeiro de 1998
de uma «linha de Crédito Especial de
Pré-ades@o» dotada de 3 500 milhdes de
ecus, que complementa o mandato de
trés anos aprovado em 1997, o total de
verbas disponibilizadas na regid@o para o
periodo de 1997-1999 atinge os
7 000 milhdes; o BEI viu assim reforcada
a sua capacidade de resposta as
grandes necessidades de financiamento
dos paises candidatos.

O BEI concede financiamentos de pré-
-ades&o a todos os paises candidatos,
quer a ades@o se preveja para breve,
quer ndo. Pode assim contribuir para o
desenvolvimento das redes de infra-estru-
turas de ligacdo destes paises & Unido,
aproximando-os dos mercados comunitd-
rios e contribuindo também para uma
melhor infegrac@o dos paises candidatos
entre si. O objectivo do Banco consiste
em reforcar a integracdo econémica, &
semelhanca do que se verificou em cir-
cunsténcias semelhantes, como no caso
da adesdo da Grécia, de Portugal e da
Espanha.

Os sectores de actividade do Banco nos
PECO sdo sensivelmente semelhantes aos
da Unigo: desenvolvimento regional,
infra-estruturas de transportes e de feleco-
municacdes, seguranca do abastecimento
energético e utilizacdo racional da ener-
gia, renovacdo urbana, proteccdo do

ambiente e competitividade da inddstria
em geral e das PME em parficular.

O Banco aplica praticamente as mesmas
condicdes aos projectos nos paises candi-
datos que nos actuais Estados-membros,
pelo que os seus créditos s@o particular-
mente afractivos para os investidores nos
dominios tradicionais de financiamento
do BEl, nomeadamente, na inddstria e
nas infra-estruturas realizadas por promo-
tores dos sectores puiblico e privado, pois
ndo poderiam obter as mesmas condi-
coes directamente nos mercados de capi-
tais internacionais. As condicdes do
Banco também sdo vantajosas para
empresas ocidentais que invislam na
regido, individualmente ou em joint ven-
tures. Tal como na UniGo, o Banco sé
financia até 50% do custo do projecto,
deixando uma grande margem de mano-
bra para o cofinanciamento, especial-
mente externo.

A reputaco do Banco pela sua avaliagdo
cuidadosa dos projectos, aliada ao seu
estatuto de insfituicGo europeia, confribui
para desenvolver o cofinanciamento e
tranquilizar os seus potenciais parceiros.
De certo modo, o Banco actua como cata-
lisador do investimento estrangeiro nos
PECO; baseando-se nos seus 40 anos de
experiéncia no financiamento de uma
vasta gama de investimentos em infra-estru-
turas e na indistria, o BEI confribui para o
desenvolvimento de projectos técnica e
economicamente vidveis, insistindo na rec-
lizacdo de concursos piblicos e aconse-
lhando os promotores durante longos
periodos de implementacéo.

O Banco iniciou a emissdo de obrigacdes
nos euromercados em diversas divisas
PECO (coroa checa, coroa estoniana e
zloti sintético), o que permite aos respecti-
vos paises, quando as regulamentacées
nacionais o permitem, conceder emprésti-
mos nas divisas locais e evitar os riscos

cambiais para os mutudrios. A colocacdo
de obrigacdes em divisas PECO nos euro-
mercados pode, portanto, contribuir para
candlizar as poupangas da Europa Oci-
dental para o financiamento da moderni-
zacdo econdémica da Europa Ceniral e
Oriental.

O BEI também langou obrigacées no mer-
cado nacional hingaro e tenciona fazer o
mesmo no mercado checo no inicio de
1999, contribuindo assim para o desen-
volvimento destes mercados de capitais e
em particular, dos mercados para venci-
mentos mais longos, tal como jé fez na
Grécia, em Portugal e em Espanha.

PREDOMINANCIA DE PROJECTOS DE
TRANSPORTES

O grosso dos 2 000 milhdes de ecus
concedidos nos PECO nos primeiros dez
meses de 1998 destinaram-se a projectos
de transportes, incluindo a modernizacéo
de linhas ferrovidrias na Hungria e na Ro-
ménia, beneficiacdes de estradas na Bul-
géria, na lituania, na Polénia, na Rept-
blica Checa, na Roménia e na Eslovénia e
projectos de fransportes urbanos em Buda-
peste, Cracévia e Katowice. Entre outros
projectos financiados destacam-se uma
fabrica de motores diesel na Alta-Silésia e
uma central eléctrica a gds em Bratfislava.
Na Eslovdquia e na Eslovénia, o BEI parti-
cipou no financiamento de redes de tele-
fones celulares. Foram ainda concedidas
linhas de crédito no valor de 80 milhdes
de ecus a bancos comerciais, para o finan-
ciamento de PME produtivas de pequena
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e média dimensd@o na Hungria, na Repu-
blica Checa, na Leténia, na Roménia e na
Eslovénia.

INDUSTRIA

O BEl pode participar directamente no
financiamento de grandes projectos indus-
triais e atrair a comparticipacdo de outros
bancos. As pequenas e médias empresas
também tém acesso aos financiamentos,
mas indirectamente, através dos emprésti-
mos globais concedidos a um nimero
crescente de bancos parceiros. Os bancos
comerciais podem actuar como interme-
didrios ou garantes para os financiamen-
tos de BEI na inddstria.

ESCASSEZ DE PROJECTOS AMBIENTAIS

Embora confinue a conceder empréstimos
em todos os sectores admissiveis, o Banco
dd uma importancia particular a projectos
de melhoria e proteccdo do ambiente.
Muitos dos projectos financiados nos domi-
nios das infra-estruturas de comunicacdo e
de energia, assim como no da indUstria,
também tém efeitos benéficos substanciais
na qualidade do ar e da dgua.

O BEI ja financia projectos de transportes
publicos urbanos em Budapeste, Bucareste
e Cracévia, para impedir a substituicdo
dos transportes piblicos pelos individuais,
projectos esses que também beneficiam o
ambiente, Actualmente, estd a avaliar
diversos projectos ambientais municipais e
assinou recentemente o seu primeiro gran-
de empréstimo & cidade de Budapeste, no
valor de 110 milhes de ecus, para finan-
ciar melhorias de estradas, a substituicao
de carros eléctricos obsoletos e ruidosos,
redes de esgotos, equipamento de incine-
racdo de residuos sélidos, parques, terre-
nos de jogos e banhos termais, bem como
diversas obras infra-estruturais de pequena
dimensdo para eliminar dreas de conges-
tionamento, que melhoram o transito e a
qualidade de vida urbana.

Dado que os paises que aderem & Unido
devem obedecer as normas ambientais em
vigor nesta, os investimentos neste dominio
assumem uma importancia crescente. O
Banco contribui, ndo s6 com financiamen-
tos, mas também com o seu know-how
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adquirido em décadas de experiéncia na
preparacio de projectos sélidos. Além
disso, os financiamentos para o ambiente
concedidos com condicdes favordveis
encorajam os PECO a criarem o enquadro-
mento institucional e as politicas adequa-
das de proteccdo do ambiente.

No entanto, o financiamento de projectos
especificamente ambientais, ou seja, que
tém como principal objectivo a preserva-
¢do ou a melhoria do ambiente, tem-se
revelado mais dificil, embora o nimero de
projectos esteja a aumentar. Tal deve-se ao
facto de a maioria dos PECO dar priorida-
de & modernizacdo das infra-estruturas de
base e da indistria, e de sé muito recente-
mente se ter criado uma legislacdo e um
enquadramento normativo adequado nos
dominios da égua, do fratamento de
dguas residuais, da eliminac@o de residuos
sélidos e do aquecimento urbano. Os
governos centrais e as autoridades locais
continuam a ndo dar grande prioridade a
este tipo de investimento, quer em termos
orcamentais, quer em termos de prepara-
cdo e execucdo de projectos adequados,
e verifica-se localmente um baixo nivel de
consciencializacé@o e de conhecimentos no
dominio do ambiente, bem como uma
grande dificuldade em aplicar o principio
do «poluidor pagador».

COLABORACAO COM O PROGRAMA
PHARE, O BERD E O BANCO MUNDIAL

O Programa PHARE é o outro instrumento
comunitdrio, gerido pela Comisséo Euro-
peia, que apoia os dez paises candidatos
na preparacdo para a adesdo. Concede
subvencdes e as suas actividades foram
alargadas. Entre as suas prioridades de
accdo destacam-se a assisténcia as admi-
nistracbes nacionais e regionais, uassim
como aos respectivos érgdos de super-
visdo, com vista & respectiva reforma e

adaptac@o aos objectivos e procedimentos
comunitdrios.

O Programa PHARE também presta assis-
téncia as industrias e infra-estruturas dos
paises candidatos, para a respectiva adap-
tac@io &s normas comunitarias, mobilizan-
do o investimento necessdrio. Assim sendo,
as subvencdes PHARE sdo cada vez mais
utilizadas no cofinanciamento com o BEI
de projectos de investimento de capital.

O Conselho Europeu de Junho de 1997
aprovou o novo programa para o PHARE
para os anos de 1998 e 1999, destinado
a reforcar a estratégia de pré-adesdo, que
inclui «parcerias para a adesdo» adopta-
das pelo Conselho para cada um dos
paises candidatos. Os acordos respectivos,
concluidos entre a UE e os paises candida-
tos, definiram os objectivos e as prioridades
fundamentais e constituem uma base sélida
para as actividades do BEI na regigo.

Frequentemente, o BEI também co-financia
projectos com o BERD e o Banco Mundial.

CONCLUSAO

As necessidades de investimento na Europa
Central e Oriental sGo enormes. Segundo
algumas estimativas, sé no sector dos trans-
portes, atingem cerca de 90 000 milhdes
de ecus para os préximos quinze anos. E
ébvio que os futuros Estados-membros ndo
podem suprir estas necessidades sozinhos,
carecendo de financiamento externo. Embo-
ra continue a canalizar uma grande parte
dos seus empréstimos para estradas, vias
férreas, aeroportos, portos e projectos de
transportes urbanos, o Banco tenciona refor-
financiamenfos para projectos
ambientais e industriais. O sector das teleco-
municacdes j& beneficia de grandes invest:
mentos estrangeiros directos, de emprés-
timos de bancos comerciais e de outros fun-
dos privados, que ja permitiram dar um
salto significativo para as tecnologias mais
avancadas. Os projectos energéticos, que
em geral exigem prazos de reembolso mais
prolongados que os de telecomunicacées,
também t&ém merecido a atenc@o dos investi-
dores externos. Por conseguinte, os financia-
mentos e o know-how do Banco sdo vitais
nos sectores dos fransportes, da energia, da
industria e do ambiente. B

car os
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Financiamentos do BE| no sector
das energias renovdveis

| INTRODUCAO

O BEI apoia a politica energética comu-
nitdria de desenvolvimento de fontes de
energia renovdveis financiando projec-
tos economicamente vidveis. Em 1980,
os projectos de energias renovdveis
foram considerados como uma via para
reduzir a dependéncia das importacées
de petréleo e em 1986, o Conselho de
Ministros declarou que a promocéo
deste tipo de energias seria um dos
objectivos centrais da politica energética
comunitdria. Mas, apesar destas iniciati-
vas de politica geral tomadas na déca-
da de oitenta, as fontes de energia
renovavel ndo chegam actualmente a
suprir 6% das necessidades energéticas
bdsicas da Uni@o Europeia.

Em Novembro de 1997, a Comissdo
Europeia publicou o Livro Branco sobre

Parque edlico préximo de Pamplona (Navarra)
em Espanha

as fontes de energia renovaveis ('), em
que definia uma esiratégia e um plano
de accéo comuns, com o objectivo de
duplicar para 12%, até ao ano 2010, a
quota-parte das fontes de energias
renovdveis no consumo energélico total
da Unido. Para afingir este objectivo, a
Comissao calcula que serd necessdrio

investir, entre 1997 e 2010, 165 000
milhdes de ecus no sector. O BEI, com a
sua longa experiéncia no financiamento
de projectos no sector energético, estd
pronto a reforcar o seu apoio as ener-
gias renovdveis, num contexto mais glo-
bal de medidas de combate as altera-
cdes climdticas e para promover um
desenvolvimento sustentdvel. Esta accéo
consfitui mais um exemplo do contributo
do Banco para a implementacdo de
novas iniciativas de politica comunitdria.

ENQUADRAMENTO
COMUNITARIO

Sendo a insfituicdo financeira da Unido
Europeia, o BEI trabalha no enquadre-
mento legal definido pelo Tratado que
institviu @ Comunidade Europeia, do
qual fazem parte integrante os seus
Estatutos, e de outros tratados comunitd-
rios. Tem como missGo promover os
objectivos de politica comunitéria conce-
dendo financiamentos a longo prazo
para projectos vidveis que promovam
esses objectivos, incluindo as seguintes
prioridades de politica energética:
desenvolvimento dos recursos energéti-
cos endégenos da Unido, ufilizacdo
mais racional da energia e diversifica-
c@o das fontes e do tipo de importacées
de energia para substituir o petréleo.

Os objectivos energéticos da Comuni-
dade Europeia evoluiram na sequéncia
da crise petrolifera da década de seten-
ta, que colocou a Comunidade numa
posicdo muito vulnerével por forca da
sua enorme dependéncia das importa-
cdes de peirdleo de paises terceiros. A
partir dai, a Comunidade procurou e
conseguiu reduzir a quota-parte de
petréleo no seu consumo global, desen-
volvendo recursos endégenos e raciona-
lizando a utilizagdo dos recursos dis-
poniveis. As importacdes de petréleo
decresceram dos 60% no inicio da crise

petrolifera de 73, para 44% em 1990.
No entanto, na década de noventa, a
dependéncia da importacdo de energia
voltou a subir para cerca de 50%,
devendo continuar a crescer nos proxi-
mos anos, se ndo forem tomadas medi-
das, e atfingir os 70% em 2020 (?). Por
conseguinte, € importante que a
Comunidade continue a racionalizar a
utilizacdo da energia e a desenvolver
fontes energéticas alternativas endé-
genas.

VANTAGENS DAS ENERGIAS
RENOVAVEIS

As energias renovdveis nas suas dife-
rentes formas (edlica, biomassa, hidro-
eléctrica, solar, etc.), além de terem um
cardcter endégeno, contribuem para
reduzir a emissdo global de diéxido de
carbono (CO,) e de outros gases po-
luentes, numa altura em que as altero-
coes climdticas e a qualidade do ar
assumem uma importancia crescente. Se
se aumentar a quota de energias
renovéveis no total de energia produzi-
da, a Unido Europeia poderd cumprir os
seus compromissos ambientais, tanto a
nivel europeu, como internacional, con-
signados no Quioto
(Dezembro de 1997) e na Convencéo-
-Quadro relativa as alteragdes climdti-
cas. A Unido comprometeu-se a reduzir
as emissdes globais de CO, cerca de
8% entre 2008 e 2012. Para ajudar os
Estados-membros a atingir este objectivo,
a Comissdo Europeia definiu, na sua

Protocolo de

comunicacdo sobre a dimensdo energé-

(') COMI(97) 599, 26/11/97.

(*) Pég. 5 do Livro Branco para um Plano de
Accio de Estratégio Comunitaria «Energia
para o futuro: fontes de energia renovéveis».
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tica das alteracdes climdticas (%), uma
série de medidas a tomar neste dominio,
que contemplavam uma maior utilizacdo
de energias renovdveis.

Estas fontes de energia, para além de
contribuirem para os objectivos ambien-
tais e energéticos, tais como a reducdo
da dependéncia das importacdes de
energia, a producdo descentralizada e
uma maior seguranca de abastecimento,
tém um grande potencial em termos de
criacdo de emprego, em particular, em
pequenas e médias empresas do sector.
O seu desenvolvimento também cria
grandes oportunidades de exportacdo
para as empresas europeias, muitas das
quais lideram o mercado mundial das
tecnologias em matéria de energias
renovdveis. Por Gltimo, a promocdo de
energias renovaveis goza de um grande
apoio piblico por razdes basicamente
ambientais.

FINANCIAMENTOS DO BEI PARA
AS ENERGIAS RENOVAVEIS

Nos dltimos cinco anos (de 1993 a
1997), o Banco assinou contrafos de
financiamento no valor de 1 005 milhdes
de ecus (*), para apoiar o desenvolvimen-
to de fontes de energia renovaveis (ver
lista na pég. 4). Esta verba representa
mais de 5% do fotal concedido em todo
o sector energético durante o mesmo
periodo. Nesta drea, tal como nos res-
tantes sectores econdémicos, o BEl conce-

Financiamentos do BEI no sector das energias
renovdveis 1993-1997, na UE e em paises
terceiros, por tipo de projecto
(Total 1 005 milhdes de ecus)

biomassa 5%

geotérmica 3%
edlica 9%

hidroeléctrica 83%
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de os fundos directa-
mente  através de
empréstimos individuais,
ou indirectamente afra-
vés de empréstimos glo-
bais. Os grandes pro-
jectos (a partir de
25 milhdes de ecus)
sdo financiados através
de empréstimos indivi-
duais concluidos direc-
tamente com os promo-
tores, ou através de
intermedidrios financei-
ros, enquanto os em-
preendimentos de pe-
quena e média dimensdo [(a partir de
40 000 ecus) sao financiados indirecta-
mente, através de empréstimos globais
concedidos a bancos ou instituices finan-
ceiras de ambito nacional ou regional,
que conhecem bem as verdadeiras neces-
sidades das empresas e autarquias locais
ou regionais.

77% das verbas concedidas no sector
das energias renovdveis enfre 1993 e
1997 destinaram-se a projectos na
Unido, e 23% a projectos no exterior da
Unido. Foram concedidos empréstimos
individuais no valor de 890 milhdes
para 23 projectos cujo custo orcava em
cerca de 5 425 milhdes de ecus, de-
signadamente: para novas instalacdes
com uma capacidade de 2 970 MW e
o aumento da capacidade de instala-
cdes |G existentes em mais de 3 425
MW. Comparativamente com a utilize-
cdo de combustiveis fésseis, obtém-se
uma reducdo anual das emissées de
CO2 de 23 M toneladas (*). A poupan-
ca anual de petréleo é da ordem dos
3 milhGes de tep (¢). Na Unido Europeia,
foram sobretudo financiados projectos
hidroeléctricos (78%) na ltdlia, na Aus-
tria, na Suécia, em Espanha e na Fin-
landia, e parques edlicos (12%) em
Espanha e na Alemanha, mas também
centrais alimentadas por biomassa (6%)
na Suécia e geotérmicas (4%) na ltdlia.
Foram ainda concedidos 117 milhges
de ecus através de 116 empréstimos
globais: 37% do total foi afectado na
Itdlia, destinando-se a pequenas centrais

hidroeléctricas, cerca de 35% em

Central hidroeléctrica no norte da Suécia

Espanha, para projectos edlicos, hidro-
eléctricos e de biomassa, e 21% na
Alemanha, para projectos edlicos.

No exterior da UE, os financiamentos
concedidos no sector das energias
renovdveis destinaram-se integralmente
a projectos hidroeléctricos, principalmen-
te em Africa, mas também na Noruega,
na Lletonia, na Costa Rica e no
Paquistdo. Estd actualmente a ser apre-
ciado um grande projecto eélico na
Bacia Mediterranica, e o Banco contri-
buiu para o financiamento e o estudo da
viabilidade de um projecto edlico na
Turquia, no ambito do Programa de
Assisténcia Técnica para o Ambiente no
Mediterraneo (METAP). Este programa,
de que o BEl é um dos cofundadores,
juntamente com o Banco Mundial, foi
langado em 1990 para tratar dos

(}) COM(97) 196 final, 14 de Maio de 1997.
(*} Os valores indicados ndo incluem o sector
de aproveitamento de residuos, que ndo estd
incluido na definicdio de projectos de energias
renovaveis. Neste sector, o BEl concedeu no
mesmo periodo cerca de 1 160 milhes de
ecus para 17 projectos em toda a Unigo
Europeia.

(¥) Valores indicados no Llivro Branco da
Comisséo (Quadro 6) anteriormente referido.
(¢) Tep = toneladas de equivalente petréleo;
1 Gwh de electricidade gerada por uma fonte
de energia renovavel equivale & poupanca de
250 toneladas de petréleo numa central ter-
moeléctrica.
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problemas ambientais especificos da
regido.

FINANCIAMENTOS DO BEI
PARA APOIAR AS POLITICAS
ENERGETICAS DA UE

Os financiamentos do BE| para as ener-
gias renovdveis integram-se no plano glo-
bal da UE de garantia de um aprovisiona-
mento de energia econdmico, seguro e
«amigo» do ambiente. Para as economias
altamente desenvolvidas da Unido, o
acesso a este aprovisionamento & um
requisifo prévio para o desenvolvimento
sustentdvel e a criacdo de empregos. Os
financiamentos do BEl contribuem para
diversificar as fontes de energia da UE,
explorar os recursos enddgenos, incluindo
os renovdveis, e gerir os mesmos de uma
forma judiciosa, tendo cada vez mais em
conta as exigéncias ambientais. Nos dlti-
mos cinco anos, o Banco mobilizou mais
de 16 000 milhdes de ecus para projec-
tos energéticos, que representaram cerca
de um quinto do total, visando prioritaria-
mente: a criac@io, a nivel pan-europeu, de
redes interligadas de gds e de electricida-
de, com vista a criar um mercado energé-
fico totalmente integrado, um abasteci-
mento seguro e econdmico, a ufilizacdo
racional da capacidade das centrais eléc-
tricas e a reducdo da poluicdo. Neste
contexto, o BEI financiou a introducéo do
gés natural na ltdlia, na Alemanha, em
Espanha, na Grécia e em Portugal e tam-
bém a construcdo de gasodutos de liga-
ctio de jazigos na Russia, na Argélia e no
Mar do Norfe & Unido, permitindo o aces-
so a amplos recursos de dreas vizinhas da
Unigo. No sector eléctrico, entre outros
projectos, o Banco confribuiv para a cria-
cdo e interligacéo de redes de transporte
de alta tenséo, em particular, através da
colocac@o de cabos submarinos, nomea-
damente entre a Suécia e a Alemanha, a
Noruega e a Dinamarca, o Reino Unido,
a Irlanda e o Continente Europeu, e a Es-
panha e Marrocos. Foram também finan-
ciados diversos projectos hidroeléctricos e
projectos que visavam uma ufilizacdo
mais racional da energia, sobretudo na
inddstria e em centrais alimentadas a gas
ou com residuos urbanos em foda a
Unido.

EUROPEU DE
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OPORTUNIDADES FUTURAS PARA
AS ENERGIAS RENOVAVEIS:
APOIO DO BEI

As fontes de energia renovdveis ja s@o uti-
lizadas em toda a Uni@o Europeia e tém
um grande potencial de desenvolvimento;
no enfanto, a sua exploragdo é irregular
e tem sido muito limitada, possivelmente
devido aos custos iniciais de investimento
relativamente elevados, embora os custos
de exploracdo sejam baixos. Além disso,
os projectos de energias renovdveis utili-
zam tecnologias ainda nédo provadas, o
que dificulta a respectiva avaliagdo e
implica um risco relativamente elevado.
Alguns projectos poderdo ter de ser subsi-
diados, na medida em que os beneficios
ambientais das energias renovaveis ndo
se traduzem em receitas para o promotor,
e outros sdio de dimens@o muito pequena,
pelo que ndo podem ser abrangidos
pelos financiamentos do BEI.

Mas mesmo num mercado energético da
UE mais competitivo, as perspectivas
para o sector das energias renovdveis
s@o boas:

* as fecnologias estdo a ser melhora-
das;

* o0s custos estdo a baixar, nalguns
casos muito rapidamente (por exemplo,
no sector edlico, os precos reais por kilo-
watt desceram cerca de dois tercos nos
dltimos quinze anos);

* a dfitude em relacéo & utilizagdo de
energias renovdveis tem vindo a ser cada
vez mais favordvel;

* e as industrias ligadas &s energias
renovaveis estdio a atingir a maturidade;
jé foram concluidos os primeiros grandes
projectos neste sector e a competitividade
financeira esté a melhorar em todos os
subsectores, em particular, em compara-
cGo com outras aplicacdes descentraliza-
das. A Comissao Europeia estd a in-
cenfivar o desenvolvimento destas ener-
gias através de programas de investiga-
cdo, desenvolvimento e demonstracao.

Até aqui, os financiamentos do BEI tém-se
centrado nos sectores de energias
renovdveis comercial e tecnicamente mais
desenvolvidos, tais como a hidroelectrici-
dade e a energia edlica. As restantes

energias, fais como a biomassa, o
carvéo, a madeira e a energia solar e
geotérmica, representfam uma
escassa quota-parte da carfeira de
empréstimos do Banco. Esta situacdo
deverd modificarse nos préximos anos,

ainda

Ceniral elécirica geotérmica em latera (ldcio)
na ltdlia

para responder & grande importéncia
dada a este sector pelas politicas energé-
ticas e ambientais comunitarias. Tal como
i@ vimos acima, os projectos de energias
renovdveis estdo a tornar-se mais rentd-
veis, conquanto nalguns casos falvez seja
necessdrio continuar a combinar emprésti-
mos com subvencdes, para que possam
concretizar-se.

Para mais informacées sobre este tema e
para obter os documentos «Politica Am-
biental do Banco» e outros documentos
tais como «Linhas de Orientacéo do BEI
em matéria de ambiente», dirigirse ao
Departamento de Informacdo e Comuni-
cagdo (Yvonne Berghorst):

100, bd Konrad Adenauer

[-2950 Luxemburgo

Tel.: (+352) 4379 3154

Fax: (+352) 4379 3189

e-mail address: Y.berghorst@eib.org
Internet: htp:
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Transicdo para o €uro:
qual o significado para os empréstimos BEl em curso?

© A introducdo do euro por 11
Estados-membros da Unido Europeia ('),
na sequéncia das decisdes fomadas pelo
Conselho Europeu de Bruxelas no inicio
de Maio de 1998, marcard o advento
de uma nova moeda, que fem um papel
crucial a desempenhar.

O BEI ja contribuiv para a implantacao
do euro de diversas formas, sobretudo
através da sua estratégia de captacdo de
fundos, que visa criar no mercado de
capitais um segmento dotado de grande
liquidez e profundidade em fitulos de divi-
da denominados em euros. Por forca da
sua enorme experiéncia e do seu profun-
do empenhamento na implantacdo do
euro, o BEl j@ desempenha e continuard
a desempenhar um papel vital no merca-
do da moeda Unica.

Para preparar o inicio da terceira fase da
Unidio Econdmica e Monetdria (UEM) e a
infroducdo da moeda Onica a 1 de
Janeiro de 1999, o Banco Europeu de
Investimento (BEI) entendeu ser dtil infor-
mar os seus mutudrios, garantes e investi-
dores acerca das mudancas que a intro-
ducdo do euro (EUR) acarretard para as
suas actuais e futuras operacées de cap-
tacdo e de financiamento.

Estes passos tém em conta os direitos das
partes interessadas (ver caixa).

Assim sendo, passamos o indicar os prin-
cipais efeitos desta medida nos contratos
de financiamento actuais ou futuros

do BEI:

(') Os onze Estados-membros que participam
na terceira fase da UniGo Econémica e
Monetéria tais como designados pelo Conselho
Europeu de Bruxelas de 2 e 3 de Maio de
1998, sdo: a Bélgica, a Alemanha, a Espanha,
a Franca, a Irlanda, a ltélia, o Luxemburgo, a
Austria, os Paises Baixos, Portugal e a Fin-
landia.
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VALIDADE DOS CONTRATOS

Todos os contratos de financiamento do
BEl assinados antes da infroducdo do
euro, qualquer que seja a moeda em
que estdo denominados, continuardo a
ser validos depois de 01.01.1999. As
taxas de juro e todos os termos e
condicdes, incluindo comissdes de
imobilizac@o, vencimentos, prazos de
amortizacdo e opcdes de reembolso
antecipado, mantém-se inalterados.

ABERTURA DO CREDITO

* Todos os créditos abertos em uni-
dades monetdrias nacionais dos Estados-
-membros participantes e/ou noutras moe-
das manter-se-Go inalterados.

* Todos os créditos abertos em ecus
serdo automaticamente substituidos por
EUR em 01.01.1999, numa base paritd-
ria de 1 ECU=1 EUR.

DENOMINACAO E DESEMBOLSO
DE EMPRESTIMOS

* Empréstimos nas unidades monetdrias
nacionais dos Estados-membros parfici-
pantes: continuardo a ser denominados
na moeda inicialmente prevista, salvo se
as partes optarem conjuntamente pela
redenominacdo. Nestes casos, a reconci-
liagéo final entre os montantes a amorti-
zar nas unidades monetdrias nacionais e
o contravalor em EUR serd feita na dltima
prestacdo.

* Empréstimos desembolsados em ecus:
o ecu serd automaticamente subsfituido
pelo EUR em 01.01.1999, numa base
paritéria de 1 ECU=1 EUR.

* Empréstimos desembolsados noutras
divisas: continuardo a ser denominados
na divisa inicialmente prevista no contrato.

REEMBOLSO E SERVICO DOS
EMPRESTIMOS

Os pagamentos relacionados com os
contratos de financiamento, incluindo as
tranches anuais do capital e dos juros,
reembolsos anfecipados, comissGes e
quaisquer outras despesas, serdo feitos
como se segue:

* Empréstimos desembolsados em
ECU: o desembolso serd efectuado em
EUR, na medida em que o ECU serd
automaticamente substituido pelo EUR a
01.01.1999, numa base paritéria de
1 ECU=1 EUR.

* Empréstimos desembolsados na uni-
dade monetdria nacional de um Estado-
-membro participante:

- durante o periodo ftransitério (até
31.12.2001):

em euros ou na unidade monetdria
nacional do Estado-membro participante
em que o empréstimo foi desembolsado,
consoante a preferéncia do mutudrio,
devendo entenderse que o Banco acei-
tard sempre o reembolso em EUR.

- depois do periodo transitrio (a partir
de 01.01.2002):
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em EUR, na medida em que os contratos
de financiamento ter&o de ser considera-
dos como sendo denominados em EUR.

* Empréstimos desembolsados noutras
divisas: nas divisas utilizadas no desem-
bolso.

TAXAS DE JURO

As taxas de juro aplicadas s@o as taxas
em vigor na data de assinatura do
contrato ou, no caso de contratos com
taxa aberta, na data de cada desembol-
so, quer se trate de taxa fixa, fixa revisi-
vel, varidvel ou convertivel.

* Empréstimos a taxa fixa (incluindo
fixa revisivel e convertivel, se |g foi feita
a convers@o): a taxa de juro serd a
inicialmente fixada no contrato, indepen-
dentemente da divisa em causa.

« Empréstimos a taxa varidvel (incluin-
do convertivel, se ainda ndo tiver sido
feita a conversao):

- Spread varidvel: a taxa de referéncia
confinuard a ser a taxa varidvel
especifica do BEl com um cap (garan-
tia de taxa mdxima) expresso em
pontos-base acima da taxa de refe-
réncia em questdo.

- Spread fixo: indexacdo & taxa de
referéncia inicialmente fixada ou &
taxa fixada para a substituir.

Taxas de referéncia

* Empréstimos desembolsados em ecus
ou em unidades monetdrias nacionais de
Estados-membros parficipantes: a partir
de 01.01.1999, a taxa de referéncia
serd a taxa de referéncia de substitui-
cio, EURIBOR ou EURO-LIBOR (3,

conforme for o caso.

* Empréstimos desembolsados em moe-
das nacionais de Estados-membros nédo-
-participantes: serd aplicada a taxa de
referéncia prevista no contrafo (p. ex.
GBP-LIBOR, GRD-ATHIBOR, DKK-CIBOR
e SEK-STIBOR).

EUROPEU DE
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PRINCIPIOS E LINHAS GERAIS QUE REGEM
AS ACTIVIDADES DE CAPTACAO DE FUNDOS
NO PERIODO DE TRANSICAO PARA O EURO

A partir de | de Janeiro de 1999, o ecu serd automaticamente substi-
tuido pelo euro (EUR) em todos os instrumentos juridicos, & taxa de
1 para 1. O euro passard a ser a moeda Unica dos Estados-mem-
bros que participam na terceira fase da Unido Econdémica e
Monetdria, mas as moedas nacionais continuardo a ser usadas
como subdivisdes do euro.

Durante o periodo transitério (01.01.1999 - 31.12.2001), as activi-
dades de captacdo e de financiamento reger-se-do pelos dois
principios seguintes:

«A continuidade dos contratos» (artigo 3¢ do Regulamento do
Conselho (CE) N2 1103/97 ('): nos termos deste artigo, a introdu-
cdo ndo tem por efeito alterar qualquer termo previsto num instru-
mento juridico, sob reserva do que fiver sido acordado entre as
partes.

«Nao obrigatoriedade, ndo proibicdo» (artigo 8% do Regulamento
do Conselho (CE) N2 974/98 (?): cada pessoa poderd utilizar o
euro, mas ndo é obrigada a fazé-lo. Qualquer montante expresso
na unidade euro ou na unidade monetdria nacional de um Estado-
-membro parficipante pode ser pago em euros ou nessa unidade
monetdria nacional.

A partir de 01.01.2002, as moedas do 11 Estados-membros partici-
pantes na ferceira fase da Unido Econdmica e Monetdria deixarao
de ser utilizadas para pagamentos escriturais. O mais tardar em
meados de 2002, essas moedas deixardo de ter curso legal, sendo
totalmente substituidas pelo euro. Simultaneamente, as notas e moe-
das em divisa nacional serdo retiradas da circulacédo.

(') JOCEL 162, de 19.06.1997
(?) JOCEL 139, de 11.05.1998

() A EURIBOR seré a taxa de referéncia
variGvel para o euro, patrocinada pela
Federagéio Bancéria da Unido Europeia e pela
ACl (Association Cambiste Internationale).
Sera oficialmente apresentada pela primeira
vez a todos os principais servicos informativos
pela Dow Jones Market Ltd em 04.01.1999, as
11h00, hora de Bruxelas. A EURO-LIBOR serd
a taxa de referéncia varidvel patrocinada pela
British Bankers’ Association e serd apresentada
em Londres.

* Empréstimos desembolsados noutras
moedas principais (USD, JPY, CHF, efc):
a taxa de referéncia aplicada seré a
prevista no confrato.

INFORMACAO FINANCEIRA
(PRAZOS DE AMORTIZACAO,
NOTIFICACAO DE REEMBOLSO, ETC.)

O BEl prestard aos seus mutudrios e
garantes as seguintes informacées finan-
ceiras relativamente aos contratos de
financiamento:

BEI INFORMAGOES desllud 11
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* Empréstimos em moedas nacionais
de Estados-membros participantes: tal
como inicialmente previsto no contrato
de financiamento, juntamente com o
contravalor em EUR.

* Empréstimos redenominados em EUR
ou denominados em ECU: directamente
em EUR, na medida em que o ECU sera
automaticamente substituido pelo EUR
com a paridade de 1 ECU = 1 EUR.

pLl%
FORUM

1998 LONDON

“2 O Banco Europeu de Investimento
organizou o seu quarto Férum BEI (') a 22
e 23 de Outubro em Londres, sobre o
papel do investimento na criacdo de
empregos; o mesmo reuniu 350 delega-
dos de bancos e outras instituicdes finan-
ceiras e industriais, sindicatos, enfidades
publicas nacionais, regionais e locais,
organizacdes internacionais, circulos aca-
démicos e érgdos de comunicacdo social.
No primeiro dia, a sessdo plendria debo-
teu as questdes mais gerais dos instrumen-
tos a adoptar para melhorar o emprego e
do modelo social adequado a desenvol-
ver. O programa do segundo dia foi mais
técnico, debrugando-se sobre as oportuni-
dades de promocéo do crescimento atra-
vés do financiamento de investimentos
pelo mercado de capitais, num grande
mercado de capitais unificado do euro,
assim como sobre o acesso das PME
inovadoras aos capitais de risco.

UMA QUESTAO EUROPEIA CHAVE

O obijectivo do Férum anual do BEI consis-
te em reunir peritos nas grandes questdes
europeias para debater a evolug@o passa-

(1) Ver também BEl-Informagdes N2 97,
pég. 15.
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¢ Empréstimos em moedas nacionais
de Estados-membros ndo-participantes,
assim como noutras das principais moe-
das transaccionadas infernacionalmente:
na(s) moeda(s) prevista(s) no contrato.

GARANTIAS PARA OS
EMPRESTIMOS

A garantia subjacente terd de ser deno-
minada na divisa do empréstimo.

INVESTIMENTO

Na brochura «Actividades de financia-
mento e de captacdo de fundos do BEI
durante a fransigéo para © Euro - Guia
prdfico», disponivel em 11 linguas, séo
dados mais detalhes sobre este tema. ¥

o=

O desafio europeu:
investir no emprego

da e futurg, no contexto dessas questdes.
Para tal, o Banco apoia-se nos seus multi-
plos contactos no mercado, incluindo o
sector bancdrio, a indistria e as autori-
dades publicas, na sua posicao no enquo-
dramento institucional da Uni@o e na sua
colaboragéio com outras insfituicdes finan-
ceiras internacionais. Este ano, o Férum
reflectiv a grande preocupacéo, tanto da
Unido Europeia, como do BEl, pela cria-
céio de empregos, uma questdo vital que
estard na base do éxito da Unido
Econémica e Monetdria e do futuro alar-
gamento da Uni&o Europeia. O significa-
do da ligagdo entre o investimento e a
criacdo de empregos tem sido sublinhado
pelos sucessivos Conselhos Europeus,
comecando pela Cimeira de
Amesterdao de Junho de 1997,
na qual os Chefes de Estado e
de Governo da UE se compro-
meferam a fentar resolver os
problemas  estruturais  subja-
centes ao desemprego. Em
resposta ao pedido feito ao BEI
para apoiar a Resolucdo relati-
va ao Crescimento e ao
Emprego, este lancou o Pro-
grama de Accdo Especial de
Amesterdao (PAEA), destinado
a reforcar o financiamento de

projectos que promovam a criagdo de
empregos na Unido Europeia.

CONTEXTO GLOBAL

O tema do Férum tem de ser perspectiva-
do num contexto global, tal como subli-
nhou o Presidente do BEI, Sir Brian Unwin,
no discurso de abertura: a Unido Europeia
tem de reduzir o elevado nivel de desem-
prego, no contexto actual de crise econd-
mica e financeira global, da qual ndo
pode escapar fotalmente incélume. Num
enquadramento tdo voldtil, o papel da
Unigo Econémica e Monetdria na criacéo
de uma drea de estabilidade com uma
moeda Unica sélida é crucial para os mer-

Sir Brian Unwin, Presidente do BE|
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cados financeiros e de capitais da Europa
e de todo o mundo. O seu éxito sustenta-
do dependerd em grande parte da preser-
vacdo e do incentivo ao investimento, par-
ticularmente numa altura em que os fundos
orcamentais e a despesa publica sofrem
restricoes.

O PAPEL DO BElI

Como instituic@o financeira da Unido Euro-
peia, o BEl desempenha um papel impor-
tante nas iniciativas da Uni@o no sentido
de criar empregos permanentes e de redu-
zir o desemprego, concedendo financia-
mentos a longo prazo para investimentos
solidos. O seu Programa de Accdo Es-
pecial de Amesterddo abre novas oportu-
nidades de financiamento nos sectores fra-
balho-intensivos da saide e da educacao
e permitelhe reforcar o apoio &s dreas
mais tradicionais do ambiente, da renova-
c@o urbana e das redes de infra-estruturas
transeuropeias (RTE). A caracteristica mais
significativa e inovadora do PAEA é a
«linha de crédito» que canaliza capitais de
risco para PME inovadoras com potencial
de crescimento e de criacdo de empregos.
Com esta linha de crédito, o Banco espera
dar um confributo importante para a
expansdo do mercado de capitais de risco
europeu, ainda numa fase incipiente, o
que é vital para o crescimento e o empre-
go na Europa. Em colaboracdo com o
Fundo Europeu de Investimento (FEI) e
bancos e outras instituicdes financeiras
europeias, o BEl jG@ aprovou a concessdo
de mais de 500 milhdes de ecus em capi-
tais de risco para investimentos em quase
todos os Estados-membros. O ano passa-
do, os 23 000 milhées concedidos na
UniGo Europeia contribuiram para finan-
ciar investimentos que representaram
cerca de 6% da formagdo bruta de capital
fixo, tendo dois tercos das verbas sido
canalizadas para projectos que promo-
vem o desenvolvimento econdémico das
regides mais desfavorecidas.

INVESTIMENTO E CRIACAO DE
EMPREGOS

O primeiro orador convidado, Gordon
Brown, Ministro das Financas e Gover-
nador do BEI pelo Reino Unido, centrou-se
no investimento na empregabilidade,
como um requisito prévio de uma maior

EUROPEU DE

produtividade, competitividade e criacao
de empregos. O principal recurso da
Europa é o potencial intelectual e por
conseguinte, o seu futuro depende essen-
cialmente do investimento na educacéo e
na formacdo. Os oradores da sesséo
plendria expressaram as suas opinides
pessoais sobre questdes como: por que &
que a Europa nos Ulfimos vinte anos tem
mostrado uma incapacidade crescente
para criar empregos; o modelo social
«europeus; o que é que haverd que mudar
para melhorar a situacdo do emprego.
Enfre os oradores, destacou-se Jacques
Delors, antigo Presidente da Comisséo
Europeia, cujo Llivio Branco sobre o
Crescimento, a Competitividade e o
Emprego pode ser considerado como o
ponto de partida para a actual estratégia
de crescimento e de emprego da Unido
Europeia.

O PAPEL DOS MERCADOS
DE CAPITAIS

O segundo dia de sessdes foi dedicado a
industria, incluindo pequenas empresas, as
bolsas de valores europeias, aos fundos de
pensdes, & Comissdo Europeia e ao Fundo
Europeu de Investimento. Na sessdo sobre
as perspecfivas para o financiamento de

Gordon Brown, Chancellor of the Exchequer e
Governador do BE/ pelo Reino Unido

investimentos num mercado de capitais
integrado, foi feita uma andlise das barrei-
ras a franspor para que os mercados bol-
sistas da Europa se tornem uma fonte cres-

INYESTIMENTO

Jacques Delors, ex-Presidente da Comisséo
Evropeia

cente de financiamento empresarial. Ainda
estdo por resolver muitas questées como
normas comuns, harmonizac@o e transpa-
réncia, mas a opinido geral é de que as
empresas procurardo cada vez mais capi-
tais préprios e que, com as reformas dos
sistemas nacionais de pensdes |G em curso
e a previsdo de um aumento das poupan-
cas afravés de sistemas de pensdes priva-
dos, ndo faltard a procura no mercado
accionista. Entre as principais questdes
abordadas na sess@o sobre o acesso aos
capitais de risco para as empresas inova-
doras, foi abordado o problema do gran-
de atraso dos mercados de capitais de
risco na Europa continental em relacéo aos
paises anglosaxdes, e a forma como
obviar &s barreiras que impedem a inova-
¢do e o arranque das operacdes. Verificou-
se um consenso geral quanto ao facto de
os capitais de risco constituirem um instru-
mento decisivo para as empresas em fran-
co crescimento que necessitam de reforcar
a sua base de capital para ter acesso aos
mercados de capitais.

ACTAS

Os discursos feifos e as principais
questdes debatidas serdo publicados em
Fevereiro de 1999 em inglés, nas Actas,
que serdo distribuidas a todos os interes-
sados no tema deste Férum (?). B

(*) As Actas podem ser solicitadas gratuita-
mente ao Departamento de Informagdo e
Comunicacdes do BEl, Information Desk, fax
352 4379 3189. Para pormenores sobre o
programa do Férum e outras questdes, contac-
tar Yvonne Berghorst, fax 352 4379 3189;
e-mail y.berghorst@eib.org.
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Trés novos relatérios de avaliacdo
sobre o desenvolvimento regional

. A avdliacdo ex-post do Bej, um ins-
frumento que visa uma maior responsa-
bilizacdo, tem por fim determinar se o
Banco atingiv os objectivos globais
prosseguidos  pelos
menfos.

seus financia-

A Unidade de Avaliagdo das Opero-
cdes do BEI publicou recentemente os
relatérios relativos a trés estudos de ava-
liacdo sectorial:

« Operacées no sector das telecomuni-
cacdes nos Estados-membros da UE;

* Projectos industriais financiados pelo
BEIl no quadro do objectivo de desenvol-
vimento regional;

* Contributo de grandes projectos infra-
-estruturais  rodovidrios e ferrovidrios
para o desenvolvimento regional.

Estes estudos abrangeram 56 projectos
individuais financiados pelo BEl na
Unidgo Europeia, que representavam
cerca de 15% do respectivo segmento
da carteira de projectos do BEI; inclui-
ram visitas locais e reunides com os pro-
motores dos projectos, e foram sistemati-
camente realizados com a ajuda de
peritos externos, para assegurar uma
avaliacdo totalmente objectiva dos pro-
jectos individuais e das conclusdes
globais.

Os relatérios foram amplamente debati-
dos nos servicos antes de serem apresen-
tados ao Conselho de Administracéo, e
foram recentemente divulgados.

Os trés estudos visam basicamente o
mesmo fim: fornecer provas de que o BEI
afingiu os objectivos, neste caso particu-
lar, de desenvolvimento regional. O
principio da responsabilizacéo é cada
vez mais sublinhado, ndo sé em debates
publicos, como também nos meios politi-
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cos, incluindo os préximos do BEI, e nos
dltimos anos, tem-se cada vez mais colo-
cado a questdo do desempenho do BEI
nesta matéria.

Estes estudos tém por fim constituir uma
base para a tomada de decisdes de
politica interna. H& que avaliar devida-
mente os resultados anteriores e o
desempenho do Banco para se proce-
der a um planeamento das operacdes
que permita orientar as actividades futu-

ras do BEl na direccéo adequada.

Por dltimo, os estudos tinham por fim
criar um feedback (til para a direccéo e
o pessoal. O poder de resposta do
Banco a um contexto em constante evo-
lucdo depende, entre outras coisas, da
sua capacidade de apreciac@o objecti-
va do seu desempenho anterior.

Entre as diferentes conclusdes dos relaté-
rios, de assinalar que os projectos, espe-
cialmente de infra-estruturas e telecomu-
nicacdes, parecem de uma forma geral
ser bem realizados, ser sélidos e funcio-

nar safisfatoriamente. Por conseguinte,
os estudos confirmam que o BEI seleccio-
na e financia apenas investimentos de
capital de elevada qualidade.

No entanto, os estudos apontam para
imperfeicées relacionadas com o concei-
to de projecto aplicado pelo BEl: um
projecto é frequentemente definido por
razdes financeiras, isolando uma parte
especifica de um investimento ou progra-
ma mais vasto. A dificuldade em avaliar
a rendibilidade e as vantagens gerais
inerentes ao programa global, dificulta,
por sua vez, a comprovacdo do contri-
buto ou do impacte do projecto indivi-
dual relativamente aos objectivos.

Chegou-se, portanto, & conclusdo funda-
mental, registada nos trés relatérios, de
que o BEIl ainda ndo possui meios para
avaliar de uma forma sistemdtica o seu
impacte global no desenvolvimento
regional. Os estudos sugerem que os
financiamentos do BEIl néo tiveram um

impacte decisivo no desenvolvimento
regional em 26% dos projectos financia-
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dos, existindo indicacdes claras de um
impacte positivo em metade dos pro-
jectos.

Com base nas conclusées dos estudos,
recomendam-se nos relatérios diversas
medidas a adoptar para as operacées no
futuro, nomeadamente, o reforco dos pro-
cedimentos dos controlo dos projectos, a
reformulacéo da definicio de financia-

EUROPEU DE

INVESTIMENTO

mento de projecto, de forma a integré-lo
melhor no contexto mais global do res-
pectivo programa, e o aperfeicoamento
dos métodos de avaliacdo do impacte
sobre o desenvolvimento regional.

O BEl iniciou uma série de reflexdes infer-
nas sobre a melhor forma de aplicar as
recomendacées formuladas, cujos resul-
tados serdo conhecidos em breve.

Reunido de dois dias dos peritos
BEI-OCDE sobre a apreciacdo

do investimento na educacdo

~ No enquadramento do PAEA, e com
o intvito de desenvolver o know-how do
Banco no sector da educacéo, recente-
mente integrado nos dominios de finan-
ciamento do BEl, a Direc¢do de Pro-
jectos do Banco estabeleceu no ano
passado contactos com a Organizacdo
para a Cooperacdo e o Desenvolvi-
mento Econémico (OCDE); dos mesmos
emergiu um acordo segundo o qual as
duas instituicdes colaborardo num pro-
grama destinado a familiarizar o Banco
com os problemas prdticos inerentes @
apreciacdo de projectos individuais e a
alargar o seu leque de contactos no
dominio da educacdo.

Neste sentido, realizou-se uma «reuniGo
de peritos» no Banco a 16 e 17 de No-
vembro, sob o patrocinio conjunto BEI-
-OCDE; a mesma debrugou-se sobre os
factores de ordem fisica, ambiental e
organizacional que tém um impacte direc-
to nos resultados do investimento na edu-
cacdio, e a avaliacdo desses resultados.

O programa incluiu também: andlise
econémica; indicadores de resultados
(qualidade e produtividade); gestao de
recursos fisicos; e concepc@o e equipa-
mento de instalacdes de ensino.

Participaram nas reunides investiga-
dores, projectistas e gestores no dominio
das politicas educacionais, assim como
arquitectos e oufros responsdveis pela
concepcdo de instalacdes de ensino,
principalmente dos Estados-membros da
UE, mas também de paises da OCDE.
As reunides de peritos permitem obter,
desenvolver e divulgar eficazmente infor-
macdes numa diversidade de dreas. O
BE|l prevé lancar uma iniciativa seme-
lhante no sector da sadde, tendo para
tal contactado a Organizacdo Mundial

de Salide (OMS).

As actas da sess@o serdo tema de uma
publicac@o conjunta OCDE-BEI e serdo
distribuidas pelo Gabinete de Publi-
cacdes da OCDE e/ou pelo Depar

Os relatérios podem ser obtidos junto do
Departamento de Informacdo e Comuni-
cacdo (fax 352 4379 3189) em inglés,
francés e aleméao, ou através da homepa-
ge do BEl na Internet: www.eib.org. I

tamento de Informacdo e Comunicacéo
do BEI no inicio de 1999. &
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" O Prémio BEI foi cria-
do por ocasido do 25°
aniversdrio do Banco e é

atribuido de dois em
dois anos desde 1985.
Inicialmente, apenas abrangia teses de
doutoramento sobre investimento e finan-
ciamento, mas os regulamentos foram
radicalmente alterados em 1996, para
encorajar a realizacdo de estudos mais
originais e cobrir uma gama mais vasta de
questdes econdmicas e financeiras euro-
peias. O resultado foi que o Prémio BEI
1997 atraiu um grande nimero de con-
correntes de diversos paises. Os ensaios
premiados em 1997 foram publicados
numa edicdo especial do «EIB-Papers»,
que pode ser obtida, a pedido, junto do
departamento do Economista-Chefe do
Banco Europeu de Investimento.

Para alimentar o debate sobre politicas
especificas e dar um contributo para a
definicio do futuro perfil da Unigo
Europeia, seréo concedidos os seguintes
prémios para ensaios
questdes econémicas e financeiras rela-
cionadas com assuntos europeus.

breves sobre

10 000 EUR (primeiro prémio)
7 500 EUR (segundo prémio)
5 000 EUR (terceiro prémio)

Serd também concedido um prémio espe-
cial de 5 000 EUR para ensaios sobre o
tema seleccionado para 1999:

«O desemprego - como voltar a pér a
Europa a trabalhar?»

Serdo também concedidos trés prémios
de 1 000 EUR para concorrentes com
idade inferior a 30 anos.

CANDIDATURAS

Podem candidatarse ao Prémio BEI
1999 pessoas de qualquer idade, que
sejam nacionais de um Estado-membro
da UE ou de um Estado-membro da EFTA
(Noruega, Suica, Lliechtenstein e Isléan-
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dia), ou de um Estado europeu que tenha
celebrado um Contrate de Associacéo
com a Unido Europeia (Chipre, Maliq,
Turquia, Bulgdria, Repiblica Checa, Esté-
nia, Hungria, Leténia, Llituania, Polénia,
Roménia, Republica Eslovaca e Eslovénia).

REGRAS

* Os ensaios devem ser escritos em lin-
guagem ndo-técnica e ter o maximo de
5 000 palavras, excluindo grdficos e
bibliografia.

* Né&o sdo admitidos os ensaios ante-
riormente publicados na forma apresenta-
da, ou sejq, séo permitidos trabalhos ori-
ginais e adaptacdes de teses ou de
outros trabalhos existentes.

* Os ensaios podem fer mais de um
autor.

* Sd&o autorizadas as trés seguintes lin-
guas: inglés, francés e alemdo.

* Os ensaios ndo podem ser enviados
por correio electrénico ou em disquete.

O JURI

Os ensaios serdo seleccionados por um
juri independente, composto da seguinte
forma:

Edmond Malinvaud do College de
France, Presidente, Antonio Borges, Presi-
dente do INSEAD, William Emmont,
Editor do The Economist, Alexandre Lam-
falussy, antigo Presidente do EMI, Alberto

Qadrio-Curzio da Universidade Catélica

de Mildo, Helmut Schlesinger, antigo
Presidente do Bundesbank, Jacques-Fran-
cois Thisse da Universidade Catélica de
Lovaina e Alfred Steinherr, Economista-

-Chefe do BEI.

CALENDARIO

* Em Setembro de 1998, foi publicada
a abertura do concurso para o Prémio
BEl 1999 na imprensa econdmica.

* Os concorrentes devem enviar duas
cépias dos ensaios por correio registado

INVESTIMENTO

ao secretariado do Prémio BEI, até 2 de
Fevereiro de 1999.

* Os nomes dos premiados seréo publi-
cados na imprensa econdmica em Julho
de 1999.

¢ Os prémios serdo entregues a 8 e 9
de Julho de 1999, numa conferéncia a

realizar no Schloss Leopoldskron em
Salzburgo. M

Secretariado do Prémio BEI
Direc¢éo de Economia e Informacéo
Banco Europeu de Investimento

100 Boulevard Konrad Adenaver
[-2950 LUXEMBURGO

Fax (352)4379-3492

BEl-Informacdes é uma publicacdo pe-
riédica do Banco Europeu de Inves-
timento, editada simultaneamente em onze
linguas (alemao, dinamarqués, espanhol,
finlandés, francés, grego, holandés, inglés
italiano, portugués e sueco).

Os arligos e as informagées deste boletim
podem ser livremente reproduzidos; no
entanto, agradece-se a referéncia da fonte
e o envio de orﬁgos publicudos,

100, bd Konrad Adenaver
L - 2950 Luxemburgo
Tel.4379 -1, Fax 43 77 04,
H320 Videoconferéncia 43 93 67
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12, Amalias, - GR -10557 Atenas
Tel. 3220 773, Fax 3220 776

Gabinete de Lisboa:
Avenida da Liberdade, 144 -156, 8°
P-1250 lLisboa
Tel. 342 89 89, Fax 347 04 87

Gabinete de Londres:
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Tel. 0171 -343 1200, Fax 0171- 930 9929
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