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Las operaciones han comenzado con
buen pie en los sectores de la sanidad

El Consejo Europeo de Amsterdam
de 16-17 de junio de 1997 al adoptar
su Resolucién sobre el Crecimiento y el
Empleo sefialé al BEl nuevas tareas en
orden al relanzamiento de la actividad
econémica. El BEl respondié a este lla-
mamiento instaurando su Programa de
Accién Especial de Amsterdam, el cual
fue aprobado por el Consejo de Admini-
stracién y por el Consejo de Goberna-
dores del BEl en fechas de 21 de julio y
de 20 de agosto de 1997 respectiva-
mente.

Gracias a este Programa trienal (sep-
tiembre de 1997-2000) el Banco podrd
inyectar un volumen suplementaric de
préstamos de alrededor de 10 000
millones de ecus en ciertos sectores de
elevado coeficiente de mano de obra o

El antiguo Hospital Mora, convertido en parte infegrante de
la Universidad de Cddiz

creadores de empleo, a saber: las PYME
innovadoras, la educacién y la sanidad,
la renovacion urbana, la proteccién
medioambiental y las redes transeurope-
as. Esta actividad viene a aiadirse a las
operaciones tradicionales del Banco, las
cuales se cifran en unes 25 000 millones
de ecus anuales.

El Programa de Amsterdam, desarrolla-
do en estrecha cooperacién con el sec-
tor bancario europeo, tendrd previsible-
mente un efecto de palanca del orden
de 20 000 millones de ecus en co-finan-
ciaciones destinadas al sector privado.

Transcurrido ya el primer afio de activi-
dad del Programa, el BEl ha elaborado
un balance provisional de esta inciativa.

DOS NUEVOS SECTORES
DE INTERVENCION: LA
EDUCACION Y LA SANIDAD

Para poder influir més directa-
mente sobre el nivel de empleo el
BEl ha hecho extensivas sus finan-
ciaciones a los sectores de la
educacién y la sanidad que se
hallan especialmente afectados
por las restricciones presupuesta-
rias en varios Estados Miembros.
Aparte de su impacto positivo en
términos de capital humano, este
tipo de inversiones contribuyen a

y la educacién, habiéndose aprobado
2 800 millones de ecus en préstamos y
560 millones de ecus en aportaciones
de capifal-riesgo destinadas a reforzar
la base de capital de las PYME innova-
doras.
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mejorar las condiciones sociales a nivel
local y surten un efecto inmediato sobre
la situacién del empleo.

Pues bien: en el espacio de un afio el
Consejo de Administracién ha aprobado
en dichos sectores un total de 2 800
millones de ecus para 21 proyectos o
programas ubicados en 14 de los
Estados Miembros y més particularmente
en las zonas de desarrollo regional,
donde més urgentes son en general las
necesidades de ampliacién y moderniza-
cién de las instalaciones educativas y
sanitarias. A fines de septiembre de
1998 se habian firmado préstamos por
valor de 1 500 millones de ecus.

Los proyectos mds importantes favoreci-
dos en el sector de la sanidad concier-
nen a la modernizacién de infraestructu-
ras hospitalarias en los nuevos Lénder
de Alemania (Berlin, Mecklenburg-
Vorpommern), la construccién de un hos-
pital en Tesalénica y sendos hospitales
universitarios en Espafia e ltalia.

En el dmbito de la educacién se han
financiado universidades e institutos de
ensefianza superior en Irlanda, Espaiia y
Portugal, asi como ceniros de ensefianza
secundaria en Escocia y en el departa-
mento ultramarino francés de La Reunidn.

Por otra parte se han aprobado o firma-
do préstamos globales destinados a
inversiones de menor cuantia en ambos
sectores en Francia, Bélgica, Paises
Bajos, Dinamarca, Finlandia, Grecia y
Suecia. En la mayoria de casos, los inter-
mediarios han procedido a su adjudice-
cién con gran celeridad, lo que demues-
tra la existencia de una necesidad real
de modernizar las medianas infraestruc-
turas de educacién y de sanidad en los
paises interesados.

POTENCIACION DE LAS
ACTIVIDADES EN FAVOR DE LAS RTE,
EL MEDIO AMBIENTE Y LA
RENOVACION URBANA

Por ofra parte, el Programa de Amster-
dam ha de permitir al BEl acrecentar
ain mds sus financiaciones en favor de
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las redes transeuropeas, la profeccién
del medio ambiente y la renovacién
urbana, objetivos éstos a los que venia
ya consagrando Ultimamente alrededor
de 13 000 millones de ecus al afio por
término medio.

En 1997, el total de las aprobaciones
en estos sectores representa mas de
15 000 millones de ecus, o sea 2 000
millones mds que el anterior promedio.
Se trata de inversiones en carreteras
(Espafia, Portugal y Alemania), ferroca-
rriles (Finlandia y Portugal) y ampliacién
de aeropuertos [Helsinki, Madeira,
Madrid, Niiremberg, Basilea/Mulhouse
y Colonia/Bonn). Los préstamos para
RTE prioritarias conciernen mas particu-
larmente a la travesia del Oresund entre
Dinamarca y Suecia, el tramo belga del
TGV PBKAL, varias autopistas en Grecia
y numerosas infraestructuras ferroviarias
en ltalia y el Reino Unido.

Fiel al espiritu del Programa que consiste
en concentrar los recursos del Banco en

El aeropuerto de Vantaa, Helsinki

sectores afectados por las restricciones
presupuestarias estatales o capaces de
surtir un efecto rapido sobre el empleo,
el BEI ha intensificado su apoyo a pro-
yectos de renovacién urbana. En efecto,
la rehabilitacién de barrios degradados

y la creacién de centros de negocios en
las ciudades son actividades que com-
portan un elevado coeficiente de mano
de obra y al mismo tiempo fortalecen la
vitalidad econémica y la cohesién social
de las aglomeraciones urbanas. Se trata
en muchos casos de iniciativas piblico-
privadas y permiten atraer financiacio-
nes bancarias hacia inversiones que
eran fradicionalmente coto cerrado de
los presupuestos pUblicos.

A fines de septiembre de 1998 el Banco
habia aprobado préstamos con destino
a 18 proyectos o programas de este
fipo ubicados en ocho Estados
Miembros por un total de 3 400 millo-
nes de ecus, de ellos 1 700 millones fir-
mados ya en favor de programas en el
Mezzogiorno italiano, las islas Baleares,
Berlin, Disseldorf, Leipzig, Amsterdam,
Lisboa, Barcelona y Florencia.

Dichas infraestructuras (abastecimiento
de aguas y alcantarillado, suministro de
energia, trabajos viarios, transportes
publicos, efc.) incluyen a veces la crea-
cién de nuevas viviendas o la rehabilite-
cién de viviendas sociales (Amsterdam,
Llisboa, Mezzogiorno), con los consi-
guientes efectos benéficos sobre el desa-
rrollo econémico-social y sobre la cali-
dad de vida de las

interesadas.

poblaciones

En el marco del Programa se han apro-
bado asimismo préstamos por valor de
1 300 millones de ecus para una dece-
na de proyectos mas fradicionales de
gestion de las aguas y de tratamiento de
residuos en
Alemania, Espaiia, Portugal y Bélgica.
Varios préstamos globales se destinan
mds particularmente a la financiacién de
inversiones medioambientales de PYME.

Francia, Reino Unido,

La posibilidad ofrecida por el Programa
de elevar en ciertos casos el techo de
financiacién del BEl hasta un mdximo
del 75% del coste de la inversién se ha
aplicado hasta el momento a tres pro-
yectos de RTE (Portugal, Alemania) y a
cuatro iniciativas de proteccién medio-
ambiental como son un programa de
modernizacién de infraestructuras urba-
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nas en las islas Baleares y sendas centra-
les de tratamiento de basuras domésti-
cas con recuperacién de calor en
Coblenza (Alemania), Chartres (Francia)
y Brescia (ltalia).

LA VENTANA PYME: EL MECANISMO
EUROPEQ PARA LAS TECNOLOGIAS
Y LOS PRESTAMOS CON REPARTO
DE RIESGOS

1988-1995, las
PYME de menos de 100 empleados crea-

Durante el periodo

ron en Europa un promedio anual de
260 000 puestos de trabajo mientras las
grandes empresas suprimian 220 000
empleos al afio. La creacién de empleo
en la UE se debe pues ante todo a las
pequeiias empresas expansivas, cuyo
desarrollo depende en gran medida de
la aportacién de fondos propios como
condicién previa a la financiacién ban-
caria. Ahora bien, con la Gnica excep-
cién del Reino Unido, el mercado euro-
peo de capitalriesgo se encuentra adn
en sus rudimenfos. El aspecto méds impor-
tante del Programa lo constituyen pues
las nuevas posibilidades de financiacién
ofrecidas por el BEIl para satisfacer las
necesidades especificas de las PYME. La
Ventana PYME brinda toda una gama
de instrumentos de capital-riesgo habili-
tados en complementariedad con ban-
cos e institutos financieros especializa-
dos que asumen una parte de los
riesgos. La cooperacién con dichos infer-
mediarios experimentados ha permitido
definir y realizar con toda celeridad las
primeras operaciones.

Para desarrollar los instrumentos de capi-
tal riesgo a escala europea, el BEl y el
Fondo Europeo de Inversiones (FEI) (')
1997 el

Mecanismo Europeo para las Tecno-

crearon en noviembre de

logias (MET) dotado inicialmente con

(") El FEl tiene por accionistas al BEI (40%), la
Comision (30%) y un grupo de ochenta bancos
de todos los Estados Miembros.

Persona de contacto en el FEI: Pé Verhoeven,
43 boulevard J.F. Kennedy, L-2968 Luxem-
burgo, Fax (+352) 4266 22 200.
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200 millones de ecus (125 millones del
BEI, 75 millones del FEI) que representa
la primera plasmacién de la Ventana
PYME.

Administrado por el FEI, el MET adquie-
re en todo el territorio de la UE participa-
ciones en fondos o sociedades de capi-
tal-riesgo dedicados a proporcionar
fondos propios a PYME
innovadoras y expansi-
vas. Hasta el momento
se han concertado 10
participaciones en fon-
dos de cinco Estados
Miembros por un fotal
de 40 millones de ecus
que permiten movilizar
(a través del efecto de
palanca de los interme-
de 520

millones de capital-ries-
go.

diarios) mds

El FEI gestiona asimismo
cierfos instrumentos de
capitalriesgo  que se
nutren de recursos presu-
puestarios de la UE administrados por la
Comisién a iniciativa del Parlamento
Europeo. El FEI dispene de un total de
350 millones de ecus para impulsar el
crecimiento del mercado de capital-ries-
go durante el periodo que abarca hasta
el afioc 2000, lo que le permite realizar
una amplia variedad de operaciones de
capital-desarrollo y de capital-despegue.
Por lo demds, en su calidad de operador
directamente implicado en el mercado el
FEI puede propiciar la intervencién de
fuentes de financiacién privadas en
faver de proyectos de elevado poten-
cial.

FONDQOS PROPIOS Y CUASI-FONDOS
PROPIOS PARA LA FINANCIACION
DE PYME

Inspirdndose en su sistema tradicional de
préstamos globales, el BEl ha emprendi-
do en cooperacién con el sector banca-
rio una serie de operaciones de reparto
de riesgo destinadas a favorecer el
reforzamiento de la estructura de capital
de las PYME innovadoras. A tal efecio el
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Banco afiade sus recursos a los recursos
propios de los intermediarios para per-
mitir a éstos crear fondos de capital-ries-
go, reforzar la dotacién de sus instru-
mentos existentes o conceder garantias
a fondos.

A fines de septiembre de 1998 el Banco
tenia aprobadas 17 operaciones en
nueve paises por
un total de 560
millones; otras 10
operaciones estan
siendo ultimadas
con los interme-
diarios.

Entre las opera-
ciones firmadas
hasta el momento
cabe destacar la
aportacién  de
fondos a Société
francaise de ga-
ranfies des finan-
cements des PME
(SOFARIS) para
el oforgamiento
de garantios a sociedades de capital-
riesgo y la creacién o cofinanciacién de
sociedades de capital-riesgo conjunta-
mente con el Istituto Mobiliare ltaliano
(IMI1), el Instituto de Crédito Oficial
(ICO), ABN-Amro Bank, Société Na-
tionale de Crédit et d'Investissement,
Swedbank, Banco Portugués de Investi-
mento, Llandesbank Hessen-Thiiringen
y un grupo de Cajas de Ahorro espaiio-
las.

Para cubrir la parte de riesgo asumida
por el BEl en relacién con tales opera-
ciones el Consejo de Gobernadores ha
seialado un importe de hasta 1 000
millones de ecus tomade de los exceden-
tes de gestién del Banco, de cuya suma
800 millones se destinan a cubrir los
riesgos de los préstamos globales con
reparfo de riesgos. Se calcula que estas
nuevas actividades movilizarén en los
tres afos abarcados por el Programa
un total de 5 000-8 000 millones de
ecus en aras del reforzamiento de
los fondos propios de las PYME inno-
vadoras. I

BEI INFORMACIOMNES 4.08 3
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Financiacién para la PYME,
puntal de la economia europea

En su calidad de institucién de finan-
ciacién a largo plazo de la UE, el BEI
tiene como uno de sus objetivos el forta-
lecimiento de la competitividad de la
industria europea. A este respecto revis-
ten una importancia muy especial las
actividades de las pequefias y medianas
empresas que en nomero de 18,5 millo-
nes representan el 99 por ciento de
todas las empresas privadas europeas y
son por tanto esenciales de cara a la
creacién de empleo.

El fomento de las PYME es uno de los
cometidos fundamentales del BEI, quien
durante el quinquenio 1993-97 financié
48 000 proyectos de pequeiia y media-
na envergadura ubicados en el interior
de la Unién por un total de casi 11 000
millones de ecus, de ellos los dos tercios
en las zonas asistidas.

LOS PRESTAMOS GLOBALES
DEL BEI

Por razones de eficiencia operacional,
el BEl no financia las inversiones de la
pequefia y mediana empresa mediante
préstamos directos, sino indirectamente
a través del sistema de préstamos glo-
bales que administran mas de 130 ban-
cos intermediarios de toda la Unién.
Dicho sistema permite aunar los recursos
financieros del BEl con las pericias lo-
cales de los intermediarios, quienes
halléndose préximos a la realidad de
las empresas conocen mejor sus necesi-
dades y pueden hacerse cargo de la
instruccién de las solicitudes de financia-
cion.

Careciendo de finalidad lucrativa, el
Banco pone asi a disposicion de las
PYME las ventajas derivadas de su inme-
jorable reputacién de crédito en los mer-
cados de capital, donde ostenta la califi-
cacion «AAA»,

4 Bofolenl:NFORMACIONES 4-938

EVOLUCION DE LOS PRESTAMOS
GLOBALES DEL BEI

El sistema de préstamos globales fue insti-
tuido por el Banco en 1968 al objeto de
financiar pequefias y medianas iniciativas
de la industria y los servicios (incluyendo
operaciones de leasing) y en un principio
estuvieron restringidas a las PYME de las
zonas asistidas. Con el tiempo su campo
de accién ha ido gradualmente creciendo
y adaptdndose a las cambiantes necesi-
dades de las empresas y a la evolucién de
la politica econémica de la UE y de los
Estados Miembros. La gama de las inver-
siones que pueden acogerse a préstamos
globales ha sido ensanchada para incluir
las pequefas infraestructuras patrocinadas
por corporaciones locales en las zonas
asistidas (1979), las iniciativas de PYME
conducentes a la seguridad del abasteci-
miento energéfico y el uso racional de la
energia (1980), la introduccién y desarro-
llo de tecnologias avanzadas (1985) y la
profeccién medioambiental (1986). Desde
1987 son admisibles las inversiones de
PYME ubicadas en cualquier lugar de la
Unién y desde 1995 se incluyen el comer-
cio defallista y los servicios.

Més recientemente y en el marco del Pro-
grama de Accién Especial de Amsterdam
(ver pdg. 1), el Banco ha habilitado un
dispositivo destinado a facilitar fondos
propios a las PYME innovadoras y ex-
pansivas. Se espera asi impulsar el desa-
rrollo del mercado europeo de capital-
riesgo, el cual se encuentra adn en un
estado rudimentario.

Los préstamos globales han contribuido a
establecer y reforzar la cooperacién a
largo plazo entre el BEIl y la comunidad
bancaria y financiera de los Estados
Miembros. la decision de financiacién
incumbe a los intermediarios, quienes ins-
truyen las solicitudes de crédito, fijan los

tipos de interés y soportan el riesgo de cré-
dito con respecto a cada operacion.

La existencia de un mercado competitivo
que ofrezca a las PYME una variedad de
fuentes de financiacién alternativas repre-
senta la mejor manera de asegurarse de
que las ventajas del préstamo global sean
efectivamente repercutidas sobre sus bene-
ficiarios dlfimos. Entendiéndolo asi, el BEI

se ha esforzado en todo momento por
diversificar los vehiculos de sus préstamos
globales recurriendo a una muestra repre-
sentativa del sector bancario de cada
Estado Miembro.

La cuantia de cada crédito adjudicado en
el marco de los préstamos globales del BEI
oscila entre 20 000 ecus y 12,5 millones
de ecus, pudiendo cubrir hasta el 50 por
ciento del coste de inversion del proyecto
considerado (40 000 ecus - 25 millones
de ecus). Las empresas mds pequefias ab-
sorben el grueso de los créditos: el 95% del
nimero y el 85% del volumen correspon-
den a empresas de menos de 250 emplec-
dos, el 80% y el 60% respectivamente a
empresas de menos de 50 empleados.

En el marco de los préstamos globales tradi-
cionales del BEI se adjudicaron en 1997 un
total de 11 000 créditos a PYME por valor
de 2 200 millones de ecus, contribuyendo
asi a inversiones cuyo efecto nefo ha sido la
creacién de unos 12 000 puestos de traba-
jo v la conservacién de ofros 18 000.
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Fuerte incremento de
los préstamos en
los paises candidatos

T

El BEl presté en 1997 casi 1 500
millones de ecus en los diez paises de
Europa Central y Oriental (PECO) que han
solicitado su ingreso en la Unién Europea.
En comparacién con el ejercicio anterior,
este resultado representa un incremento de
un tercio (una fasa de crecimiento tres
veces mayor que la registrada por la acti-
vidad total del Banco). Pues bien, ya
puede anticiparse que 1998 serd ofro afio
sin precedentes a este respecto, habiéndo-
se prestado hasta el momento mds de
2 000 millones de ecus.

El lanzamiento en enero de 1998 de un
instrumento especial «pre-adhesién» dota-
do con 3 500 millones de ecus (paralela-
mente al mandato general de intervencién
impartido al BEl en 1997) ha venido a
engrosar considerablemente los recursos
con que el Banco cuenta para atender la
nutrida demanda de préstamos por parte
de los paises candidatos: en total 7 000
millones durante el trienio 1997-99.

Pueden acogerse a la ayuda pre-adhesién
del BEI todos los PECO candidatos, tanto
los que estdn en condiciones de ingresar
al producirse la préxima ampliacién de la
UE como los que necesitan disponer de
mas fiempo. El Banco impulsa asi el desa-
rrollo de redes de infraestructura destina-
dos a enlazar mejor dichos paises entre si
y con la Unién. El principal objetivo perse-
guido por el Banco es facilitar la integra-
cién econémica de los futuros Estados
Miembros, como ya hiciera en los casos
de Grecia, Portugal y Espafia.

Los sectores de infervencion del Banco en
los PECO son bdsicamente los mismos que
en el interior de la Unién: el desarrollo
regional, la infraestructura de transportes y
telecomunicaciones, la seguridad del
abastecimiento energético y la racional uti-
lizacién de la energia, la renovacién urba-
na, la proteccién del medio ambiente y
la compefitividad de la industria (PYME
incluida).

Los proyectos en los paises candidatos se
benefician de condiciones de financiacién
semejantes a las aplicadas en los actuales
Estados Miembros. Los préstamos del BEI
resultan particularmente apropiados para
proyectos de inversién en la indusfria y la
infraestructura patrocinados por promoto-
res piblicos o privados que no podrian
obtener condiciones comparables acudien-
do directamente a los mercados internacio-
nales de capital. Las condiciones ofrecidas
por el BEI resultan también afractivas para
las empresas occidentales que invierten en
la regién por cuenta propia o conjunta-
mente con empresas locales. Al igual que
dentro de la Unién, el Banco aporta como
maximo el 50 por ciento del coste de la
inversién, lo que deja amplio margen para
la participacién de ofras fuentes de fon-
dos, particularmente extranjeras.

Gracias a su cardcter de institucion euro-
pea y al prestigio de que goza por sus
concienzudos andlisis de proyecto, la infer-
vencién del BEI propicia el surgimiento de
tales montajes financieros y ayuda a disi-
par las suspicacias de los participantes en
ciernes. En este sentido el Banco sirve de
catalizador a lo inversion directa extranje-
ra en los PECO, la cual favorece ademds
tanfo imponiendo a sus prestatarios el
método de licitacién en orden a la adjudi-
cacién de los correspondientes contratos
como brindéndoles el asesoramiento nece-
sario para poner a punto proyectos via-
bles en lo técnico y en lo econdmico. A
este respecto el Banco cuenta con su dilo-
tada experiencia de cuarenta afios en la
financiacién de una amplia gama de inver-
siones industriales e infraestructurales.

El BEl ha comenzado a emitir en los euro-
mercados obligaciones denominadas en
varias divisas de la regién como son la
koruna checa, la kroon estoniana y el zloty
sintéfico, gracias a lo cual puede (siempre
que lo autorice la normativa vigente) ofre-
cer préstamos en la respectiva moneda
nacional y asi eximir a los promotores de
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los riesgos de cambio. Dichas emisiones
canalizan el ahorro occidental hacia pro-
yectos de inversién tendentes a la moderni-
zacién de Europa Central y Oriental.

El Banco ha colocado asimismo sus obliga-
ciones en el mercado interior hingaro y se
propone hacer ofro tanto en el checo a
comienzos de 1999 para confribuir (como
ofrora hiciera en Grecia, Portugal y Espa-
fia) al desarrollo de dichos mercados,
sobre todo con respecto a los vencimientos
largos.

PRIORIDAD PARA LOS PROYECTOS
DE TRANSPORTE

La mayor parte de los 2 000 millones de
ecus prestados en la regién durante los
diez primeros meses del presente afio han
correspondido a proyectos de transporte:
modernizacién de lineas de ferrocarril en
Hungria y Rumania, trabajos viarios en
Bulgario, Llituania, Polonia, la Repiblica
Checa, Rumania y Eslovenia, transportes
urbanos en Budapest, Krakow y Katowice.
El Banco ha financiado también en la Alta
Silesia una fabrica de motores diésel y en
Bratislava una central generadora de calor
y electricidad alimentada por gas. Un total
de 80 millones de ecus ha sido facilitado a
bancos locales intermediarios en forma de
lineas de crédito desfinadas a la financia-
cién de pequefias y medianas empresas
productivas en Hungria, la Republica
Checa, Letonia, Rumania y Eslovenia.

INDUSTRIA

La estrategia del BEl en apoyo de la indus-
tria se cimenta sobre dos pilares. Por una

BEI INFORMACIONES 4.-928
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parte, sus préstamos para proyectos indus-
triales comportan términos (tipos de inferés,
vencimientos) tan favorables como los prés-
tamos para proyectos de infraestructura. Por
ofra parte, el Banco utiliza toda su influen-
cia para ayudar al promotor a obtener
financiacién de ofras fuentes en su moneda
nacional y en condiciones compefitivas.

Los grandes proyectos industriales son
financiados directamente por el BEI, quien
ademds podrd atraer a otros bancos para
que aporten fondos. En cambio, las peque-
fias y medianas empresas son financiadas
indirectamente a fravés de los préstamos
globales (lineas de crédito) administrados
por un nimero cada vez mayor de bancos
de todos los paises candidatos. Los bancos
comerciales cooperan asi con el BEl en
calidad de intermediarios y avalistas de
sus préstamos a la industria.

ESCASEZ DE PROYECTOS
MEDIOAMBIENTALES

Aun operando en fodos los sectores nor-
malmente acogidos a su accién, el BEI
dedica una atencién muy especial a las ini-
ciativas tendentes a la proteccién y mejora
del medio ambiente. Han recibido financio-
cién numerosos proyectos industriales e
infraestructuras de comunicaciones y ener-
gia que entrafian substanciales mejoras de
la calidad del aire y de las aguas.

El Banco estd financiando ya proyectos de
transportes poblicos en Budapest, Bucarest
y Krakow para frenar la proliferacién de
los transportes individuales. Tiene ademas
en estudio toda una serie de iniciativas
municipales de este tipo y ha concedido
recientemente su primer gran préstamo de
finalidad medioambiental al ayuntamiento
de Budapest: 110 millones de ecus para
diversas mejoras viarias, la sustitucién de
tranvias ruidosos y anficuados, redes de
alcantarillado, instalaciones para la incine-
racién de residuos sélidos, parques, terre-
nos de juego y bafios termales, asi como
cierto nimero de pequefias obras de infra-
estructura destinadas a eliminar estrangulo-
mientos del tréfico rodado y a mejorar la
calidad de la vida en medio urbano.

Las inversiones en este sector revisten una
importancia creciente por cuanto los pai-
ses candidatos habrdn de cumplimentar las
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normas medioambientales de la UE. A este

respecto, el BEl aporta no sélo financiacién
sino también el know how resultante de
una experiencia de varios decenios en la
preparacién de proyectos viables. Con ello
se favorece ademds la creacién del nece-
sario marco institucional para la proteccién
medioambiental en los PECO.

Més raros han sido, en cambio, los présta-
mos para proyectos de finalidad especifica-
mente medioambiental, si bien su nimero
va en aumento. Ello se debe, por un lado, a
la prioridad que los PECO atribuyen a la
modernizacién de su infraestructura de
base y su industrig; y por ofro lado, al
hecho de no haberse introducido sino
recientemente el necesario marco legislati-
vo y reglamentario en aspectos tales como
la depuracién de aguas residuales, el trata-
miento de residuos sélidos, la calefaccién
urbana, etc. Los gobiernos centrales y las
auvtoridades locales todavia no consagran
a esta clase de inversiones ni los recursos
presupuestarios adecuados ni la apropiada
preparacién. Otros factores limitadores son
la escasa concienciacién medioambiental
de la poblacién, las insuficientes pericias en
este campo y la dificultad de aplicar el prin-
cipio «quien contamina pagas.

COOPERACION CON EL PROGRAMA
PHARE, EL BERD Y EL BANCO MUNDIAL

El otro instrumento con que cuenta la UE
para ayudar a los paises candidatos a pre-
pararse para la adhesién es el programa
PHARE administrado por la Comision
Europea. PHARE concede subvenciones y
su dmbito de accién se ha ensanchado
para abarcar una amplia gama de activi-
dades. Uno de sus cometidos es ayudar a
las autoridades de los paises considerados
a introducir las reformas precisas para
equiparar sus leyes y normas con las de la
UE. De este modo, PHARE contribuye a
que las administraciones y los organismos

nacionales y regionales vayan familiarizan-
dose con los objetivos y los procedimientos
de la Comunidad.

Otra de las tareas de PHARE consiste en
movilizar la inversién necesaria para ayu-
dar a los paises candidatos a elevar sus
industrias y su infraestructura de base al
nivel de la UE. En este contexto, las subven-
ciones de PHARE se utilizan cada vez més
para cofinanciar proyectos de inversién de
capital junto con el BEI.

El Consejo Europeo de junio de 1997
marcé a PHARE una nueva orientacién
para los afios 1998 y 1999 al objeto de
reforzar la estrategia de pre-adhesion. A
este respecto, los acuerdos de asociacién
concertados entre la UE y cada uno de los
paises candidatos con vistas a su futuro
ingreso estipulan las prioridades fundamen-
tales que han de regir asimismo las activi-
dades del BEl en la regién.

Por otra parte, el BEI cofinancia frecuente-
mente proyectos con el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo (BERD) y con
el Banco Mundial.

CONCLUSION

Las necesidades de inversion de los paises
de Europa Central son ingentes. Se ha cal
culado que sélo en el sector de los franspor-
tes haran falla 90 000 millones de ecus en
los préximos quince afios. Obviamente, los
paises candidatos no pueden hacer frente
por si solos a estas necesidades financieras.
Por lo que respecta al BEI, el grueso de sus
préstamos seguird desfinandose a carrete-
ras, ferrocarriles, puertos, aeropuerfos y
transportes urbanos, pero también crecerd
su actividad en el dmbito medioambiental y
en la industria. Desde el extranjero se estan
insuflando en el sector de las telecomunica-
ciones (donde se procede actualmente a
implantar las mas modernas tecnologias)
grandes volimenes de inversion directq,
préstamos de la Banca comercial y ofros
recursos de cardcter privado. Los proyectos
energéficos (cuya rentabilidad es general-
mente mds demorada) suscitan asimismo
considerable interés por parte de los inver-
sores extranjeros. Asi pues, la intervencién
del BEIl podrd reportar grandes beneficios
en los sectores del fransporte, la energia, la
industria y el medio ambiente.
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Los préstamos del BEI en favor
de las fuentes de energia renovables

B INTRODUCCION

El desarrollo de fuentes de energia reno-
vables es uno de los objetivos de la poli-
Comunidad

Europea que el BEl promueve conce-

tica energética de Ia

diendo préstamos a largo plazo con
destino a proyectos econémicamente jus-
tificados. El desarrollo de las energias
1980
como medio idéneo para reducir la
dependencia de la Comunidad con res-

renovables, postulado ya en

pecto al petréleo importado, fue incluido
por el Consejo de Ministros en 1986
entre los obijetivos prioritarios de la politi-
ca energética de la Comunidad. Con
todo y a pesar de estas iniciativas politi-
cas adoptadas en los afios ochenta, hoy
dia las fuentes de energia renovables
cubren apenas el 6% del total de las

Un parque edlico en las cercanias de
Pamplona

necesidades energéticas primarias de la
Unién Europea.

En noviembre de 1997 la Comisién
Europea publicé en torno a este tema un
Libro Blanco (') en que trazaba una
estrategia comin encaminada a lograr
que para 2010 la cuota de las fuentes

de energia renovables en el consumo
energético total de la Unién alcance el
12% (o seaq, el doble de la cifra actual).
Para ello, la Comisién ha calculado que
se necesitard una inversién de 165 000
millones de ecus durante el periodo
1997-2010. El BEl, con su dilatada
experiencia en la financiacién de inver-
siones del sector energético, continuard
brindando su apoyo a las fuentes de
energia renovables en el contexto mds
amplio de las medidas destinadas a fre-
nar el cambio climético y a promover un
desarrollo sostenible. Es éste un ejemplo
mas de cémo el Banco contribuye a la
puesta en prdctica de las nuevas iniciati-
vas politicas de la Comunidad.

EL MARCO COMUNITARIO

En su calidad de institucién financiera de
la Unién Europea, el BEI opera dentro
del marco juridico definido por el
Tratado constitutivo de la Comunidad
Europea (del cual forman parte integran-
te sus Estatutos) y los demds Tratados
comunitarios. El Banco tiene la misién de
promover los objefivos de la UE facilitan-
do financiacién a largo plazo para pro-
yectos de inversion viables y acordes
con dichos obijefivos. Las prioridades
sefialadas en el sector energético son las
siguientes: el aprovechamiento de los
recursos autéctonos de la UE, la raciona-
lizacién del uso de la energia y la diver-
sificacién de las fuentes y de la naturale-
za de las importaciones de energia para
sustituir a las importaciones de peiréleo.

Los objefivos energéticos de la Comuni-
dad se definieron bésicamente en el con-
texto de las crisis petroleras de los afios
setenta que habion puesto de manifiesto
la vulnerabilidad de la economia euro-
pea, excesivamente dependiente de las
importaciones de petréleo. La Comuni-
dad inicié entonces un esfuerzo destina-

do a reducir la proporcién del peiréleo
en el consumo energéfico total aprove-
chando los recursos autéctonos y utili-
zando de manera mds racional la ener-
gia. Las importaciones de pefréleo, que
en 1973 representaban el 60% del con-
sumo energético total, descendieron en
efecto a 44% en 1990. Sin embargo, en
los afios noventa la dependencia euro-
pea con respecto a las importaciones de
energia ha vuelto a aumentar hasta
cifrarse actualmente en 50% y parece
probable que esta tendencia se manten-
ga en el préximo futuro de modo que el
porcentaje podria llegar a 70% en
2020 si no se toman medidas para evi-
tarlo (?). Asi pues, el empefio de raciona-
lizar el uso de la energia y de aprove-
char los recursos autéctonos conserva
hoy dia toda su vigencia.

VENTAJAS DE LAS FUENTES
DE ENERGIA RENOVABLES

Entre dichos recursos autéctonos figuran
las diversas formas de energia renove-
ble (hidrdulica, edlica, solar, biomasa,
etc.), las cuales presentan ademés la
ventaja de reducir las emisiones totales
de diéxido de carbono (CO2) y ofros
gases contaminantes en un momento en
que todas las preocupaciones se centran
sobre la calidad del aire y el cambio cli-
mdtico. El desarrollo de las energias
renovables permitird a la Unién Europea
alcanzar mas fécilmente los objetivos
medioambientales que se ha fijado a
nivel europeo e internacional y mas par-
ticularmente los contenidos en el Proto-
colo de Kyoto de diciembre de 1997. La

(') COM(97) 599 de 26 de noviembre de
1997.

() Pagina 5 del Libro Blanco para una
Estrategia y Plan de Accién de la Comunidad:
«Energia para el futuro: Las fuentes de energia
renovables».
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UE se ha comprometido a reducir las
emisiones totales de CO2 en un 8%
para 2008-12. A fin de ayudar a los
Estados Miembros en este empefio, la
Comisién Europea ha identificado en su
Comunicacién
Energética del Cambio Climdfico [*} una

sobre la Dimensién
serie de actuaciones que incluyen el
desarrollo de las energias renovables.

Aparte de su utilidad medioambiental
y de su contribucién a la politica ener
gética de la UE (reduccién de las im-
portaciones, descentralizacién de la
produccion, mayor seguridad del apro-
visionamiento), las energias renovables
podrdn impulsar la creacién de empleo,
principalmente en las numerosas peque-
fias y medianas empresas de este sector.
Ademds, su desarrollo estimulara sin
duda las exportaciones de empresas
europeas, muchas de las cuales repre-
sentan la vanguardia tecnolégica mun-
dial del ramo. Finalmente, esta clase de
inversiones son bien acogidas por el
piblico en general, principalmente a
causa de sus connotaciones positivas en
lo ecolégico.

PRESTAMOS DEL BEI PARA
LAS FUENTES DE ENERGIA
RENOVABLES

Durante el quinquenio 1993-97 el BEI
firmé contratos de préstamo por valor de
1 005 millones de ecus [*) en favor del
desarrollo de fuentes de energia renova-
bles (ver lista en pdg. 4). Representa ello

Préstamos del BE| para energias renovables
en 1993-97 dentro y fuera de la UE, por tipos
de proyectos (Total: 1 005 millones de ecus)

biomasa 5%

geotermal 3% __

edlica 9%

hidro 83%
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mds del 5% del total
consagrado por el
durante el
mismo periodo al sec-
tor energético. En este

Banco

ambito como en ofros,
el BEl opera de dos
maneras diferentes. Los
proyectos de gran
envergadura (méds de
25 000 000 ecus) se
financian a base de
préstamos individuales
concedidos al propio
promotor o a un inter-
mediario
mientras que las pequefias y medianas
iniciativas (40 000 - 25 000 000 ecus)
reciben fondos a través de préstamos

financiero,

globales administrados por bancos e ins-
tituciones financieras de dimensién euro-
pea, nacional o regional que poseen un
conocimiento directo de las necesidades
de las empresas y de las corporaciones
regionales o locales.

De los préstamos para energias renove-
bles concedidos por el BEl en 1993-
1997, el 77% recayeron sobre proyec-
tos ubicados dentro de la UE. Llos
préstamos individuales totalizaron 890
millones de ecus para 23 proyectos que
representaban un coste total de inversién
del orden de 5 425 millones de ecus e
implicaban por un lado la instalacién de
2 970 MWE de nueva capacidad y por
ofro lado el remozamiento de mads de
3 425 MWe de capacidad preexistente.
En comparacién con la produccién a
base de combustibles fésiles, ello supone
una reduccién de las emisiones de CO2
del orden de 23 millones de toe al
afio (*) y un chorro de pefréleo del
orden de 3 millones de toneladas al afio
(°). Entre los proyectos dentro de la
Unién predominé la hidroelectricidad
(78%) seguida de la energia edlica
(12%), la biomasa (6%) y la geotermia
(4%). El Banco financié proyectos hidro-
eléctricos en Italia, Austria,
Espafia y Finlandia; edlicos en Espaiia y

Suecia,

Alemania; geotérmicos en ltalia; y plan-
tas térmicas alimentadas por madera y
biomasa en Suecia. A través de présta-

Una central hidroeléctrica en el Norte de Suecia

mos globales se adjudicaron 116 crédi-
tos por valor de 117 millones de ecus,
habiendo correspondido a ltalia el 37%
(pequefios proyectos hidroeléctricos), a
Espaiia el 35% (hidroelectricidad, ener-
gia edlica, biomasa) y a Alemania el
21% (energia edlica).

Fuera de la UE, los préstamos concedi-
dos para energias renovables durante el
periodo considerado favorecieron exclu-
sivamente a proyectos hidroeléctricos,
sobre todo en Africa pero también en
Noruega, Letonia, Costa Rica y Pakistén.
Sin embargo, el Banco estd examinando
importante  proyecto
edlica en la

actualmente un
de energia Cuenca
Mediterrdénea y ha financiado en
Turquia un estudio de viabilidad relativo
a otro proyecto del mismo fipo en el
marco del Programa de Asistencia

Técnica para el Medio Ambiente en el

() COMI(97) 196 final, 14 de mayo de 1997.
() La produccion de energia a base de dese-
chos no va incluida en este total por cuanto no
corresponde propiamente a la definicion de las
FUEH"ES de EﬂergICI renovcb!es. DUan'e el Pe-
riodo considerado el BEl aporté financiacién
por valor de mas de 1 160 millones de ecus a
17 proyectos de este tipo en todo el ferritorio
de la Unién.

(!) Reducciones de las emisiones de CO2
extrapoladas del Libro Blanco de la Comisién
(Cuadro 6).

() toe = toneladas de equivalente petréleo. Se
supone que 1 GWh de energia eléctrica gene-
rada por una fuente de energia renovable aho-
rra el equivalente de 250 toneladas de petréleo
en una central térmica.
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Mediterréneo (METAP) que el propio
BEI - al alimén con el Banco Mundial-
habia instituido en 1990 al objeto de
solucionar los problemas ecolégicos
bien especificos de la regién.

FINANCIACIONES GENERALES
DEL BEI EN ARAS DE LA POLITICA
ENERGETICA DE LA UE

El apoyo brindado por el BEI al sector
de las energias renovables se inscribe
dentro de su esfuerzo general encamina-
do a dotar a la UE de un aprovisiono-
miento energético seguro, econdémico y
benigno desde el punto de vista medio-
ambiental, condicién indispensable para
el crecimienfo sostenible y la creacién
de empleo en las economias altamente
desarrolladas de los Estados Miembros.
Durante el quinquenio 1993-1997 el
Banco movilizé en el sector de la ener-
gia mds de 16 000 millones de ecus
(casi la quinta parte del total de sus
financiaciones) para la creacién de
redes europeas interconectadas de gas
y electricidad, la racional utilizacién de
la capacidades de produccién de electri-
cidad y la reduccién de la contamine-
cién. En esta éptica, el BEl ha contribui-
do a la infroduccién del gas natural en
ltalia, Alemania, Espofia, Grecia y
Portugal y la construccién de gasoductos
destinados a abastecer a la UE con el
gas de Rusia, Argelia y el Mar del
Norte; la construccion de varias centra-
les hidroeléctricas y la interconexién por
cable submarino de las redes eléctricas
de alta
Noruega-Dinamarca,

tension  Suecia-Alemania,

Espafa-Marrue-
cos, Reino Unido-Irlanda-Europa conti-
nental. En aras del uso racional de la
energia se han financiado en todo el
territorio de la UE numerosos proyectos
industriales y de produccion de elec-
tricidad a base de gas o de desechos

urbanos.

LAS FUTURAS PERSPECTIVAS )
PARA LAS FUENTES DE ENERGIA
RENOVABLES

Las fuentes de energia renovables son
abundantes en la UE y presentan un

potencial de desarrollo considerable. Sin
embargo, hasta el momento su explota-
cién viene siendo irregular y general
mente limitada, lo que se explica por la
necesidad de efectuar unas inversiones
relativamente elevadas

iniciales aun

cuando los costes de explotacién
podran ser luego muy moderados.
Ademds, los proyectos en este dmbito
comportan a veces la aplicacién de tec-
nologias atn no acreditadas y por ende
dificiles de evaluar, con el consiguiente
riesgo. En algunos casos se requerirdn
subvenciones por no estar la rentabili-
dad de los proyectos a la altura de sus
méritos medioambientales. Otras veces
la envergadura de estas iniciafivas es
insuficiente para permitirles acogerse a
financiacién del BEl segin los términos

de sus Estatutos.

Sin embargo, las perspectivas para las
fuentes de energia renovables se anun-
cian halagiefias incluso en un contexto
més competitivo del mercado de la ener-
gia de la UE:

* las tecnologias van perfecciondndose
sin cesar;

* los costes decrecen, a veces muy
deprisa (por lo tocante a la energia edli-
ca, los precios por kilowatio han dismi-
nuido en dos fercios durante los dltimos
15 afios);

* las actitudes hacia el uso de energias
renovables estdn evolucionando positi-
vamente;

¢ finalmente, las industrias de fabrica-
cién y servicios del ramo estdn maduran-
do. Yo se han activado los primeros
grandes proyectos de energias renovao-
bles y la competitividad financiera mejo-
ra en todos los sectores, en particular si
se compara con ofras aplicaciones des-
centralizadas. La Comisién Europea, por
su parte, estimula el desarrollo de las
energias renovables a través de diversos
programas de investigacién, desarrollo y
demostracién.

A este respecto, las intervenciones del
BEl se han concentrado hasta ahora
principalmente en los segmentos mds
desarrollados técnica y comercialmente
(hidroelectricidad, energia edlica) mien-

tras se prestaba escasa atencién a otros
(biomasa, carbén, madera, energia
solar, geotermia). Pues bien, es probable
que esto cambie en los préximos afios
con las nuevas tendencias de la politica
comunitaria energética y medioambien-

Central geotérmica en la comarca de Latera
{Lacio, ltalia)

fal. En todo caso, los proyectos de ener-
gias renovables resultan hoy dia mas
susceptibles de financiacién bancaria,
aunque en algunos casos serd necesario
combinar préstamos y subsidios para
que los proyectos puedan hacerse reali-

dad.

Para obtener informacién mds extensa
sobre este tema, el opusculo «El BEl y el
medio ambiente» y ofros documentos
conexos como las «Orientaciones Medio-
ambientales del BEl», dirijanse los intere-
sados a

Departamento de Informacién y Comu-
nicacién (Yvonne Berghorst)

100, boulevard Konrad Adenauer
[-2950 Luxemburgo

Tel. (+352) 4379 3154

Fax (+352) 4379 3189

e-mail: y.berghorst@eib.org

Internet: http://www.eib.org

BEI INFORMAC|ONES 4298
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Efecto de la intfroduccién del €uro
sobre los préstamos pendientes del BEI

I Con la adopcién del euro por
once (') Estados Miembros de la Unidn
Europea -segin lo acordado por el
Consejo Europeo de Bruselas de mayo
de 1998- se creard una nueva moneda
que indudablemente habré de desempe-
fiar un importante papel a escala mun-

dial.

El BEl ha contribuido ya a la introduc-
cion del euro de diversas maneras y en
particular mediante su estrategia de emi-
sién encaminada a crear un mercado
profundo y liquido de instrumentos de
deuda denominados en euros. Con su
amplia experiencia y su resuelto compro-
miso al servicio del euro, el BEl continua-
rd siendo uno de los grandes actores en
el mercado de la moneda tnica.

Estando ya préximo el comienzo de la
tercera fase de la Unién Econémica y
Monetaria en fecha de 1 de enero de
1999, el Banco Europeo de Inversiones
estima 0fil informar a sus prestatarios,
avalistas e inversores acerca de los cam-
bios que se producirdn en sus operacio-
nes actuales y futuras de préstamo y
empréstito a raiz de la introduccién de
la moneda Unica, el euro (EUR).

Huelga decir que dichos cambios dejan
enteramente a salvo los derechos de

todas las partes interesadas (ver recua-
dro).

He aqui la nueva situacién por lo que
respecta a los préstamos:

(") El Consejo Europeo de Bruselas de mayo de
1998 designé a los once Estados miembros
participantes en la fercera fase de la Unién
Econémica y Monetaria, a saber: Bé|gicc,
Alemania, Espafa, Francia, Irlanda, ltalia,
Luxemburgo, Austria, Paises Bajos, Portugal y
Finlandia.
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VALIDEZ DE LOS CONTRATOS

Todos los contratos de préstamo y de
garantia del BEl denominados en cual-
quier moneda y firmados antes de la
infroduccién del euro conservardn su
plena validez después del 1 de
enero de 1999, manteniéndose inal-
terados sus tipos de inferés y todos
sus términos y condiciones (procedi-
mientos de compromiso, vencimientos,
cuadros de amortizacién, opciones de
reembolso anticipado).

APERTURA DE CREDITOS

* Todos los créditos abiertos en las
monedas de los Estados miembros parti-
cipantes y / o en otras divisas permane-
cerdn inalterados.

* Todos los créditos abiertos en ecus
seran automdticamente redenominados
en euros en fecha de 1 de enero de
1999 a razén de un euro por cada ecu.

DENOMINACION MONETARIA
Y DESEMBOLSO DE PRESTAMOS

* Los préstamos desembolsados en las
monedas de los Estados miembros parti-
cipantes permanecerdn denominados en
la moneda originaria a no ser que las
partes convengan en proceder a la rede-
nominacién. En tales casos, el gjuste final
entre cada importe a amortizar en mone-
das nacionales y su equivalente en euros
tendra lugar con motivo del dltimo pago
parcial.

* los préstamos desembolsados en
ecus serdn automdticamente redenomina-
dos en euros en fecha de 1 de enero de
1999 a razén de un euro por cada ecu.

¢ los préstamos desembolsados en
ofras monedas permanecerdn denomina-
dos en la moneda originaria.

REEMBOLSO Y SERVICIO
DE LOS PRESTAMOS

Los pagos adeudados en relacién con
contratos de préstamo (tramos anuales
de principal e intereses, pagos anticipa-
dos, penalidades, etc.) se efectuaran de
la manera siguiente:

* Préstamos desembolsados en ecus:
En euros, ya que el ecu serd automdtica-
mente sustituido por el euro en fecha de
1 de enero de 1999 a razén de un euro
por cada ecu.

* Préstamos desembolsados en la mone-
da de un Estado miembro participante:

- durante el periodo de transicién
(hasta el 31 de diciembre de 2001):

en euros o en la moneda del Estado
miembro participante en que hubiere
sido desembolsado el préstamo, a elec-
cién del prestatario (entendiéndose que
en cualquier caso el Banco aceptard el
reembolso en euros).

- después del periodo de transicién (a
partir del 1 de enero de 2002)

en euros, puesto que los contratos de
préstamo habrdn de entenderse formali-
zados en euros.
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» Préstamos desembolsados en otras
monedas: En la mismas monedas desem-
bolsadas.

TIPOS DE INTERES

El tipo o fipos de interés aplicados (fijo,
fijo revisable, variable o convertible)
serdn los vigentes en la fecha de la firma
del contrato o bien, tratdndose de con-
tratos a tipo abierfo, en la fecha de cada
desembolso.

* Préstamos a tipo fijo (incluidos los
préstamos a tipo fijo revisable y los prés-
tamos a fipo convertible ya convertido):
El tipo de interés seguird siendo el inicial-
mente previsto en el contrato, indepen-
dientemente de la moneda de que se
trate.

* Préstamos a ftipo variable (incluidos
los préstamos a tipo convertible no con-
vertido aun):

- Margen variable: El tipo de referen-
cia seguird siendo el fipo variable
especifico del BEI con un limite mdxi-
mo expresado en puntos de base por
encima del correspondiente tipo de
referencia.

- Margen fijo. Determinacién directa
del tipo de interés a partir del tipo de
referencia inicialmente previsto o su
sucesor establecido.

Tipos de referencia

* Préstamos desembolsados en ecus o
en las monedas de los Estados miembros
participantes: A partir del 1 de enero de
1999 se aplicard el tipo de referencia
sucesor, EURIBOR o EURO- LIBOR segin
cudl sea el caso.

» Préstamos desembolsados en las
monedas de los Estados miembros no
participantes: Se aplicard el fipo de refe-
rencia previsto en el contrato (p. ej. GBP

- LIBOR, GRD - ATHIBOR, DKK - CIBOR
y SEK - STIBOR).

¢ Préstamos desembolsados en ofras
divisas internacionales (USD, JPY, CHF,

EMNRO@FEE® BE
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PRINCIPIOS RECTORES DE LA POLITICA
DE PRESTAMO Y EMPRESTITO
DURANTE LA FASE DE TRANSICION AL EURO

A partir del 1 de enero de 1999 el ecu serd sustituido automdtica-
mente por el euro (a razén de un euro por cada ecu) en todos los
instrumentos juridicos. El euro se convertird en la moneda dnica de
los Estados miembros participantes en la tercera fase de la Unién
Econémica y Monetarig; las respectivas monedas nacionales conti-
nuardn siendo utilizadas a modo de subdivisiones del euro.

Durante el periodo de transicién (1 de enero de 1999 - 31 de
diciembre de 2001), las operaciones de préstamo y empréstito del
BEI se regirdn por los dos principios siguientes:

«Continuidad de los contratos» (art. 3 del Reglamento del Consejo
(CE) N2 1103/97 (")): salvo pacto en contrario de las partes contra-
tantes, la infroduccion del euro no producird alteracién alguna de
los términos de los instrumentos juridicos.

«Ni obligacién ni prohibicién» (art. 8 del Reglamento del Consejo
(CE) N2 974/98 (?): toda persona tendrd derecho a utilizar el euro,
pero no podrd ser obligada a hacerlo asi. Cualquier suma denomi-
nada en euros o en la moneda nacional de un Estado miembro par-
ticipante y pagadera en dicho Estado miembro podrd ser satisfecha
por el deudor, bien en euros, bien en dicha moneda nacional.

A partir del 1 de enero de 2002, las monedas de los once Estados
miembros participantes en la tercera fase de la Unién Econémica y
Monetaria dejarén de utilizarse en las operaciones escriturales. A
mediados de 2002, a lo sumo, dichas monedas dejardn de tener
curso legal, siendo plenamente sustituidas por el euro; al mismo tiem-
po serd refirado de la circulacién todo el numerario en monedas
nacionales.

(') DOCE L 162 de 19 de junio de 1997
(?) DOCE L 139 de 11 de mayo de 1998

INFORMACION FINANCIERA

etc.): Se aplicard el tipo de referencia
previsto en el contrato.

() EURIBOR, el tipo de referencia flotante para
el euro patrocinado por la  Federacién
Bancaria de la Unién Europea y la AC
(Asociacién Cambista Internacional), serd
anunciado oficialmente por vez primera a las
principales agencias de informacién por Dow
Jones Market Ltd. en fecha de 4 de enero de
1999 a las 11h00 (hora de Bruselas). EURO-
LIBOR, el tipo de referencia flotante patrocina-
do por la British Bankers’ Association, sera
anunciado en Londres

(CUADROS DE AMORTIZACION,
AVISOS DE REEMBOLSO, ETC.)

La informacién financiera facilitada por
el BEl a los prestatarios o avalistas en
relacién con los contratos de préstamo
serd como sigue:

¢ Préstamos denominados en las mone-
das de los Estados miembros participan-
tes: Segun lo inicialmente previsto en el
contrato, junto con el equivalente en
euros.

BEI INFORMACIONES oA B8 ]]
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* Préstamos denominados o redenomi-
nados en ecus: Directamente en euros
puesto que el ecu serd sustituido automé-
ticamente por el euro a razén de un
euro por cada ecu.

e Préstamos denominados en las mone-
das nacionales de los Estados miembros
no participantes o en otras divisas nego-

B
AL

1998 LONDON

" En los dias 22 y 23 del pasado mes
de octubre se celebré en Londres el IV
Foro BEI (') en torno a la incidencia de la
inversion sobre la creacién de empleo. El
Foro congregé a unos 350 delegados de
la Banca, la industria, los sindicatos, las
administraciones nacionales, regionales y
locales, las organizaciones internaciona-
les, los circulos académicos y los medios
de difusion. En la primera jornada, la
sesién plenaria debatié los aspectos gene-
rales, a saber: cudles son los instrumentos
idéneos para fomentar el empleo y cudl el
modelo social mejor adaptado a esta fina-
lidad. En la segunda jornada, de cardcter
mas técnico, se examinaron las oportuni-
dades de crecimiento econdmico que
dimanan de la financiacién de inversiones
por la Bolsa en el futuro gran mercado
unificado del euro y la disponibilidad de
capital-riesgo para las PYME innovadoras.

UN TEMA CRUCIAL PARA EUROPA

El Foro BEI fiene por obijeto reunir a espe-
cialistas de los grandes temas europeos
para debatir las tendencias pasadas y
futuras en relacién con los mismos. El

(') Ver también BEl Informaciones No. 97,
pég. 15.
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ciadas internacionalmente: En la misma
moneda o monedas previstas en ‘el ‘con-
trato.

COLATERAL DE PRESTAMOS

la garantia subyacente deberd estar
denominada en la misma moneda que el
préstamo.

INVERSIONES

Para mds detalles sobre este particular,
véase el opusculo «las actividades de
préstamo y empréstito del BE! durante
la fase de transicién al euro - Una
guia operacional» (editado en once
idiom/qsll;i{g

e

El desatio europeo:
Invertir para crear empleo

Banco cuenta en este empefio con sus
numerosos contactos en el mercado
(incluida la Banca, la industria y las admi-
nistraciones publicas), la posicién que
ocupa dentro de la familia institucional
comunitaria y su cooperacion con otras
instituciones financieras internacionales. El
tema escogido para el Foro 1998 refleja
la preocupacién de la Unién Europea y
del BEI por la creacién de empleo, exire-
mo éste que es esencial tanfo para el
éxito de la Unién Econémica y Monetaria
como de cara a la futura ampliacién de
la Unién Europea. La importancia del
vinculo entre inversién y creacién de
empleo ha sido subrayada por los Jefes
de Estado y de Gobierno de los Estados
Miembros en repetidas ocasio-
nes y mds particularmente con
mofivo del Consejo Europeo de
Amsterdam de junio de 1997,
el cual adopté una Resolucion
sobre el Crecimiento y el
Empleo requiriendo la ayuda
del BEl para abordar los pro-
blemas estructurales que subya-
cen al problema del desem-
plec. El Banco respondié a
dicho requerimiento habilitan-
do su Programa de Accion
Especial de Amsterdam destina-

do a impulsar la creacién de empleo en
la Unién Europea.

EL MARCO GLOBAL

El Presidente del BEI Sir Brian Unwin en su
discurso inaugural advirtié que el tema del
Foro debe ser considerado desde una
perspectiva global. La Unién Europea ha
de esforzarse por reducir su impresentable
tasa actual de desempleo en un contexto
planetario de crisis financiera y econémi-
ca a la que Europa no puede sustraerse
por completo. En este entorno movedizo,
la zona de estabilidad representada por
una Unién Econémica y Monetaria dota-
da de una sélida moneda Gnica revestird

El Presidente del BE| Sir Brian Unwin
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una importancia adn mds fundamental
para los mercados financieros de todo el
mundo. Para que ello siga siendo asi
habrd que mantener y potenciar la inver-
sién, especialmente habida cuenta de la
necesidad de contener el gasto piblico.

EL PROTAGONISMO DEL BEI

En su calidad de institucién financiera de
la Unién Europea, el BEI contribuye decisi-
vamente a los esfuerzos desplegados por
la UE para reducir el paro y crear empleo
duradero financiando inversiones de capi-
tal viables. Su Programa de Amsterdam
crea nuevas oportunidades de financia-
cién en la sanidad y la educacién (dos
sectores caracterizados por su fuerte coefi-
ciente de mano de obra) y permite al
Banco intensificar su accién en ofros secto-
res de intervencién ya tradicionales como
son la proteccién del medio ambiente, la
renovacién urbana y las redes transeuro-
peas de infraestructura (RTE). El rasgo
principal y mds novedoso del Programa
consiste en una «Ventana PYME» destina-
da a suministrar fondos propios a las
PYME innovadoras y expansivas; el
Banco se propone asi estimular el desarro-
llo del mercado europeo de capitaliesgo,
hoy dia apenas rudimentario. De consuno
con el Fondo Europeo de Inversiones (FEl)
y un numeroso grupo de bancos e insfitu-
tos financieros europeos, el Banco ha
aprobado hasta la fecha un total de 500
millones de ecus en aportaciones de capi-
talriesgo para inversiones ubicadas en la
practica fotalidod de los Estados
Miembros. Se recordard, por lo demds,
que los préstamos concedidos por el BEI
deniro de la UE en 1997 ascendieron a
23 000 millones y posibilitaron un volu-
men total de inversion del orden del 6%
de la formacién bruta de capital fijo. Los
dos tercios de las financiaciones del
Banco recayeron sobre proyectos condu-
centes al desarrollo econémico de las
regiones menos favorecidas.

INVERSION Y CREACION DE EMPLEO

El ponente invitado Sr. Gordon Brown,
Chancellor  of the Exchequer vy
Gobernador del BEI por el Reino Unido,
advirtié en su alocucién® que para incre-
mentar la productividad, la competitividad
y la creacién de empleo es preciso ante
todo inverfir en «empleabilidad»: en efec-

EUROPEO DE

INVERSIONES

to, la capacidad intelectual es la principal
baza con que Europa cuenta de cara al
futuro y por esta razén serd decisiva la
inversién en educacién y formacién. En la
sesion plenaria, los sucesivos ponentes tra-
taron de dar contestacién a los interrogan-
tes que a esfe respecto se plantean: 3Por
qué desde hace veinte afios Europa se
muestra cada vez mds incapaz de produ-
cir empleo? zResulta el modelo social
«europeo» contraproducente para la crea-
cién de empleo? 3Qué cambios habria
que introducir para invertir esta tenden-
cia? Figuraba entre ellos el ex-Presidente
de la Comision Europea Sr. Jacques
Delors, cuyo Llibro Blanco sobre el
Crecimiento, la Competitividad y el
Empleo represents el origen de la estrate-
gia actualmente aplicada por la UE en la
materia.

LA FUNCION DE LOS MERCADOS
DE CAPITALES

Durante la segunda jornada del Foro inter-
vinieron representantes de la industria
(PYME inclusive), las Bolsas europeas, los
fondos de pensiones, la Comisién Europea
y el Fondo Europeo de Inversiones. En la
sesién dedicada a las posibilidades de
financiacién de inversiones en un mercado

El Chancellor of the Exchequer y Gobernador
del BEl por el Reino Unido Sr. Gordon Brown

de capitales infegrado se analizaron los
obstéculos que es preciso suprimir si se
pretende que las Bolsas europeas puedan
servir cada vez mds como fuente de finan-

El ex-Presidente de la Comisién Europea
Sr. Jacques Delors

ciacién para las empresas. Quedan foda-
via por resolver muchas cuestiones de
reglomenfacién comdn, armonizacion,
transparencia, etc. Las empresas necesita-
rén més capital propio y la demanda de
acciones no ha de faltar conforme vaya
progresando la reforma de los sistemas
piblicos de pensiones y creciendo el volu-
men de ahorro procedente de los fondos
de pensiones privados. En la sesién consa-
grada a la disponibilidad de capitalriesgo
para las empresas innovadoras se busca-
ron las razones del relativo subdesarrollo
de los mercados de capital-riesgo de la
Europa continental (en comparacién con
el mundo anglosajén) y se examiné la
forma de eliminar los obstdculos que impi-
den la innovacién y el despegue de nue-
vas empresas. El consenso general fue que
el capital-riesgo representa un instrumento
decisivo para las empresas expansivas
que deben imperativamente ensanchar su
base de capital antes de poder financiarse
en Bolsa.

ACTAS DEL FORO BEI 1998

Un opusculo en lengua inglesa contenien-
do los textos de las ponencias y los gran-
des rasgos de los debates del Foro se
publicara en febrero de 1999 para ser
objeto de una amplia distribucién en los
circulos interesados (7).

() El optsculo Proceedings seré gratuitamente
facilitado @ quienes lo soliciten del Departa-
mento de Informacién y Comunicacién del BEI,
InfoDesk, fax 352 4379 3189. Para infor-
macién mas detallada en torno al Foro BEI
1998, dirigirse a la Sra. Ivonne Berghorst, fax
352 4379 3189, e-mail y.berghorsi@eib.org.
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Tres nuevos informes de evaluacién
sobre el desarrollo regional

' La evaluacién «a posteriori» tiene
por objeto calibrar la contribucién de
los proyectos financiados a los objeti-
vos generales que presiden la activi-
dad de préstamo del Banco.

la  Unidad de
Operaciones del BEl ha publicado
los

Evaluaciéon  de
recientemente resultados de los
siguientes estudios sectoriales:

* Operaciones en el sector de las tele-
comunicaciones  de Estados
Miembros de la UE

los

* Proyectos industriales financiados por
el BEl en aras del objetivo del desarrollo
regional

* Contribucién al desarrollo regional de
los grandes proyectos viarios y ferrovia-
rios.

En total se han evaluado 56 proyectos
financiados por el BEl dentro de la
Unién Europea que representan alrede-
dor del 15% del correspondiente seg-
mento de la cartera de proyectos del
Banco. Los estudios (incluidas las corres-
pondientes visitas de inspeccién y entre-
vistas con los promotores) se llevaron a
cabo sistemdticamente con la participa-
cién de expertos exteriores al objefo de
garantizar una apreciacién imparcial de
cada proyecto asi como de las conclu-
siones generales.

Una vez debatidos en profundidad por
los servicios del Banco, los informes se
presentaron al Consejo de Administra-
cién y son ahora puestos a disposicion
del piblico.

Bdsicamente se trata de determinar
hasta qué punto las operaciones del BEI
alcanzan sus objetivos previstos, en este
caso el desarrollo regional. En efecto,
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dltimamente ha venido insistiéndose en
la necesidad de una adecuada rendi-
cién de cuentas por parte de las institu-
ciones de la UE y mads particularmente el
BEI.

Los estudios se destinan ademds a servir
de base para el proceso decisorio inter-
no. Las discusiones estratégicas y la plo-
nificacién operacional han de fundamen-
tarse sobre una documentacién de los
resultados anteriores a fin de encauzar
la actividad futura en la direccién desea-

da.

Finalmente, los estudios consfituyen un
otil feed-back para la direccién vy el per-
sonal del Banco. La capacidad de una
organizacién para adaptarse flexible-
mente a un enforno cambiante depende
muy especialmente de su capacidad
para valorar correctamente los resulta-
dos obtenidos.

Una primera conclusién es que los pro-
yectos financiados por el Banco son rea-
lizados en buenas condiciones y funcio-
nan satisfactoriamente una vez puestos

en servicio, cosa normal ya que el BEI
selecciona Unicamente inversiones de

elevada calidad.

Sin embargo, los estudios han puesto
también de manifiesto ciertas deficien-
cias del concepto de «proyecto» aplica-
do por el Banco. En efecto, ocurre con
frecuencia que por motivos de orden
financiero se define un proyecto segre-
gando ciertos elementos integrantes de
una inversién o programa de alcance
mds general. En tales casos no es facil
determinar la rentabilidad ni las ventajas
reportadas por el programa y por ende
la contribucidn del proyecto a los objeti-
vos comunifarios tampoco puede apre-
ciarse con claridad.

De lo observado se desprende una con-
clusién explicitamente formulada en los
tres informes, a saber: que el BEl no dis-
pone ain de un instrumento que le per-
mita medir de manera sistemdtica el

impacto surfido por sus financiaciones
desde el punto de vista del desarrollo
regional. De hecho, sélo la mitad de los
proyectos examinados inciden demostro-
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blemente sobre el desarrollo regional,
mientras que una cuarta parte de los mis-
mos carecen de efecto apreciable.

Sacando de todo ello las oportunas
ensenanzas de cara al futuro, los estu-
dios recomiendan reforzar los procedi-
mientos de supervision de los proyectos,
revisar el concepto de proyecto para

tener en cuenta su posible pertenencia a
un programa mds amplio y perfeccionar
los métodos de medicién del impacto
sobre el desarrollo regional.

El Banco ha iniciado un proceso de
reflexién interna para estudiar la forma
idénea de poner en prdctica dichas
recomendaciones.

Reunién de expertos BEI-OCDE
en torno a la valoracidn
de las inversiones en el sector
de la educacién

B Haobiéndose extendido  reciente-
mente las actividades del BEI al sector
de la educacién en el marco del
Programa de Accién Especial de
Amsterdam, la Direccién de Proyecios
del Banco ha considerado oportuno
recabar la ayuda de la Organizacién
para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) para desarrollar
las pericias del Banco en la materia. A
tal efecto se ha organizado un progro-
ma destinado a impartir al personal del
BEl una mejor comprensién de los
temas implicados en la valoracién de
proyectos educacionales y diversificar

sus contactos en este dmbito.

Una primera iniciafiva en tal senfido ha
sido la «reunién de expertos» que bajo
los auspicios de ambas instituciones
tuvo lugar en la sede del BEI en los dias
16 y 17 de noviembre al objeto de
considerar la forma idénea de medir la
eficacia de las inversiones educaciona-
les y examinar los elementos fisicos,

medioambientales y organizativos que
condicionan la misma.

Los participantes estudiaron a lo largo
de las dos jornadas las siguientes disci-
plinas: andlisis econémico, indicadores
de eficacia (calidad y productividad),
gestién de los recursos fisicos, diseio y
equipamiento de las instalaciones.

Concurrieron a la reunién investiga-
dores, planificadores y administradores
del ramo junto con arquitectos y otros
responsables del disefio de centros de
ensefianza, no sélo de los Estados
Miembros sino también de otros paises
de la OCDE. Las reuniones de expertos
constituyen un método eficiente para
descubrir, desarrollar y divulgar in-
formacién de diversos tfipos. El BEI
prepara una iniciativa andloga en el
sector de la sanidad con la colabora-

cién de la Organizacién Mundial de
la Salud.

Los interesados podrdn obtener los tres
informes (en francés, inglés o aleman)
solicitdndolos al Departamento de Infor-
macién y Comunicacién del Banco (fax
(+352) 4379 3188) o consultando el

site del BEI en Internet (www.bei.org).

Las actas de la reunién se editardn a

principios de 1999 en una publicacién
conjunta OCDE-BEI que los interesados
podran obtener solicitdndola de la
Oficina de Publicaciones de la OCDE o
del Departamento de Informacién y
Comunicacién del BEI. i
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& Institiido con  oca-
sion del vigésimo quinto
aniversario del Banco, el
== Premioc BEIl viene siendo
adjudicado cada dos

ofios desde 1985. Tras

una primera época en que estuvo desti-
nado a recompensar las mejores tesis
doctorales sobre temas relacionados con

la inversién y su financiacién en Europa,
las condiciones de su otorgamiento fue-
ron radicalmente revisadas en 1996
para estimular la presentacién de andlisis
mds originales y para abarcar una gama
mas amplia de cuesfiones financieras y
econémicas. El Premio asi remozado
obtuvo en 1997 un gran éxito de partici-
pacién, habiendo concurrido numerosas
candidaturas procedentes de los paises
mds variados. Los ensayos ganadores se
publicaron en una edicién especial de
ElB-Papers que puede ser obtenida gra-
tuitamente solicitdndola a la Oficina del
Economista Jefe del BEL

EL PREMIO BEI 1999

Con el fin de ofrecer un foro neutral para
el debate en curso sobre el futuro mode-
lo politico de la Unién Europea, el Banco
anuncia la concesién de los siguientes
premios para los mejores ensayos breves
acerca de temas econémicos y financie-
ros de dimensién europea:

Primer premio 10 000 euros
Segundo premio 7 500 euros
Tercer premio 5 000 euros

Premio de tema especial 5 000 euros
(«El paro: Cémo poner a Europa manos
a la obra otra vez»)

Otros tres premios de 1 000 euros para
candidatos de menos de 30 afios.

ADMISIBILIDAD

Podrdn concurrir al Premio BEl 1999, sin
limitacién de edad, los nacionales de los
Estados Miembros de la Unién Europea,
los Estados Miembros de la AELC
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El Premio BEI 1999

(Noruega, Suiza, Liechtenstein, Islandial)
y los paises que han suscrito un Acuerdo
de Asociacién con la UE (Chipre, Malta,
Turquia, Bulgaria, la Repiblica Checg,
Estonia, Hungria, Letonia, Llituania,
Polonia, Rumania, la Repiblica Eslovaca
y Eslovenia)

CANDIDATURAS

* los ensayos deberdn estar concebi-
dos en un estilo no técnico y tener una
extension méxima de 5 000 palabras
(sin contar los grdficos ni la bibliografia)

* Los ensayos deberdn estar inéditos en
la forma en que se presentan (es decir,
que podrdn concurrir vélidamente tanto
los trabajos originales como las adapta-
ciones de trabajos ya publicados ante-
riormente)

* los ensayos de autoria colectiva
podrdn concurrir vélidamente

* los ensayos deberdn venir redacto-
dos en francés, inglés o aleman

* Los ensayos no podrdn ser presenta-
dos por e-mail ni en diskette

ELJURADO

Un Jurado independiente se encargard
de examinar los ensayos concursantes y
escoger el ganador:

Edmond Malinvaud, del Collége de
France (Presidente); Antonio Borges,
Decano de INSEAD; William Emmott,
Editor de «The Economist»; Alexandre
Lamfalussy, ex-Presidente de EMI; Alberto
Quadrio-Curzio, de la Universidad
Catélica de Milén; Helmut Schlesinger,
ex-Presidente del Bundesbank; Jacques-
Francois Thisse, de la Universidad
Catélica de Lovaing; y Alfred Steinherr,
Economista Jefe del BEI.

CALENDARIO

* La convocatoria del Premio BEI 1999
fue publicada en la Prensa econémica en
el mes de septiembre de 1998.

* Cada candidato remitird por correo
cerfificado dos ejemplares de su ensayo a

INVERSIONES

la Secretaria del Premio BE| antes del 2
de febrero de 1999.

* los nombres de los galardonados
serdn anunciados en la Prensa econdmica
en el mes de julio de 1999.

* La entrega de los premios tendré lugar
en los dias 8 y 9 de julio de 1999 con
ocasién de una conferencia que se cele-
brard en el Schloss Leopoldskron de
Salzburgo. |

Secretaria del Premio BEI

Direccion de Estudios Econdmicos e

Informacion

Banco Europeo de Inversiones
100, boulevard Konrad Adenaver
12950 LUXEMBURGO

Fax: (352) 4379-3492

BEl-Informaciones es una publicacién
periddica del Banco Europeo de Inver-
siones que aparece simultGeamente en
once ediciones (aleman, danés, espariol,
finlandés, francés, griego, inglés, italiano,
neerlandés, portugués y sueco).

Las informaciones contenidas en este bole-
tin pueden ser libremente reproducidas, no
obstante lo cual el BE| apreciard que se
cite la fuente y le sean remilidos recorfes
de los arficulos.

100, bd Konrad Adenaver
L- 2950 Luxembour
Tel 4379 -1 - Fax 43 77 04 -
Videoconferencia H320 43 93 67

Departemento ltalia:
Via Sardegna, 38 - |- 00187 Roma
Tel. 06 4719 -1 - Fax 06 487 34 38 -
Videoconferencia H320 06 48 90 55 26

Oficina de Atenas:
Leoforos Amalias, 12 - GR -10557 Atenas
Tel. 3220 773/ 774/ 775 -
Fax 3220 776

Oficina de Lisboa:
Avenida da liberdade, 144 -156, 8°
P-1250 lisboa
Tel. 342 89 89 0 342 88 48
Fax 347 04 87

Oficina de Londres:
68, Pall Mall - London SW1Y 5ES
Tel. 071-343 12 00 - Fax 071- 930 9929

Oficina de Madrid:
Calle José Ortega y Gassef, 29
ES 28002 Madrid
Tel. 431 13 40 - Fax 431 13 83

Oficina de Representacién en Bruselas:
Rue de la loi 227 - B -1040 Bruselas
Tel. 230 98 90 - Fax 230 58 27 -
Videoconferencia H320 2 280 11 40

Internet http://www.bei.org
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