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PRZEGLAD ROZWIAZAN
FINANSOWYCH | DORADCZYCH
GRUPY EBI

Wsparcie inwestycji w catym cyklu rozwoju przedsiebiorstw

G rupa EBI oferuje szerokg game produktéw i ustug finansowych, za ktérych pomoca przyczynia sie
do realizacji celéw gospodarczych, spotecznych i sSrodowiskowych Unii Europejskiej. W sktad
Grupy EBI wchodza dwa gtéwne podmioty: Europejski Bank Inwestycyjny i Europejski Fundusz
Inwestycyjny. Dziatalnos¢ EBI polega na dtugoterminowym finansowaniu duzych projektéw w zakresie
infrastruktury, innowacji i dziatan w dziedzinie klimatu, natomiast EFl zajmuje sie zwiekszaniem dostepu
do finansowania dla mikro-, matych i srednich przedsiebiorstw za pomoca rozwigzan typu venture
capital, gwarandji i mikrofinansowania. Dzieki potaczeniu sit tych dwéch instytucji Grupa EBI skutecznie
mobilizuje zasoby i wiedze fachowa niezbedne do wspierania zrownowazonego rozwoju, innowacji
i wzrostu gospodarczego w catej Europie i poza nia.

Niniejsza publikacja przedstawia przeglad instrumentéw finansowych i doradczych oferowanych przez
Grupe EBI z uwzglednieniem ich cech, korzysci i wptywu na szerzej rozumiang gospodarke. Oznaczenia
produktéw Europejskiego Banku Inwestycyjnego é’ i Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego @
wskazuja na organizacje, ktéra oferuje dany instrument finansowy lub doradczy.

Grupa EBI oferuje rozwiagzania finansowe i doradcze, ktére wspieraja inwestycje i przedsiebiorstwa na

réznych etapach ich rozwoju, dostosowuja sie do ich potrzeb finansowych oraz pomagaja mobilizowac
dodatkowe zrédta finansowania i maksymalizowac ich wptyw.
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Rozwiazania kapitatowe (fundusze)

Bezposrednie finansowanie kapitatowe
i finansowanie Venture Debt

Instrumenty zwiekszajace zdolnos¢
do ponoszenia ryzyka
(gwarancje i sekurytyzacja)

Gwarancje bezposrednie

Zakupy obligacji (zielonych i hybrydowych)

Instrumenty zwiekszajace ptynnosc
(kredyty posrednie)

Kredyty bezposrednie (w tym finansowanie
projektéw i partnerstwo publiczno-prywatne)

Ustugi doradcze i pomoc techniczna

NOWE

PRZEDSIEBIORSTWA INFRASTRUKTURA

I TECHNOLOGIE / ETAPY | DUZE PROGRAMY
ROZWOJU | ZWIEKSZANIA INWESTYCYJNE

SKALI DZIALALNOSCI

Nowe firmy (start-up)
Szybko rosnace firmy (scale-up)
MSP
Spotki o sredniej kapitalizacji (Mid-Caps)

Mniejsze samorzady Sektor publiczny
I

Duze spotki (w tym spotki celowe / SPV)
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NOWE PRZEDSIEBIORSTWA
ROZWIJAJACE PRZELOMOWE
TECHNOLOGIE

Wspieranie innowagji i przyspieszanie wdrazania
przelomowych technologii

K onkurencyjnosc i dlugotrwaty dobrobyt UE zalezg od zdolnosci przedsiebiorstw do wprowadzania
innowacji oraz rozwoju przetomowych technologii, ktére przyspieszaja zielong i cyfrowa
transformacje, a jednoczesnie wzmacniajg strategiczng autonomie Europy w obszarze kluczowych
produktéw, technologii i materiatéw. Aby to osiagna¢, konieczne jest wspieranie przedsiebiorstw na
réznych etapach rozwoju, co pozwoli im zwieksza¢ produktywnos¢, tworzy¢ wysokiej jakosci miejsca
pracy i wzmacnia¢ pozycje Europy jako lidera w globalnej gospodarce.

Grupa EBI oferuje dostosowane do potrzeb, wysoko specjalistyczne instrumenty obejmujace rézne
rynki i sektory takie jak czyste technologie, nauki przyrodnicze, technologie oraz wptyw spoteczny.
Dziatania te wspieraja rozwoj i utrzymanie dynamicznych ekosysteméw przedsiebiorczosci, co sprzyja
tworzeniu klastréw innowacyjnych firm, ktére przyciagaja wiecej talentéw, kapitatu i zasobdéw.

Poza Unig Europejska Grupa EBI inwestuje w fundusze private equity, ktére zapewniajg potrzebna
wiedze fachowa i kapitat podwyzszonego ryzyka starannie wyselekcjonowanym przedsiebiorstwom.
Przedsiebiorstwa te czesto wyrdzniaja sie duzym potencjatem wzrostu w krytycznych obszarach takich
jak dziatania w dziedzinie klimatu, szczepionki i technologie. Inwestowanie w nie wspiera
przedsiebiorczos¢ oparta na transferze technologii i umozliwia zrbwnowazony wzrost gospodarczy
sprzyjajacy wtaczeniu spotecznemu.
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PRODUKTY KAPITALOWE | INNE PODOBNE

Grupa EBI zapewnia dostep do kapitatu dla szybko rozwijajacych sie oraz innowacyjnych matych
i Srednich firm w catym cyklu ich zycia, od najwczesniejszych etapéw opracowywania nowoczesnych
technologii i rozwigzan, takich jak wtasnos¢ intelektualna, az po transfer technologii i bardziej
dojrzate fazy wzrostu.

Europejski Fundusz Inwestycyjny zapewnia finansowanie za pomoca inwestycji kapitatowych
w fundusze (posrednie finansowe kapitatowe) oraz bezposrednich wspotinwestycji w wybrane spétki.

Oprocz tego Europejski Bank Inwestycyjny oferuje spétkom bezposrednio finansowanie quasi-
kapitatowe typu venture debt. Tego typu finansowanie, stanowiac uzupetnienie finansowania
kapitatowego, pozwala firmom na skalowanie dziatalnosci i osigganie pozycji lideréw rynkowych. Dzieki
temu zatozyciele firm moga zachowac kontrole nad ich rozwojem i wzrostem, co jest kluczowe dla
utrzymania przedsiebiorczosci i realizacji dlugoterminowej wizji. LINK
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Dtuzne
finansowanie
bankowe, fuzje
i przejecia,
fundusze
private equity,
pierwotne
oferty
publiczne itp.

SERIACLUB

WYJSCIE /

Fundusze POZNIEJSZA KOLEJNA SERIA
venture
capital
ETAP SERIAA/B
Anioty biznesu, 5
rodzina ZALAZKOWY
i znajomi, wtasne
srodki . .
ETAP, Finansowanie Venture Debt
PRZEDZALAZKOWY

EBI bezposrednio
EFl poprzez fundusze
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https://www.eib.org/en/products/equity/index.htm

Inwestycje kapitatlowe za posrednictwem funduszy inwestycyjnych
(posrednie finansowanie kapitatowe)

Grupa EBI dostarcza kapitat w formie udziatéw mniejszosciowych w funduszach zarzadzanych przez
doswiadczone lub debiutujace zespoty, wybrane zgodnie z rygorystycznym procesem selekgji, ktory
promuje najlepsze praktyki rynkowe oraz fad korporacyjny. Takie podejscie sprzyja mobilizacji
szerokiego grona inwestoréw, szczegdlnie z sektora prywatnego.

* Fundusze venture capital wspieraja start-upy, szczegdlnie w sektorze technologii i w innych
kluczowych sektorach takich jak przetomowe technologie (,deep tech”), nauki przyrodnicze, wptyw
spoteczny, klimat i cyfryzacja.

« Inwestycje private equity na rynku srednich przedsiebiorstw s3 skierowane do firm sredniej
wielkosci i pomagaja im rozwijac dziatalnos$¢ oraz zdobywac nowe rynki.

» Prywatne fundusze kredytowe oferuja elastyczne, dostosowane do potrzeb alternatywne zrédto
finansowania dtuznego dla firm, stanowigce uzupetnienie tradycyjnego finansowania bankowego.
Umozliwiaja przedsiebiorstwom znalezienie finansowania i dywersyfikacje jego rodzajéw.

* Fundusze klimatyczne i infrastrukturalne maja na celu istotny wktad w dziatania w dziedzinie
klimatu w ramach catego portfela.

Aby uzupetni¢ finansowanie kapitatowe, Grupa EBI czasami dokonuje wspdtinwestycji bezposrednio
w wybrane spétki wchodzace w skfad portfela danego funduszu inwestycyjnego. Wspétinwestycje
wspieraja rozwoj tych spotek, a zarazem pozwalajg uniknaé¢ rozwodnienia, gdyz umozliwiajg funduszowi
roztozenie ryzyka oraz uczestniczenie w poszczegélnych rundach zwiekszania skali dziatalnosci.

Fundusze nizszego segmentu spétek
o sredniej kapitalizacji i hybrydowe
finansowanie dtuzno-kapitatowe

Fundusze venture capital i fundusze spotek
zwiekszajacych skale dziatalnosci

Fundusze wywierajace wptyw spoteczny (social impact)

Finansowanie na etapie startowym
i wczesnym obejmujace kapitat wysokiego
ryzyka

Finansowanie sprzyjajace integracji spotecznej
H .

Anioty biznesu, transfer technologii

ETAP
ROZPOCZYNANIA
DZIALALNOSCI

ETAP . ETAP
PRZEDZALAZKOWY ZALAZKOWY
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https://www.eif.org/what_we_do/equity/index.htm

Finansowanie Venture Debt

Finansowanie Venture Debt to rozwigzanie, ktére ogranicza emisje nowych akcji/udziatéw (ogranicza
rozwodnienie witascicieli) i umozliwia innowacyjnym, szybko rozwijajgcym sie firmom pozyskiwanie
srodkéw pomiedzy kolejnymi rundami finansowania kapitatowego. Zapewnia ono kapitat o dtuzszych
okresach zapadalnosci i okresach karencji oraz na bardziej elastycznych warunkach niz standardowy
dtug.

Cho¢ formalnie jest to pozyczka, ryzyko podejmowane w takich przypadkach przez Europejski Bank
Inwestycyjny jest zazwyczaj znacznie wyzsze niz to, ktére tradycyjne banki bytyby sktonne
zaakceptowac w odniesieniu do takich firm. W rezultacie koszt tego rodzaju finansowania jest zwykle
wyzszy niz w przypadku standardowego dtugu. Finansowanie Venture Debt jest takze korzystniejsze
dla inwestoréw angazujacych sie na wczesnym etapie rozwoju spotki i dla zatozycieli spotki, poniewaz
w przeciwienstwie do pozyskiwania kapitatu nie wigze sie z koniecznoscia rezygnacji z czesci udziatéw
i przysztych korzysci z nimi zwigzanych.

Ten instrument zapewnia kluczowe wsparcie finansowe firmom doktadnie wtedy, gdy jest im ono
najbardziej potrzebne — na wczesnych etapach rozwoju oraz w kolejnych fazach wzrostu. Takie
podejscie zmniejsza ryzyko finansowe inwestoréw, a takze sprzyja zrbwnowazonemu wzrostowi
i zwiekszaniu odpornosci, umozliwiajgc firmom radzenie sobie z wyzwaniami i wykorzystywanie
nadarzajacych sie szans oraz mozliwosci. LINK
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https://www.eib.org/en/products/equity/venture-debt/index

MALE | SREDNIE
PRZEDSIEBIORSTWA
ORAZ INWESTYCJE

Zwiekszanie dostepu do finansowania

G rupa EBI wspiera mate i Srednie przedsiebiorstwa (zatrudniajagce mniej niz 250 oséb; w skrocie
MSP) oraz spéiki o $redniej kapitalizacji (zatrudniajgce od 250 do 3000 0s6b) z mysla o promowaniu
rozwoju gospodarczego, tworzeniu miejsc pracy i wprowadzaniu innowacji. Dzieki zwiekszaniu dostepu
do finansowania Grupa EBl wzmacnia rowniez odpornos¢ mniejszych firm i spétek o sredniej
kapitalizacji na kryzysy gospodarcze i finansowe.

Finansowanie mniejszych firm i spotek o sredniej kapitalizacji opiera sie gtéwnie na posrednim
finansowaniu poprzez instytucje finansowe takie jak banki komercyjne, firmy leasingowe lub
spotdzielnie kredytowe.

Grupa EBI angazuje sie zaréowno w rynkowe, jak i niestandardowe operacje dwustronne z tymi
posrednikami w celu zapewnienia finansowania celowego, zdolnosci do ponoszenia ryzyka oraz innych
dostosowanych do potrzeb rozwigzan finansowych. Wsparcie to ma forme kredytéw, sekurytyzacji,
gwarancji portfelowych oraz podziatu ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywoéw.

Wsparcie Grupy EBI w zakresie kredytow posrednich dla kwalifikujacych sie
beneficjentow koncowych

PLYNNOSC ZDOLNOSC DO PONOSZENIA RYZYKA

EFI

EBI Kredyty dla MSP oraz spétek o sredniej :]

kapitalizacji L

dedykowane
(niegranularne)
(podziat ryzyka)

Gwarancje
portfelowe

Kredyty na mikrofinansowanie,
przedsiebiorstwa spoteczne, edukacje
i rozwoj umiejetnosci

Z limitem Bez limitu

Substytuty kredytow / sekurytyzacja
Inwestowanie w ponizsze instrumenty lub gwarantowanie ich
transz:

Niesyntetyczne Syntetyczne
papiery papiery wartosciowe
wartosciowe zabezpieczone
zabezpieczone aktywami (wsparcie
aktywami jakosci kredytowej)

Obligacje
zabezpieczone
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@ INSTRUMENTY ZWIEKSZAJACE PLYNNOSC

Grupa EBI zapewnia ptynnos¢ dla instytucji finansowych za pomoca kredytéw lub innego
finansowania dtuznego. Te ukierunkowane srodki sg nastepnie przeznaczane na kredyty dla
szeregu beneficjentow takich jak mikro-, mate i Srednie przedsiebiorstwa oraz mniejsze samorzady.

Zaangazowane instytucje finansowe sg zobowigzane do uruchomienia portfela nowych kredytéw
na kwote réwna co najmniej dwukrotnosci udostepnionego finansowania EBI (portfel
uzupetniajacy), aby zapewnic¢ osiagniecie okreslonych celéw w zakresie efektywnosci
energetycznej, rolnictwa lub innowacji. Oferowane przez Grupe EBI korzystne warunki powinny by¢
przenoszone na beneficjentéw koncowych w postaci nizszego oprocentowania, dtuzszego okresu
kredytowania lub obu tych elementéw. LINK

Kredyty dla matych firm i spotek o sredniej kapitalizacji (kredyty posrednie)

Kredyty przeznaczone dla MSP oraz spétek o sredniej kapitalizacji zapewniaja ptynnosé
wspotpracujgcym instytucjom finansowym (posrednikom). Te kredyty uprzywilejowane sg objete
specjalnymi warunkami, ktére gwarantuja, ze posrednicy oferuja Srodki Grupy EBI beneficjentom
koncowym zgodnie z wczesniej ustalonymi priorytetami polityki oraz kryteriami kwalifikowalnosci EBI.
Kredyty dla beneficjentéw koncowych moga obejmowac zaréwno niewielkie kwoty, w przypadku
mikroprzedsiebiorstw, jak i sumy dochodzace do 12,5 min euro. Oceng kredytowa, procesem selekg;ji
i okreslaniem warunkéw dla beneficjentéw kornicowych zarzadza posrednik finansowy.

Dodatkowo kredyty na budowanie zdolnosci implementacji projektéw (uprzywilejowane lub
podporzadkowane) moga wspierac rozwdj instytucjonalny posrednikéw finansowych, ktérzy nie
osiagneli jeszcze stabilnosci lub potrzebuja kapitatu o podwyzszonym ryzyku, aby utrzymac wzrost
i rozwdj w obszarach takich jak mikrofinansowanie, przedsiebiorczos$¢ spoteczna czy rozwdj
umiejetnosci i edukacja.

Substytuty kredytow dla matych firm i spotek o sredniej kapitalizacji

Grupa EBI moze zapewnia¢ ptynnos¢ posrednikom finansowym w drodze zakupu pewnych papieréw
wartosciowych takich jak obligacje zabezpieczone. Te instrumenty, znane jako substytuty kredytow,
podlegaja tym samym wymogom, co standardowe kredyty EBI dla matych firm i spétek o sredniej
kapitalizacji, w zakresie udostepniania dodatkowych kredytéw (portfel uzupetniajacy) oraz transferu
finansowej wartosci dodanej. Do nabywanych przez Grupe EBI papieréw wartosciowych moga miec
zastosowanie szczegdlne wymodgi.

MALE | SREDNIE PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ INWESTYCJE


https://www.eib.org/en/products/loans/sme-mid-caps/index

ZWIEKSZANIE ZDOLNOSCI POSREDNIKOW DO PODEJMOWANIA
RYZYKA

Grupa EBI oferuje réznorodne instrumenty gwarancyjne, ktére maja na celu wspieranie instytucji
kredytowych (posrednikéw finansowych) w podejmowaniu wiekszego ryzyka. Zapewniaja im one
wsparcie kapitatowe, umozliwiajac udzielanie wiekszych kredytéw priorytetowym sektorom
i kontrahentom takim jak mate przedsiebiorstwa i spétki o sSredniej kapitalizacji. Podobnie jak w
przypadku instrumentéw zwiekszajacych ptynnosé posrednik finansowy okresla proces selekgji
oraz warunki w oparciu o priorytety dziatania EBl i inne wymogi. Dzieki umozliwieniu posrednikom
finansowym podziatu ryzyka instrumenty gwarancyjne moga zapewni¢ korzystniejsze warunki
takie jak nizsze stopy procentowe, mniejsze wymagania dotyczace zabezpieczen oraz dtuzsze
terminy zapadalnosci. W rezultacie mniejsze firmy zyskuja dostep do finansowania po bardziej
przystepnych cenach, co jest kluczowe dla ich wzrostu i rozwoju.

@ Gwarancje portfelowe

Gwarancje portfelowe pokrywaja straty w portfelu kredytowym (do wysokosci wczesniej ustalonego
udziatu) w przypadku finansowania dtuznego udzielanego matym i srednim przedsiebiorstwom. Moga
by¢ oferowane jako gwarancje bezposrednie dla posrednikéw finansowych lub jako regwarancje,
w ramach ktérych Grupa EBI dzieli ryzyko zwigzane z gwarancjami udzielonymi przez posrednika
finansowego. Gwarancja jest udzielana zgodnie z ustalonym udziatem w portfelu oraz wymaga, aby
posrednicy finansowi zatrzymali cze$¢ ryzyka, zapewniajgc uspojnienie intereséw oraz stymulowanie
inwestycji. Instrument moze by¢ skonstruowany z limitem straty gwarantowanym na poziomie portfela
badz bez takiego limitu.

Gwarancja z limitem: zapewnia czesciowe pokrycie strat na kazdej transakgcji w portfelu do momentu
osiggniecia limitu okreslonego dla portfela.

Gwarancja bez limitu: zapewnia czes$ciowe pokrycie strat na kazdej transakgji w portfelu.

Gwarancje z limitem a gwarancje bez limitu (przyktad réznych stopni podziatu ryzyka)

Gwarancja z limitem Gwarancja bez limitu
Do . Stopa gwarangji Do . Stopa gwarangji
A wysokosci dla wysokosci dla
50-80% poszczeg6inych 50-80% poszczegdinych
kredytéw kredytéw

Ryzyko Ryzyko
zatrzymane zatrzymane
przez przez
posrednika posrednika
finansowego 25% finansowego
Maksymalna
stopa limitu
gwarangji
taczny portfel kredytow taczny portfel kredytéow
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https://www.eif.org/what_we_do/guarantees/index.htm

&

@

Gwarancje dedykowane (niegranularne):
Dzielenie ryzyka z posrednikami finansowymi

Gwarancje dedykowane to instrumenty, za pomoca ktérych EBI pokrywa straty do wysokosci 50%
w przypadku kazdego kredytu' w ramach okreslonego portfela. Moga by¢ one oferowane w formie
niefinansowanej (gwarancja bezwarunkowa) lub poprzez finansowanie udziatu w ryzyku (kredyt
warunkowy). Gtéwnym celem gwarancji jest zapewnienie posrednikowi finansowemu wsparcia
kapitatowego lub zmniejszenia ryzyka, a tym samym zachecenie go do udzielania nowych kredytéw,
zazwyczaj dla matych i srednich przedsiebiorstw. Posrednik finansowy zobowiazuje sie do
wygenerowania w okreslonym czasie nowego portfela kredytéw spetniajacych kryteria o wartosci co
najmniej dwukrotnie przekraczajacej warto$¢ gwarancji Grupy EBI. LINK

SEKURYTYZACJA

Grupa EBI wspiera dziatalnos¢ kredytowa bankéw i innych posrednikéw finansowych poprzez
udzial w transakcjach sekurytyzacyjnych. Transakcje pomagaja bankom i innym instytucjom
finansowym dywersyfikowac Zrédta finansowania oraz spetnia¢ wymogi kapitatowe dzieki
przenoszeniu ryzyka kredytowego. Grupa EBI udziela gwarancji na transze uprzywilejowane lub
transze mezzanine badz inwestuje w te transze bezposrednio.

Mowiac dokfadniej, Europejski Bank Inwestycyjny finansuje sekurytyzacje pieniezne lub sekurytyzacje
niesyntetyczne?, ktére dziataja jako substytuty kredytéw dla matych i srednich przedsiebiorstw.
Przeprowadza réwniez transakcje syntetyczne we wspétpracy z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym.

Z kolei Europejski Fundusz Inwestycyjny przeprowadza transakcje majace na celu zapewnienie wsparcia
kapitatowego, takie jak sekurytyzacje gwarancyjne lub syntetyczne, ktére umozliwiaja podziat ryzyka
zwiagzanego z istniejacym portfelem.

W kazdym przypadku srodki przekazane lub kapitat uwolniony dzieki wsparciu Grupy EBI skutkuja

udzieleniem nowych kredytéw docelowym beneficjentom lub wspieraja okreslone obszary polityki
takie jak zielone inwestycje.

1 Gwarancje i regwarancje moga by¢ udzielane na rézne sktadniki aktywow (kredyty, gwarancje, zobowiazania handlowe itp.).
2 Sekurytyzacje niesyntetyczne sa w rzeczywistosci substytutem kredytéw (instrumentem zwiekszajacym ptynnosc).

MALE | SREDNIE PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ INWESTYCJE

LINK


https://www.eib.org/en/products/guarantees/sme-mid-cap-guarantees/index
http://www.eib.org/en/products/loans/sme-mid-caps/index
https://www.eif.org/what_we_do/guarantees/index.htm
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Przyciaganie innych inwestorow

G rupa EBI ma szerokie do$wiadczenie w finansowaniu duzych projektéw inwestycyjnych w réznych
branzach takich jak energetyka, transport, telekomunikacja, infrastruktura spoteczna,
zaawansowana produkcja oraz dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa realizowanych przez sektor
publiczny i prywatny. Grupa EBI czesto dziata jako inwestor gtéwny, ktéry zapewnia znak jakosci
przyciaggajacy dodatkowe Zrodta finansowania i przyspieszajacy inwestycje w strategicznych sektorach.

Czerpiac ze swojego doswiadczenia, Grupa EBI taczy swoje finansowanie ze srodkami
budzetowymi pochodzacymi z réznych unijnych lub krajowych programéw. Dzieki takiemu
podejsciu srodki finansowe sa efektywnie wykorzystywane i kierowane na projekty inwestycyjne
spetniajace najwyzsze standardy techniczne i polityczne.

KREDYTY BEZPOSREDNIE

Finansowanie Grupy EBI opiera sie na rygorystycznej analizie due diligence projektu inwestycyjnego,
obejmujacej aspekty techniczne, kredytowe i prawne oraz kwestie zwigzane ze zgodnoscia z
przepisami, ochrong srodowiska oraz odpowiedzialnosciag spoteczna. Kredyt, ktéry moze pokrywac
nawet 50% kosztéw inwestycyjnych projektu?, moze by¢ zaliczony do dlugu uprzywilejowanego
badz podporzadkowanego w stosunku do innych zrédet finansowania. Moze by¢ réwniez
zabezpieczony badz niezabezpieczony gwarancjami. Takie warunki jak okres zapadalnosci, okres
karencji czy oprocentowanie sg uzaleznione od ekonomicznego cyklu zycia inwestycji,
charakterystyki kontrahenta oraz struktury finansowej (np. uprzywilejowania w stosunku do innych
kredytodawcéw lub udzielonych gwarangji). Pakiet umowny obejmuje zazwyczaj warunki zwigzane
z projektem i jego celami, ktore sa dostosowane do konkretnej inwestycji.

Kredyty bezposrednie sa dostepne dla kontrahentéw z sektora publicznego i prywatnego. W sektorze
prywatnym udzielanie finansowania dla firm zatrudniajagcych ponad 3000 pracownikéw na poziomie
grupy* zazwyczaj odbywa sie z petnym regresem do bilansu kredytobiorcy. Oznacza to, ze zdolno$¢
klienta do spfaty jest oceniana na podstawie jego sytuacji finansowej oraz ryzyka kredytowego. Grupa
EBI moze réwniez uczestniczy¢ w strukturach powotywanych dla finansowania projektow
(Project Finance, czyli finansowanie bez regresu), w ktérych zdolno$¢ do sptaty zadtuzenia jest oceniana
na podstawie przeptywéw pienieznych generowanych przez projekt. Projekty moga by¢ realizowane
przez jedna firme z sektora prywatnego lub przez konsorcjum kilku firm. W przypadku partnerstwa
publiczno-prywatnego moga one réwniez obejmowac¢ podmioty z sektora publicznego, ktérym
przyznano koncesje na okreslony czas.

Kredyty bezposrednie moga takze wspierac¢ szeroko zakrojone programy inwestycyjne takie jak
projekty transportowe (koleje, drogi) czy energetyczne (produkcja energii odnawialnej), ktére sa
planowane do realizacji w okreslonym terminie i zgodnie z wczesniej ustalonym celem sektorowym lub
politycznym. Umozliwia to klientowi, ktéry pozyskuje finansowanie, realizacje catego programu
inwestycyjnego przy jednoczesnym zachowaniu elastycznosci w zaspokajaniu potrzeb ptynnosciowych
na réznych etapach rozwoju projektu.

3 75% na inwestycje o wysokim priorytecie, z zastrzezeniem okreslonych warunkow.

4 Whiektorych przypadkach srednich przedsiebiorstw (spotek o Sredniej kapitalizacji), ktdre realizuja programy inwestycji na duza skale, ukierunkowane zazwyczaj na badania i
rozwdj trwajace przez kilka lat lub na zaawansowang produkcje.

KATALOG PRODUKTOW GRUPY EBI



Kredyty bezposrednie moga byc¢ oznaczane jako zielone kredyty, gdy udostepnione $rodki finansowe
s wykorzystywane do fagodzenia zmiany klimatu lub przystosowania sie do niej badz do realizacji
celéw $srodowiskowych.

Poza Unig Europejska kredyty bezposrednie w sektorze publicznym moga by¢ skonstruowane
w sposob, ktory taczy wyptaty z osiggnieciem okreslonego zestawu wynikéw uzgodnionych w ramach
programu inwestycyjnego (kredyt oparty na wynikach). W niektérych krajach spoza Unii Europejskiej,
takich jak kraje stabiej rozwiniete i rozwijajace sie panstwa wyspiarskie, kredyty dla sektora publicznego
moga zawierac klauzule dotyczace zadtuzenia zwigzane z odpornoscig na zmiane klimatu. Pozwalaja
one panstwowym kredytobiorcom na odroczenie sptaty kapitatu na okres do dwéch lat w przypadku
wystapienia kleski zywiotowej. LINK

FINANSOWANIE POPRZEZ ZAKUP OBLIGACJI

Grupa EBI moze réwniez wspierac szerzej zakrojone programy inwestycyjne poprzez zakup
instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach kapitatowych takich jak
obligacje. Jest to optacalne i elastyczne rozwigzanie dla duzych klientéw. Grupa EBI zapewnia
plynnos¢ poprzez zakup papieréw wartosciowych w ramach prywatnych emisji dwustronnych lub
poprzez udziat w ofertach publicznych. Jako gtéwny inwestor Grupa EBI wysyta wyrazny sygnat,
ktéry przyczynia sie do przyciggniecia dodatkowych inwestoréw, a w efekcie prowadzi do poprawy
warunkéw finansowych oferowanych klientom w poréwnaniu z tradycyjnymi kredytami. Takie
instrumenty moga réznic sie struktura, warunkami i mechanizmami sptaty. Grupa EBI czesto
wymaga zawarcia odrebnej umowy projektowej, w ktdrej okreslane sg szczegétowe warunki
dotyczace realizacji projektu.

Grupa EBI finansuje réwniez projekty poprzez zakup zielonych obligacji - skutecznego instrumentu
zapewniajacego $rodki finansowe oraz wsparcie na rzecz zielonej transformacji i dekarbonizacji
klientéw. Ten instrument jest zgodny z zasadami obligacji ekologicznych Miedzynarodowego
Stowarzyszenia Rynku Kapitatowego, ktére zobowiazujg EBI do przeznaczania srodkéw finansowych na
inwestycje zgodne z dziataniami Banku w dziedzinie klimatu i zrébwnowazenia srodowiskowego,
z zastosowaniem zasady wykorzystania otrzymanych srodkéw na cele srodowiskowe. Instrument jest
dostepny dla przedsiebiorstw z UE i spoza UE, podmiotéw sektora publicznego i instytucji finansowych.

Grupa EBI moze réwniez wspierac¢ inwestycje regulowanych przez panstwo przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej poprzez zakup obligacji hybrydowych (gteboko podporzadkowanych
papierow wartosciowych o bardzo dtugim okresie zapadalnosci i warunkowych ptatnosciach
kuponowych). Czesciowo kapitatowy charakter tego instrumentu umozliwia klientom przyspieszenie
inwestycji w projekty o wysokich wymaganiach kapitatowych bez istotnego pogorszenia wskaznikéw
zadtuzenia ani ograniczenia dostepu do finansowania.

GWARANCIJE PROJEKTOWE

Grupa EBI oferuje réwniez instrumenty gwarancyjne dostosowane do konkretnych projektow.
Gwarancje obnizaja ryzyko kredytowe, co poprawia stabilnos¢ finansowa projektu i przyciaga
nowych inwestoréw. W przypadku niektérych projektéw Grupa EBI oferuje finansowanie
podporzadkowane w formie gwarancji lub warunkowych linii kredytowych w celu wsparcia dtugu
uprzywilejowanego.

W przypadku projektéw poza Unig Europejska Grupa EBI moze wystepowac w charakterze gwaranta

w ramach struktur ekokonwersji dtugu, ktére przyciggajag dodatkowe inwestycje na rzecz realizacji
okresdlonych celéw politycznych. LINK

DUZE PROJEKTY INWESTYCYJNE
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https://www.eib.org/en/products/loans/index.htm
https://www.eib.org/en/products/guarantees/credit-enhancement/index

USLUGI DORADCZE

Maksymalizacja wpltywu

U stugi doradcze sg uzupetnieniem oferty produktowej Grupy EBI oraz zapewniaja pomoc finansowg
i techniczna na wszystkich etapach inwestycji. Przyczyniajg sie do poprawy jakosci projektow
i maksymalizacji ich wptywu. Ustugi doradcze sg czesto wspierane przez budzet UE, panstwa
cztonkowskie UE i innych darczyfcéw. LINK
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FINANSOWE TECHNICZNE ZDOLNOSCI
Powigzane Powigzane PROJEKTOWYCH
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Grupy EBI polityki unijnej klienta
« Poprawa atrakcyjnosci - Projektowanie » Budowanie zdolnosci
inwestycyjnej firm i planowanie projektow technicznych
i projektow oraz zarzadzanie nimi i finansowych klientéw
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dostepnych opgji i technologii szkolen wewnetrznych
finansowania e . L
« Badania i inicjatywy na « Dzielenie sie wiedza
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https://www.eib.org/en/products/advisory-services/index.htm
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