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LE SOLUZIONI DI FINANZIAMENTO
E CONSULENZA DEL GRUPPO BEI
IN SINTESI

Mobilizzare gli investimenti in ogni fase della vita delle imprese

I | Gruppo BEI offre una vasta gamma di prodotti e servizi finanziari a sostegno degli obiettivi
economici, sociali e ambientali dell’'Unione europea. Il Gruppo & composto da due organismi
principali: la Banca europea per gli investimenti (BEI) e il Fondo europeo per gli investimenti (FEI). Il
lavoro della BEI si concentra in particolar modo sul finanziamento a lungo termine di grandi progetti nei
settori delle infrastrutture, dell'innovazione e dell’azione per il clima. Il FEl invece si dedica a migliorare
I'accesso al credito per micro, piccole e medie imprese avvalendosi di strumenti di venture capital,
garanzie e microfinanza. La complementarita e I'unione delle specializzazioni delle due istituzioni
consente al Gruppo BEI di mobilizzare efficacemente risorse e competenze per promuovere lo sviluppo
sostenibile, I'innovazione e la crescita economica in tutta Europa e oltre.

La presente pubblicazione passa in rassegna gli strumenti di finanza e consulenza offerti dal Gruppo BEI
evidenziandone le caratteristiche, i vantaggi e I'impatto sull’'economia in senso lato. | prodotti di
finanziamento o consulenza sono contrassegnati dall’acronimo dell’organizzazione che li offre, quindi
la Banca europea per gli investimenti @ o il Fondo europeo per gli investimenti @

Le soluzioni di finanziamento e consulenza del Gruppo BEl sono pensate per sostenere gli investimenti

e le imprese nei loro vari stadi di sviluppo, tenendo conto del loro fabbisogno finanziario e attraendo
ulteriori risorse per aumentare l'impatto.
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Equity (fondi)

Partecipazione azionaria diretta e

venture debt
Strumenti di assunzione del rischio
(garanzie e cartolarizzazione)
Garanzie dirette
Acquisto di obbligazioni
(anche ibride e green bond)
Strumenti di liquidita
(prestiti intermediati)

Prestiti diretti (finanza di progetto e
partenariati pubblico-privato inclusi)

Servizi di consulenza e assistenza tecnica

NUOVE IMPRESE E INFRASTRUTTURE
TECNOLOGIE/FASI DI E GRANDI PIANI DI
CRESCITA E SCALE-UP INVESTIMENTO

Start-up
Imprese in crescita e scale-up
PMI
Mid-cap
Enti pubblici locali Settore pubblico

Grandi imprese (comprese le societa
veicolo e la finanza di progetto)
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NUOVE IMPRESE CHE SVILUPPANO
TECNOLOGIE TRASFORMATIVE

Sostenere l'innovazione e la rapida adozione di tecnologie
innovative

L a competitivita e la prosperita a lungo termine dell’'UE dipendono dalla capacita delle imprese di
innovare e consolidare tecnologie trasformative in grado di accelerare le transizioni verde e digitale,
nonché di garantire I'autonomia strategica dell’Europa su prodotti, tecnologie e materiali fondamentali.
Occorre quindi sostenere le imprese nelle loro diverse fasi di sviluppo, perché siano piu produttive,
creino posti di lavoro di alta qualita e rafforzino la capacita dell’Europa di essere protagonista
nell’economia mondiale.

Il Gruppo BEI offre strumenti dedicati e specializzati per diversi mercati e settori, dalle tecnologie pulite
(cleantech) alle scienze, passando per la tecnologia e I'impatto sociale. Si tratta di settori che danno vita
a vivaci ecosistemi imprenditoriali e ne favoriscono la sopravvivenza, originando distretti di imprese
innovative in grado di attrarre ulteriori talenti, capitali e risorse.

Al di fuori dell’lUnione europea il Gruppo BEIl investe in fondi di private equity che mettono a
disposizione di imprese accuratamente selezionate le competenze specialistiche e il capitale di rischio
di cui hanno tanto bisogno. Tali imprese hanno spesso un elevato potenziale di crescita in settori critici
quali ambiente, sanita e tecnologia; investire in simili realta significa promuovere un’imprenditorialita
basata sul trasferimento tecnologico e agevolare una crescita economica sostenibile e inclusiva.
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PRODOTTI AZIONARI E A BASE AZIONARIA
(EQUITY ED EQUITY-BASED)

Il Gruppo BEI offre risorse di capitale (equity) per le piccole e medie imprese innovative e ad elevato
tasso di crescita lungo l'intero arco della loro vita: dalle prime fasi di sviluppo di tecnologie e
soluzioni all'avanguardia (ad esempio proprieta intellettuale), al trasferimento tecnologico e alle fasi
piu mature della crescita.

| finanziamenti del FEI consistono in investimenti in appositi fondi di equity (modalita intermediata) e
coinvestimenti diretti in imprese selezionate.

A queste risorse si aggiungono quelle assimilabili (quasi-equity) offerte dalla Banca europea per gli
investimenti sotto forma di venture debt (finanziamento diretto alle imprese). Il venture debt integra
infatti i finanziamenti in equity incentivando la crescita e quindi permettendo alle imprese di espandere
la propria attivita fino ad occupare una posizione leader sul mercato. Questo tipo di finanziamento
consente ai fondatori di mantenere il controllo dell'impresa durante le fasi di crescita e quindi di non
perdere elementi fondamentali quali la visione d'impresa e lo spirito imprenditoriale. LINK
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https://www.eib.org/en/products/equity/index.htm

Fondi di equity (investimenti azionari in modalita intermediata)

Il Gruppo BEl investe in equity acquisendo partecipazioni azionarie di minoranza in fondi gestiti da team
di comprovata esperienza oppure di nuova costituzione (first time team) a seguito di un attento
processo di selezione che privilegia i migliori candidati in termini di prassi di mercato e corporate
governance. In questo modo contribuisce a catalizzare I'impegno di una vasta gamma di investitori,
soprattutto del settore privato.

- | fondi di venture capital sostengono le start-up, in particolare in ambito tecnologico e in altri settori
critici quali deep tech, scienze della vita, impatto sociale, clima e digitalizzazione.

- Il mid-market private equity € incentrato sulle medie imprese e contribuisce all'espansione delle
relative attivita nonché al miglioramento delle loro possibilita di raggiungere nuovi mercati.

« | fondi di credito privato vanno a integrare le tradizionali risorse bancarie e offrono alle imprese una
fonte alternativa di finanziamento con capitale di debito flessibile e su misura che consente loro di
reperire finanziamenti e diversificare le fonti di raccolta.

- | fondi climatici e infrastrutturali puntano a offrire un contributo sostanziale all'azione per il clima
a livello di portafoglio.

A integrazione del finanziamento in equity, talvolta il Gruppo BEI coinveste direttamente in societa
selezionate incluse nel portafoglio dei fondi di investimento. | coinvestimenti sostengono la crescita
delle societa in portafoglio, evitando la diluizione grazie alla possibilita per il fondo di ripartire il rischio
e di partecipare ai round di espansione.

Lower mid-market equity e strumenti
ibridi debito/equity

| I
Fondi di venture capital e di scale-up
I I
Fondi ad impatto sociale
IR

Finanziamento in venture capital

(seed ed early stage)
I

Finanza inclusiva

Business angel, trasferimento tecnologico

. SVILUPPO/

FASE PRE-SEED FASE SEED FASE START-UP . PRE-IPO
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Venture debt

Il venture debt offre finanziamenti non diluitivi negli intervalli tra i vari round di equity a favore di
imprese innovative e in rapida crescita. Consente a queste realta di ottenere finanziamenti con scadenze
piu lunghe, periodi di grazia piu estesi e maggiore flessibilita rispetto alle piu tradizionali forme di
debito senior.

Pur trattandosi tecnicamente di un prestito, il rischio assunto dalla Banca europea per gli investimenti in
questi casi &€ generalmente molto piu elevato rispetto al livello di rischio che una banca tradizionale
accetterebbe per le stesse imprese. Di conseguenza, il costo di questo tipo di finanziamento &
solitamente piu alto rispetto a quello di un prestito standard. Tuttavia, il venture debt ¢ anche piu
vantaggioso per i primi investitori e i membri fondatori di un‘impresa. A confronto, raccogliere capitale
azionario richiederebbe generalmente la cessione di una parte della societa, insieme a tutti i benefici
futuri ad essa legati.

Si tratta quindi di uno strumento in grado di offrire un fondamentale sostegno finanziario alle imprese
proprio nel momento in cui ne hanno piu bisogno, ossia nelle prime fasi di sviluppo e in quelle
successive di crescita. Questo approccio riduce il rischio finanziario per gli investitori promuovendo nel
contempo la resilienza e una crescita sostenibile, che a loro volta consentono alle imprese di affrontare
le sfide e cogliere le opportunita che si presentano. LINK
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INVESTIMENTI E IMPRESE DI
PICCOLE E MEDIE DIMENSIONI

Migliorare I'accesso al credito per le imprese

I | Gruppo BEIl sostiene le piccole e medie imprese (quelle con meno di 250 dipendenti, dette PMI) e le

mid-cap (imprese con 250-3.000 dipendenti). Si tratta di un sostegno finalizzato a favorire lo sviluppo
economico, a creare posti di lavoro e a promuovere I'innovazione. Con il suo intervento, il Gruppo BEI
agevola l'accesso al credito per le piccole imprese e le mid-cap rendendole piu resilienti agli shock
economici e finanziari.

Il finanziamento delle piccole e medie imprese avviene principalmente con prestiti intermediati da enti
creditizi locali quali banche commerciali, societa di leasing o cooperative di credito.

Il Gruppo BEI dialoga bilateralmente con gli intermediari finanziari e conclude con essi accordi diretti o
a condizioni di mercato. Tali accordi sono volti a offrire finanziamenti di scopo, a incrementare la
capacita di assunzione del rischio dell'intermediario e a strutturare altre soluzioni finanziarie su misura.
Il sostegno & offerto attraverso diverse tipologie di strumenti finanziari: prestiti diretti, cartolarizzazioni,
garanzie di portafoglio e su singoli prestiti.

Sostegno del Gruppo BEI al credito bancario intermediato per i beneficiari
finali ammissibili

LIQUIDITA CAPACITA DI RISCHIO

BEI Garanzie su FEI

portafogli non Garangieisu

Prestiti per PMI e mid-cap portafogli granulari

granulari

(ripartizione del
rischio) Capped Uncapped

Prestiti per microfinanza, imprese sociali,
istruzione e competenze

Strumenti di capital market/cartolarizzazione
Tranche di (investimento o garanzia):

Asset-backed ABS sintetici

(supporto di credito)

Covered bonds securities (ABS)
“true sale”
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@ STRUMENTI DI LIQUIDITA

Il Gruppo BEI fornisce liquidita agli intermediari finanziari attraverso prestiti diretti o strumenti di
capital market (loan substitutes). Questi fondi dedicati sono poi utilizzati per prestiti a favore di una
pluralita di beneficiari quali microimprese, piccole e medie imprese ed enti locali di modeste
dimensioni.

Gli intermediari finanziari si impegnano a generare un portafoglio di nuovi prestiti per un importo
pari ad almeno il doppio della provvista BEI (portafoglio complementare) a sostegno di obiettivi
strategici specifici quali, ad esempio, efficienza energetica, agricoltura e/o innovazione. Le
condizioni favorevoli offerte dal Gruppo BEI devono essere trasferite ai beneficiari finali, che
potranno cosi ottenere agevolazioni sui prestiti in termini di tassi o durata, oppure di entrambi. LINK

Prestiti intermediati per piccole imprese e mid-cap

Con i prestiti destinati a PMI e mid-cap, la BEI fornisce liquidita agli istituti di credito partner. Si tratta di
crediti senior accompagnati da disposizioni specifiche volte a garantire 'assegnazione dei fondi del
Gruppo BEI da parte degli intermediari ai beneficiari finali, nel rispetto di determinate priorita
strategiche, preventivamente concordate, e dei criteri di ammissibilita stabiliti dalla BEI. L'entita dei
prestiti ai beneficiari finali & variabile: da importi molto contenuti per le microimprese a un massimo di
12,5 milioni di euro per piu grandi PMI. La valutazione del merito di credito, il processo di selezione e le
condizioni contrattuali generali per i beneficiari finali sono gestiti dall'intermediario finanziario.

| finanziamenti sotto forma di strumenti di capital market (senior o subordinati) possono inoltre
contribuire a rafforzare la solidita patrimoniale e istituzionale di quegli intermediari finanziari che
necessitano di capitale di rischio per supportare il proprio percorso di crescita e sviluppo in settori quali
microfinanza e imprenditoria sociale.

Strumenti di capital market per piccole imprese e mid-cap

Un‘altra modalita con cui il Gruppo BEI offre liquidita agli intermediari finanziari € I'acquisto di
determinati titoli, quali ad esempio le obbligazioni garantite (covered bond). Questi strumenti di capital
market sono soggetti ai medesimi requisiti di addizionalita (portafoglio complementare) e trasferimento
del vantaggio finanziario applicabili ai normali prestiti BEIl a favore di piccole imprese e mid-cap. Ai titoli
sottoscritti dal Gruppo BEI sono eventualmente applicabili specifici requisiti.
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STRUMENTI PER LAUMENTO DELL'ASSUNZIONE DI RISCHIO
DEGLI INTERMEDIARI

Il Gruppo BEI offre vari strumenti assimilabili alle garanzie (guarantee-type) volti a rafforzare la
capacita di assunzione dei rischi degli intermediari finanziari. Si tratta di strumenti che consentono di
alleggerire i requisiti patrimoniali per gli intermediari finanziari, dando loro la possibilita di
incrementare la quota di prestiti a favore di settori e segmenti di clientela ad alta priorita quali piccole
imprese e mid-cap. Come per gli strumenti di liquidita, le procedure di selezione e le condizioni
contrattuali e finanziarie generali per i beneficiari finali sono definite dall’intermediario finanziario,
tenendo presente I'impegno a contribuire agli obiettivi strategici della BEI e a rispettare altri requisiti
concordati. Gli strumenti guarantee-type consentono agli intermediari finanziari di condividere i rischi
e quindi di offrire condizioni di prestito piu interessanti, ad esempio tassi e requisiti di garanzia ridotti
o scadenze piu lunghe. Le imprese piu piccole beneficiano cosi di una riduzione degli oneri di
finanziamento, un vantaggio determinante ai fini della crescita e dello sviluppo.

@ Garanzie su portafogli granulari

Le garanzie su portafogli granulari offrono una copertura delle perdite relative al portafoglio dei crediti
(fino a una quota predefinita) concessi a piccole imprese e mid-cap. Si tratta di garanzie dirette
oppure di controgaranzie offerte agli intermediari finanziari, con le quali il Gruppo BEI assume parte
del rischio relativo alle esposizioni creditizie degli intermediari finanziari partner. La garanzia riguarda
una determinata quota del portafoglio decisa di comune accordo. Gli intermediari finanziari hanno
quindi l'obbligo di mantenere una parte del rischio in modo da garantire un allineamento degli interessi
e il supporto all'investimento. Lo strumento pud essere strutturato con o senza un massimale (cap)
sul'ammontare delle perdite garantite a livello di portafoglio.

Garanzia “capped”: offre una parziale copertura delle perdite sulle singole operazioni in portafoglio
fino al raggiungimento del relativo massimale.

Garanzia “uncapped”: offre una parziale copertura delle perdite sulle singole operazioni in portafoglio.

Capped vs. uncapped (esempio di diversi gradi di ripartizione del rischio nell’'ambito di una

garanzia)
Capped Uncapped
Fino al Tasso di Fino al Tasso di
- 50-80% garanzia 50-80% garanzia
sui singoli sui singoli

prestiti prestiti

Percentuale di

rischio che

rimane a carico

25% dell’inte!rmediar!o
finanziario

Percentuale di
rischio che
rimane a carico
dell'intermediario
finanziario
Percentuale
massima di
garanzia

Portafoglio prestiti totale Portafoglio prestiti totale
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Garanzie su portafogli non granulari:
ripartizione del rischio con gli intermediari finanziari

Le garanzie su portafogli non granulari sono strumenti attraverso i quali la BEI copre fino al 50% delle
perdite per ognuno dei prestiti' rientranti in un determinato portafoglio. Sono disponibili sia a titolo
gratuito (garanzia incondizionata) che oneroso (prestito condizionato). L'obiettivo principale della
garanzia é quello di liberare capitale all'intermediario finanziario o attenuare i rischi a suo carico, in
modo da incentivarlo a concedere ulteriori prestiti, solitamente a favore di piccole e medie imprese.
L'intermediario finanziario si impegna a generare, nell’arco di un determinato periodo di tempo, un
nuovo portafoglio di prestiti ammissibili pari ad almeno il doppio del valore della garanzia del
Gruppo BEI. LINK

CARTOLARIZZAZIONI

Il Gruppo BEI sostiene le attivita di credito delle banche e di altri intermediari finanziari anche
attraverso la partecipazione a operazioni di cartolarizzazione. Si tratta di operazioni finanziarie che,
grazie ad un trasferimento del rischio di credito, contribuiscono alla diversificazione delle fonti di
raccolta degli intermediari finanziari e al loro rispetto dei requisiti patrimoniali. Il Gruppo BEI offre
sia garanzie sia I'acquisto diretto come investitore su titoli mezzanine o senior delle strutture di
cartolarizzazione.

Nello specifico, la Banca europea per gli investimenti finanzia cartolarizzazioni cosiddette “cash” o “true
sale”?, che sono simili agli strumenti di capital market per le piccole e medie imprese. In collaborazione
con il Fondo europeo per gli investimenti realizza anche cartolarizzazioni sintetiche. LINK

Il Fondo europeo per gli investimenti, anche indipendentemente dalla BEI, effettua operazioni
finalizzate all’alleggerimento dei requisiti patrimoniali, ad esempio garanzie o cartolarizzazioni
sintetiche, in unottica di ripartizione del rischio gravante su portafogli esistenti.

In ogni caso il sostegno del Gruppo BE], sia esso sotto forma di provvista di liquidita o di alleggerimento
dei requisiti di capitale, genera sempre un aumento della disponibilita di prestiti a favore dei beneficiari
finali interessati dall'operazione e/o di determinati settori strategici, come ad esempio quello degli
investimenti verdi.

1 Garanzie e controgaranzie possono riguardare diversi asset (prestiti, garanzie, crediti commercial, ecc.).
2 Lecartolarizzazionitrue sale o pro soluto sono di fatto uno strumento di capital market (di liquidita).
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GRANDI PROGETTI DI INVESTIMENTO

Coinvolgere e attrarre altri investitori

I | Gruppo BEI ha una vasta esperienza nel finanziamento di grandi progetti di investimento promossi
dai settori pubblico e privato in vari campi, quali energia, trasporti, telecomunicazioni,
infrastrutture sociali, produzione industriale avanzata e attivita di ricerca e sviluppo. Il Gruppo BEI spesso
agisce come investitore di riferimento (anchor investor) che grazie al suo “marchio di qualita” catalizza
I'interesse di ulteriori finanziatori, accelerando cosi gli investimenti in settori strategici.

Facendo leva sulle proprie competenze specialistiche il Gruppo BEI abbina i propri finanziamenti
conrisorse di bilancio provenienti da diversi programmi nazionali o dell’UE. In questo modo si
garantisce un efficace utilizzo delle risorse a favore di progetti di investimento rispettosi dei piu alti
standard tecnici e normativi.

PRESTITI DIRETTI

| finanziamenti del Gruppo BEI si basano su una rigorosa attivita di due diligence del progetto di
investimento che verte su gli aspetti tecnici, legali, ambientali, sociali, creditizi e normativi
(compliance). E possibile finanziare con un prestito BEI fino al 50% dei costi di investimento del
progetto’; i finanziamenti possono essere privilegiati (debito senior) oppure subordinati rispetto ad
altre fonti di finanziamento (debito subordinato). Possono inoltre essere assistiti da garanzie oppure
essere concessi su base non garantita. Le condizioni generali, ad esempio la durata, il periodo di
preammortamento, gli oneri, ecc. dipendono dalla vita economica dell’investimento, dalla
controparte e dalla struttura finanziaria (ad esempio il grado di privilegio rispetto ad altri finanziatori
o le garanzie offerte). Il pacchetto contrattuale comprende in genere condizioni legate al progetto o
alle politiche perseguite, concordate di volta in volta in funzione dello specifico investimento.

| prestiti diretti sono concessi a controparti dei settori sia pubblico che privato. Per quanto riguarda il
settore privato, i finanziamenti a favore di imprese con piu di 3.000 dipendenti su base consolidata*
sono in genere offerti con pieno diritto di rivalsa (full recourse) sul bilancio del prenditore del prestito,
per cui la capacita di rimborso del cliente viene valutata sulla sua posizione finanziaria e sul suo merito
di credito. Un‘altra possibilita per il Gruppo BEI & quella di partecipare a strutture di finanza di
progetto (finanziamento senza rivalsa o non-recourse financing), in cui la capacita di rimborso &
valutata sulla base dei flussi di cassa generati dal progetto stesso. La gestione del progetto puo essere
a cura di una sola impresa privata o di un consorzio di pil imprese, oppure, in caso di partenariato
pubblico-privato, puo coinvolgere enti pubblici in regime di concessione per una determinata durata.

Possono beneficiare di prestiti diretti anche programmi di investimento di pil ampia portata (progetti nel
settore dei trasporti, ad esempio strade e ferrovie, o in campo energetico, ad esempio per la produzione di
rinnovabili) da realizzare nell’arco di un determinato periodo di tempo per conseguire un preciso obiettivo
settoriale o strategico preventivamente concordato. Il promotore dell’investimento ha cosi modo di
assicurarsi le risorse necessarie alla realizzazione dell'intero programma di investimento e di beneficiare della
flessibilita di cui ha bisogno per far fronte alle esigenze di liquidita nelle diverse fasi di sviluppo del progetto.

3 75% pergliinvestimenti ad elevata priorita strategica, purché ricorrano determinate condizioni.
4 Inalcunicasia favore di imprese di medie dimensioni (mid-cap) caratterizzate da programmi di investimento su vasta scala, solitamente con finalita di ricerca e sviluppo pluriennali
oppure di produzione industriale avanzata.
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Quando i fondi di un prestito diretto sono utilizzati per finalita climatiche (mitigazione o adattamento),
oppure per il conseguimento di obiettivi ambientali, si parla di “prestiti verdi”.

Al di fuori dell’Unione europea i prestiti diretti nel settore pubblico sono talvolta strutturati in maniera
tale da subordinare le erogazioni al raggiungimento di una serie concordata di risultati da conseguirsi
nell'ambito di un programma di investimenti (result-based lending). In alcuni Paesi terzi (Paesi meno
sviluppati e piccoli Stati insulari in via di sviluppo), i prestiti al settore pubblico includono, all'occorrenza,
clausole debitorie in materia di resilienza ai cambiamenti climatici, che consentono agli enti pubblici
beneficiari di differire i rimborsi di capitale di un massimo di due anni, in caso di calamita naturali. LINK

FINANZIAMENTO MEDIANTE ACQUISTO DI OBBLIGAZIONI

Il Gruppo BEI puo inoltre sostenere grandi programmi di investimento acquistando strumenti
finanziari negoziati sui mercati dei capitali (ad esempio obbligazioni). Si tratta di una soluzione
flessibile ed economicamente vantaggiosa per i grandi clienti. Il Gruppo BEI fornisce liquidita
acquistando titoli nell'ambito di operazioni di collocamento bilaterali oppure in sede di offerta
pubblica. Si comporta quindi come anchor investor inviando un segnale forte che contribuisce a
suscitare l'interesse di altri investitori e, in sostanza, rispetto ai prestiti migliora le condizioni di
finanziamento per i clienti. Esistono diverse varianti dello strumento per struttura, condizioni e
meccanismo di rimborso. Il Gruppo BEI spesso richiede un apposito accordo di progetto per la
definizione di determinate condizioni legate al progetto stesso o alle politiche perseguite.

Il finanziamento di progetti da parte del Gruppo BEIl avviene anche mediante l'acquisto di obbligazioni
verdi (green bond), un potente strumento per offrire risorse e sostegno alla transizione verde e alla
decarbonizzazione dei clienti. Questi titoli rispettano i principi relativi alle obbligazioni verdi (Green
Bond Principles) emanati dall'International Capital Market Association. Rispecchiano quindi I'impegno
ad assegnare i fondi della BEl ad investimenti in linea con l'azione per il clima e la sostenibilita
ambientale della Banca sulla base del principio dell’'uso dei proventi (use-of-proceeds). Dei green bond
beneficiano le imprese, gli enti pubbilici e gli istituti di credito, sia dell'UE che dei Paesi terzi.

Il Gruppo BEI sostiene inoltre gli investimenti delle societa di erogazione di servizi regolamentate
(utilities), ad esempio mediante I'acquisto di obbligazioni ibride (titoli con un elevato grado di
subordinazione, scadenze molto lunghe e cedole condizionate). Il carattere parzialmente azionario
dello strumento consente ai clienti di accelerare gli investimenti in progetti ad alta intensita di capitale
senza per questo compromettere in maniera significativa i coefficienti di indebitamento o I'accesso al
credito.

GARANZIE PER | PROGETTI

Il Gruppo BEI offre anche strumenti di garanzia su misura per specifici progetti. Si tratta di garanzie
che riducono il rischio di credito; in questo modo aumenta la stabilita finanziaria generale dei
progetti, che diventano cosi pill interessanti anche per altri investitori. Per alcuni progetti il Gruppo
BEI offre finanziamenti subordinati sotto forma di garanzie a titolo gratuito o linee di credito
condizionate per migliorare la qualita creditizia del debito senior.

Per i progetti al di fuori dell’Unione europea il Gruppo BEI puo partecipare in qualita di garante a
strutture di conversione del debito cosiddette “debt for nature”, in cui il debitore si impegna ad
effettuare investimenti di tipo ambientale contribuendo cosi ad incrementare la spesa a favore degli
obiettivi strategici perseguiti. LINK

GRANDI PROGETTI DI INVESTIMENTO
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https://www.eib.org/en/products/loans/index.htm
https://www.eib.org/en/products/guarantees/credit-enhancement/index
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SERVIZI DI CONSULENZA

Massimizzare I'impatto

T offerta di prodotti del Gruppo BEI & integrata dall'assistenza finanziaria e tecnica disponibile in

tutte le fasi dell'investimento grazie ai servizi di consulenza della Banca, che contribuiscono a

migliorare la qualita dei progetti e a massimizzare I'impatto. Spesso i servizi di consulenza beneficiano
del sostegno del bilancio dell’'UE, degli Stati membiri e di altri donatori. LINK

CONSULENZA
FINANZIARIA

In funzione di
finanziamenti del
Gruppo BEI

» Miglioramento della
bancabilita diimprese e
progetti

- Consulenza sulle
alternative di
finanziamento

« Strutturazione di progetti
con ricorso a partenariati
pubblico-privato

« Sviluppo di prodotti
finanziari scalabili, efficaci
ed efficienti

« Progettazione e
attuazione di strumenti
finanziari dell'UE

CONSULENZA
TECNICA

In funzione di
obiettivi strategici
dell’'UE

« Strutturazione,
pianificazione e gestione
di progetti

« Valutazioni tecnologiche
e di fattibilita

« Sviluppo e studi settoriali

« Consulenza su azione per

il clima e sostenibilita
ambientale

« Consulenza in materia di
parita di genere e
programmi sociali
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SVILUPPO DI
CAPACITA

In funzione di
esigenze
della clientela

« Sviluppo delle capacita
tecniche e finanziarie dei
clienti

« Progettazione di corsi di
formazione interni ad hoc

« Condivisione di
conoscenze e migliori
prassi

« Valutazione delle
esigenze di consulenza

« Sostegno allo sviluppo
istituzionale


https://www.eib.org/en/products/advisory-services/index.htm
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