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����D����� ��� ��$���� ��� ������������ ���� ��� ��������� $�� ��������������� ������� ��� ������� ���
$������������&�9�� ��������������� ����$���?��������� $� �����D������ ���!������� ��������� ������� ��� ����
���������������!����������������������&�F���?������ ���$������������$�����!���������������������������� ��
���������������$���D��$����������&��

F����������������$���������$���������!������������� ��������D������������������������������������������ �
���� ��� D��$����� ��� $���� �������� !��� ��� �!������&� F� �� ����������������� ��� ��� ������ �2� ���� =� ���
!����������� ��*	�2� ���� � ��� ��� ������ �)2	'*� ���� � � ��!���&� F��� P�����������P� ��$����� ��� �����������
����������������$���P�����������!!�P�����$������!�� ���������������!�$��������������������������������
��������������������!���&�

9��%�$���$���������+������������������������������� ��������&�(**�$���������������������������$������
����������������������������������O@���������&��

F����������	
�����������%�$���$���������+���������� !������������$�������������������������������
������� ���� ��� ������� ��� ��� �$���� ����������������� �=�$����������� ���� ������������ ���������������
���������������������!���������$������&������������ ��������������������!�������������������������
�������������������������������������������$������� ��������$�������������$�����������$�����$����������
���� ���=� ������ ��� ������ ������� ����������&� :������� ���� D���� ��� ���� ������� ��������� ���������
����������� ��� ���%�$���$�����D����� ��� ������� ���� �� �� ���������������=� �������� ����� ���9��D������
������=���������!���������=���$��������A����������� ��������������������������$����������������&�

,�� ��� �����!���D���� ���� ��D��$��� ���� ���$������� ��� ��� ������������ ��������������� ���� �����!�����
$��������������������������&�9�D��D����!�!��������� $����������������������������&��������� 
�+�
!������ ��� ��� ���D����������%�$���$����� ��� ��� ��!��� �� 2� ����� !�������� ����� ������������������
$�������������������������������������������������� ��!�����D�!�������!��������.**�!������!�����
���!����������������!�������������������I��'�!����� �$�����������'*�����5*�$��������������������
$�����������������!�������!���!����$������$�������� ���$��������������������E������������&�����
��D��$�����������������D���������������D��������!�� ������)2�$�������!�����������������������������
�����������������������������������D����������D���� ����������$�����������%�$���$���� &��������D������
������������������������$�������������������������� ����������
������!�B����������+���&�

,��$�������������$������ ��������� ������������� ���� � ��� ����������$�$�������������������������� �?F,� �
����D���� ��� ��� %�$���$����� ���� +��������&� 9��� ����� ��� ������ ������� ��� D������ ���� ��� $����� ����
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+������������!�����������������������!����!�������� �����������������������������������!������!��
���!�������������!�����������������������������&��� ������$�������������$�������!����$�������������$�
$�������������������������������������������������� ��������������������0��

·  �����������������������������$��������������$���Q��
·  $������������������������������$������������������� �����������%�$���$����&��


��� ����������� ���� ��� ������������� ���� ���������� �� � ��� %�$���$����� ��� ��� $��� ����������$� �����
�����������$���������������$�����&�F��������������� ����$�������������$����������D�������������������
��������D��������������������������%�$���$��������� �D������������������������ �������������������
����������������!��������!������������������������� ����<�������$����������������&�:����D�����D��D���
������� ������� ����D���� ������� ��� !���� ������!����� � �������!�������$����� ����� �������
������������������ ��$������� ��� ���� &� :!� ���� ������ � ��� ����D���=� ��� ���� ����������$�
$������������������������������D�������&��

,�� $��� ����������$� ����� ������ ����� ������������ ���D �� ��!����� !��� ����������� ���� ��� �������$��
������������$���&�F�������������$�������������$���� �����+������������������������$�������������������
���������������������������������������$����������� ���$���0���������	�����D������������������D�������& �
,�� $��� ����������$� ����� ����� ��� $����� ������� ��D�� � ������������� ������� $��� ��D��$������� ���� $���
������������������������������!���$���������������� �������������������D��$�������$����������������!�
$����������������D������������$�����������!�������� �������$���������$����&�
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9���������������������$���������������������������� �������������������$��� �+7(12=*+3�%��������&�
:!������������$���=������������������$���=����!���� ����������������������$����������������%���������
������$������������������=��������������������!���: ���$����$���
����������
����������%��������&�
9���!������������������������2�����!����)***������� ������!�����������������������&�

����������� �������� ���� ������� �������� ��� ���������� � �D��� ������� ������ 
%�!�������������
��������$�������� :�������������������" � ������� ,1� �*++971� �1412.34� ������������� ��� �5� ���������
)*�5� �������� $����� �!� ��� %��������� ����� ��� �������� !������� ���� ������� ?�$����	����������������
��������$���D������!���:�������������N&������������ ���������D����������������������������������
������ ��� ?�$����&� 9�D�� ������� ������� ��� ���� $��� �<� �� ����D������ ������&� ����� ��� ����� ���� ���
��D������!������ ��� ���� �������� ���� ���D��������� �!� ���� ����D�������&� �����$��� ���������� ���� ���
���������!����������������������������������������� �!���������*=)�! ���������������������������&�
F��� ���������� ���� ���������!������ ����� ��� ��������� ����� ��� ���������� �����������&� 9�� ������
!��������� ������������� ��� ���� �����D��� ��� ���� ��� !� �����!��?�$����&� ���� ����$����� �������� ����� ���
���������������������!����������������������������� ��%�$���$���������+��������&�

G��� ��� ������������ ���� $��� 
���������� ��� ��� ������� ���� ���� ��� ����!��� ��������� ���� $��� ������
�����������������������:��������������������������D ���������&�F�����������������������������D����
����D�������$�����!����:��������������������������� ����������������������������������������������
�����������������������&�
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F���F������������ ����+��������� $����� $��� ������!��� �!� $��� ���������������� ��� ���������� ���
����������������!�$���������������%�$���$���������+ ��������&�9���������������������������������
������������ ��� �����$�������� �����=� �������� ���$��� ��� �������� ����� �� ���������� �����=� !��� ��!��$���
������������������������������!�����������������D�� ������$��������������������������&�6**�!&��

9�� �%
� $����� $��� ������!��� �!� ��� %��������=� ���� $�� ���� ���� :���������=� ���� �������
?�$�������������������� ��� ������=� ��� :������������� ������&� 9�� ������� ?�$������������� D���
������������� ������� ����� !������ ���� ���� ����D������ ������&� F������� ������� ������ �����$��������
�����������������������������!��������������������� �����������������������������������������D����
��&�9�����������D����������D����������������������� ���������&�F�����������D��������������������������
�����������������D���������������������������$����� �������������������������$������������������&��

F��� �������� ��������� ������������ !����������������� �� ������ ����!����� �!���� ���������� ���
�����������������������������$�������������������A� �������!������������������������������ ������$�����
���������������������������������������������!����� ���������:�������������������&��

F��� ��������� ��� ���������� ���������������� ������ ��� $��� ������� ��������� ����� ���� ����!���&�9��
������� ���� ��� ����!���� ��������� ��� )� �����&� :�����D ������ ������ ������ ����������� ������� ����� ���
�����������$����������=�������D�������������������� ���������������������������������$�����������
��������)������������������$����������&�C�D�������! �������������������������� ���������������������
�����!������������$�������D������������������������ ��������������D���=�������������$������������������ �����
$���
���������������$������!����������������������� ������������������������������$��������������
������ ����� �� ���������� �����$����������� ��� �����)�� ���&�9��������� ����� �!���� ��� ����������� ���� ���
��������� �����&� ���������� ��������!����� =� ��� ����� ��� ��� ��� ������������ ���� ��� ��������&� 9��
�������������!������������������������������=������ ��������������������������&��������������������
���������������������������!�������������������*=2� !����������������������&�F���������������$������
���� ��� ��$���� ��� ����!���� ������ ���������� ���� ��&� 1 .� !� /%4� ����� D��� ���� ���!��������� ������
����������� ������� ����� ��� ��������������� ���$��� !�! ���� ���� ��D��$��� �������� ������� �����$� &�9��
����!��������������������!����������������$<������� =��������=�������������������&��

�����������������$��������������������������������� ���������&�	(&2*�!�/%4������O@���������������
������������������������!�����&�F������������������ ��$����������������������������������������
���$����������=�����������D�������������!�������&�9 �������������$����������������������������$���
���������������� D������ ����������� ������� !��� �����@ ������� ��� D���� ��� D���������� ���&�
���������������������$��������� &�:���������!�����$ �����������D���������������������'*�����.*��!�
����������������&��

9�����������!��������������������������!����������� �����!����=����������������������������������
����$������ ��&� 9�� ������������ ���� $��� �������� ����� &� ��� ������ � ��������� ��&� �'=(� $�&� #����� ���
�����������������������������&�5�$����������D������ ��D���=�$����D���������������������$��������$����
���������������������&�����������������!��D���D���� ����������=�������������������������������D����
������&�5$�D�����������������&�9��!���������������� ����!��������������������������������D���D����
�����$��������$���������������D����D����$���!������ ���$������������������������!���������������$��=�
����$����D����������������������������������������� ���������������������������$����������������D���&�
,������ ������� ����D��� ������ �!� ��� ������ ���� ��� ���� ��� ���� ���� �@������ �������������=� ��� ����
����������������$���������!����������������&�
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9��D����� ����������������� ������������������������ ������$�����������D��������������$���������
����$����������������&�9��������������������������� ���������������������!��5�$�&�9������������������
�������������������)������������&��*�$�&�

9��������������������D�������������$��������������� ���������&�F��������D�������������!������������
����������������������������������)&�#��$�����O���� ��������������������������$���������������������D�� �
����� ������������ ������ ����!����� ���� ��D�� ��������� �� ���� ���� ����� ����� ���������� ����� �������� ���
����������������=������������������������$��������� ��������������������D���������'	� &���

4������� ��� ���������!������ ������ D���=� ������ ��� ��� ����� ������ ������ ��D��� D����� ���
���������!������ ����� �������&� #�� $��� ����!����� ���� ��� ������������ ������ ����� ������� ���
���������!������NN�������NN�������$���������������� ������������$������������%����������!������
����D������ ��� ������&� ��� ��� ��� $��� ����!����� ���� �� � ����� ������� �������� ��� ����� ������ ����
����������������������!���������*=)�!&�

�����������D�����������!�������=������������������� �����!�����$����������������������������������
�������������������������������&��

9������ ���� �������� ������� !��� $��� �����!��� ���� ��� � ���� ������� $��� �������� ��� $���
���������������� ��� $��� ���������� ���� $��� ���������� ������ ����� ��� ���������� �������� ����� ���
����!�������������&�	6�!�/%4&�:�������������������� ��$�������������������!���$������������������
D��������������������������$����������������������� �����������������������	6�!�/%4&�9����������������
������D��������������������������������$����������� ������������������������������������������������
����$�������������������������$���������� =�������� ���$���������������������������������������������
���D���������'	� =�������D�����D������������������� ��������������������������������������������������� ��
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���������� ���� ������ ��������D��� �����������=� $��� �� ��� ������ ������ D��� �������������
������Q�

·  %����������������������������������!�����!����=���� ��������������������������������������
����������������������������������&�

F�������������!������������������������������������ ���$������ 0�

o 3�����0��&'.5&)55�!W�

o 3����)0���&�-2&***�!W�

:�� ���D���� ���� 
�+� ������� ��� ���������� ���� ������ !� �� ���� ��������� $������ ���������=� �!�
����$���������������������������������!������������ �����&��

/���$���������� 8124.347*&;+(.1�
������D����������$���������� ������='.�!�������!W�� ��������������
������&�F���!�����������$�����������������&�'=2�!�/ %4&������������������������������������!�@�!����
$������ ����))� !� /%4&�9��� ��������� ���� ��� ���������� ����� ���� !�@�!����$������ ���� ���!� �-=2�!�
������$������������������!��������D������$�����&�9� ���������������������������$�������������������D���
�������D�� ���� ���������� ������� ����� �������� ������� ������� ���������� ��� ������� ���� ������ �������
������!�������������������������������������������� �����������$������������������&�



�

))(6'('*�'��	��8CE:������	
������������������������ ��������������������A�������������� �������).������) )�

�124.347*&;+(.1�����������$���52*�***�!W���������������=������D����$ �������������!�����������!�'�
!�����$�����������������������������������������D�� ������������$������������������!������������������& �
�������$����!�@�!������������������������������!�/% 4&�9�������������������������������������������
����$����������������������������$���������D������� �������������������!�������������������������������
�!���������������������$������������������&�������� ���������)����������������������������$�����������
$����D�������� ��������� �!� ��� ������������ ����!����� � ���������� ��� ������� ��$������ ����������D��
��������������������������������������&�%���������� D�������D����D��������������!�������������������
�=�D�����������������������������$����������������� ���������)��������$��������������������������D����
����� ���������������� �� ������� ������$��������&�,��� ��� ������D����������$������ ���� ���������������� ��
$���������������������=���!������������&�).�!�/%4=� ��D�����������������D����������������������$���
��O���������������������=�!����������������	������� D���&�

,�� "&'()��12-./0.34782&3�3.1(�41>&3,13�������������D��$�����������!���$������������������� ���������
�����������&�

�������  �&'-�>+3�,1�('331*1*1913(13�

�*419113��

/�����������@������������������������$������������� ����������������������D������!����� ��������=�
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������� D������ ������ ������� �������� ���� ��� ��������� �����=� !���� ����� ���� ��� !������ ������� ���
�����!��� ���� ��D�� ���������� ������ ��� ��!��&�9�� ���� �!��� ���� ����� ���D��� �����$���$��� ������ �����
����������=���������$������������������������$����� ���@�������������������������������,�������������
+�������� &�C�D����$��� ����!�� ���� $��� ��� ���������� � ������ ��� ��� ��������� ���������������� ��� $���
��$������������������$��������������������!�������� ���������������������������������������������D����
���� $��� �������&� ��� ��� !�!������� ���� ���!�� D���D��� � ����������� ����� $��� �����$���� ���� ����
����D����������&�5$�=������������!����������������� ���!����������������D����$���!���������$����D����
�����$��� ���������� ���� ���� ������ �������������=� �!� ��� $��� ���������� !��������� ��!��������� ����
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����� $��� �������� ���� ��� ��������� ���� ��� ����������� ���� ���� $��� �������� ������� ��� ���������
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9���������������� �!������� ����� ��� �!�������D������� �� ��� ���������� ������&���������� ��������� ������
���������� ��� ��� ��������������D�������$������$����� ���������� ���������&�9���!����� ���� ��� �������
!�������!�����!������ ������� ��������� �������&� F��� � �������� ���� ������������� ��� ������ ��� ��� ���
����������!!����!���$���������������������&�9������ ���������������������������������������&�

·  4�����

F���������������������$���������������������������� ���������������������������&�9�������������������
$������$������������������������$������������������ ��������&�

·  B��$��

F����������!����!�������������������$���������!���� ����������&�9���������������!�����������!���=�D����
�����������������������������=���	������������&�:�� ����������������������������$�����������������
����������������������&�9������������������!������� ��������������������������������!���������������$��
����#:@=�?:)=�7:)=��:?=�7:=���������������������&�

·  C������
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9�� ����D���� ��� $��� ������������ ����� ������!������ $� �� ������ ��� ��� ���������������� ����� ���
���������!������ ������� ������������&� C������������ � ������ ������� ����������� ����� ������ ���
������� ��� ��� ����� ����������&� /������ ������ ��� ����� ����������!��=� �������	� ���
�����������D��������=������������!����������������� ���������������$��������������������������������
�������=�������������& &�

4���D���������������!��������������$��������������� !������D�������������������������&�9����!��������
��������������������������������������������������� ��������������!���������=�D�����D���=���!���=�
�����������������D&�������������!��������D��������� =��������X����������������������������������
����������$��������������������������������������E� �������&�

����� ��� ��������� ���� ��� ����D���� ���+��������� !��� � �� ����������������� ���� ���� ��������������D���
��������������$���������������!�������������������� �����0�3�$!��������3�@���B�����9���!����� ����
�����������������$���#�������� &����������������$�� ��������������������$��������������+���������
��� ��D������ ����� ���� �������� D��� ������� ���� ��� ���� ���������� ���������� ��� ���������$�&� ���������
$�������!���$���������������������������$���������� �����������������������������=�D�����������������
����'=��$�����+������������������������������������ ����������������������D��������������������$�&��

����������������!��D���D��������������=������������ ����D����������&�5$�D��������������������&�9��
!��������������������!����������������������������� ���D���D���������$��������$���������������D����
D����$���!���������$������������������������!������ ���������$��=�����$����D��������������������������
������������������������������������������$�������� ��������D���&�,�����������������D����������!����
������ ���� ��� ������� ���� ���� �@������ �������������=� ��� ���� ������������ ���� $��� ������ !������
����������=�

,������ ��� !����� ������������D���� ���� ���D���D���� �� �����$�� ������ ���� ����D���=� ���� ���� ����	� ���
���D��������D����������� ���������������� ���� ��� ���� D���&���������	� ��� ���D�������� �������� ����
��D��!�������������D���������!������������!�����=�� �D���������������$��������������!�����������������
!�������������������������������������������������� �����������������������������������!��������
������������$����������$������������D������!������� !�����������&�

/���$��������������!�������������D��������D�������� ��$�����������������������	�������D��������D����
����������$�������������������D���&�%�������������� �������������!����������?�$�����������������
��������������������������������������������������� �D������!���������������$�������������������
����� $��� ���������� ��$�������������&� ��� D��� ���� ��� � ����� ���� ��� ������ ���� $��� $������
����������������!������������!�����������!���D����� ������������D������&�

9�����������������!�������������D������������������ ���������D���D��� ������������������8���������
������������������������$������������������8������� �����������������D���&�9��8�������������������
)**6����������������!�����������$������&��

���������������������������������������!����������� �������$��������������������������D���������
���������D���0�

o ��������������

o �9���� ������

o %���������������������

,��������������!�����������$�����������D����������� ����������������������������D��&�9�D�����������
��$���� ���� ���������������=� ���� ���� ���D�������� ��� ���� ����������������� $����� ���� ��� ����� �!���
!�������� ���� ����������� ������������� � ���� ���� ���� ���&� 
�!������� ��� ���� ����� ������� ��� ���
������������������D��������������������D���������$� ���������&������������������������������������
�����!������������������������������������$�������� �D�������D���&���
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4��� �������� $��� ������������� ��� $��� ������������� $� ��������� ���� $�!�������� ��� �������� ����
������������� ���� ���� �����������&�9�������D�������� ��������� ��� ��������� ���� ���8��������� ��� ���� ���
:9��*��������&�9��������������4����	B�������������� ����������������������������������������������'(�
!'E$�$����&�9����!��������������������������������� ���������������������$�������*�!'E$=���������=�
�������������$������������������=��������!��������� ������������D�������������������!�����������$���
�������������� ���� ���������� ����������� $����&�9�� �� ���!���D��� ���� ������ �������� !���� ����������
������$�����������������������8�������������������� �D���&�
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������������D����������������������������$���!����� ������$�������������!�����������������������������
�������� ���� ������������� ���� ��$����� ���� ���������� ����� �D���=� ��!���=� �����=� ����� &� ����� ���
�����$����������������	E�������D�������D���������$� �������������������������$������0�

o ������������������������!����

o /��������������D�������

����������������������$�������������������������	�� �����D����������$�����������������D��$�����$������
����$������������������&�F������������������������� ���������������$������������������������������
��� ������=� D����� ���� !��������� ����	� ��� ���D���� $�� � ��$����������� ��� $��� ���������������� �����
����!!���&��

/��� ������������ ����$��� �������� ��������D��$� ���� �� ��� ����!���� ������� ��� ����������� ����� ��� ���
�����������������������������&�F�����������������D� �����������������������������	���������������������
$��� �������� ��� ��$���� ��� ���!�����=� ��D���� $��� ���� ����$������ ���� ��� ��$������������ ���� ����
��������������������������������������������������� !����&�,�������������D����D����������$���������
���$��������������������������D���D���=������������ �	�������D�������������������������������������
$����������=��!���������������!�������������������� ����!�����������!�����&���������������D����������
���� ��� ����	� ��� ���D���� ������� ��$���� ���� ��� ������ � ���������� ��!����� ��� ������� D����� $���
��$�������������������$����������������������$����� ����������������������!!���������&�
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:����������������������������!��������������D������ �!���������������������������������������������
������� ���� ��� ���������� ���$����� ������������ ������ �� �����D��� ��� ������� ��� ���������� ���� $���
���������!���� ��� �����D����� �������&� ��������� !���� ����� !����������� �������$�������� ����!���
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·  F���������������

����!��������� !��������� �����$���������� ������ ����� ���� ���� ��� ���������!������ ���$���$������ ����
$��� ��������� !��� 5-� !� ������������&� 9�D�� ��������� � ����� ����������� ��� ������� ������ ����
��������������=� ������ ��������������� ������ ������ $� �� ��� ������������ �������&� F��� ���� ������
������������������) � ����������$����=����������������������������������� �����������=�D��������!���
�����������O������������������������������������!�� ���&�#�����������������$������������!��������
$��� ���� ��������������� ������&� 9���� ��� $����������� �� ��� ���� ������� ������ ��$��������� ���� ���
������!�������$����&��

·  ���!���������������������!������������

:!���������������������$���������������������!����� �����=����$���!��������$���������!�����������
��������!�������������������&�9��!���!����$�������� �����������������������������D����$����������
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���������������������������������������=����������� ��$���������������������������������������������
������������&�
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��� ������������� !���� ��� ������&�F��� !���!���� ������ ���� ����� ��� �������� ���� ��� ����� ��� *=�*� !&� ,��
�������������!�����������������!�����������������$� ����������D������������=�����������������$�������
*=2*� !&� ���� !�@�!���� ���������� ��� !���!���� ������ �� �������$������ ���� $��� ���������!���� ���� ����
��������������� ������� ��������� ��� $��� ?�$���������� � ��������&� 9�� �����!��� ���� $���� ���� ����
����!���� �������� !����� �������� ���������� ���������� ����� D������������ ��� ���������� ������
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%�����������������$����������������������������!��� ������������������������$��������������������������
)�D�������������� ������� ��� ���������� ������� ����$�� ���� ���� ���������������� �&�#����� ����� ����$���
�������� ��� ����������������)����������� ������ ����� � ���� �������� �������� ��� ����� ����$��� ���������� ���
��������������$������������������&�

������
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%�����������D������������������������$������������� ���������$������������������!�������������D���
$�����������������������$�������������������������� ��!�������������������&�:������D������������
$��� ���������������� ��� ����������� ������ !���$��� ��� ������������D��� ��������� ������&� ,�� ��D�� �����
D������������������������!�����$������������������� �����������������������������������������&�
9��� D��� ��������� !��� ������������� �������$�������� � ��� ������D�����=� �&�&!&� ���������� �����
���������������������$�����������������!��� &��

9����������������������D��������������������������� ���������������$����������������������������������� �
���� ������������������� ����$������� ��� ��� ��� ����� �� �� $��� ������� =� ������ ���� $������ ���� ���
���������������������������������=�������D�����D��� �������������������������������������������������
��� ���������� ������� ��� ������� ��� $����� ���� +������� �&� 9�� ������������ ���� ���������������� �� ����
��������D������������������!�������������������)&�, ����D����������������������������!����������������
���������������� )� �����$��� ���������� ���������� ���� �����&�#��$��� ��O�������� ����$��� ��������D��� �����
������ ���� $������ ���� ���������������� )� ������ D����� ��D�� ����� ��������� !��� ��� ������������ ����
����������������� ������������������D���&�

9�� �������$������$���� ������ ����D��� ������!��� ��� �� D�� ����� ������ ����$��� ��� ��&� �&�**&***� !W&�9��
!�@�!����$����������������������������������������� ���������������������������������������))!�/%4=�
������!����!�@�!����$��������������������������&�

�
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�  �11,7�413&913�9++(2141*13�&9�?.3,12�(1�81=12:13�

,�� $��� �������������!��� ������� ���� ������� !�������� ��� ����D���� �!� $������ �������!������ ����
���D�������������������������������!���� ���������� ��0�

o ���� $��� ���������� ���� ��� ������ ��� ��� ����D����� ���� ������������� ������ ���������
��$������!������������������������!������$������$�� ������������!����=�$���!������
$������������������� Q�

o ?�������D�������������������������������E����D����Q �

o ���� ���� ����D���� ��� $��� �������� ���� ��� D���D���� D�� � ���� ����	� ��� ���D���� ����
������������$�������������������������������������� ������������������D��� ��!�
���������!������������������������!��������������!� �Q�
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o /������������� E� ���������� ������� ���$���� ���������� ��� ������� D�� ����� ����
���������������E������$�����Q�

o 4������������������������!��������Q�

o �������������� ��� A��������� ����� !�������� ���� ������ ��� ���������������� ���
!��������Q�

o /������������������$������������������������������� ���������������������������������
�������!�����D�������!����������$�����&�

������
  �+817(199.34�

#��$��� ��������� ���� ��� ���������!������ ������ ��� ��� �������� ������� $��� ���������������� ��� $���
���������������!������������$���������������������� �$�����������������!����������������������
�������	6�!�/%4&�#��������������������$�����������D ���$���������������$����������������������������
������������D�������D��������������!��������������� ��D�����������$���������������!����&�

9��D������������������$������������������������)��� !�������������������$���������������������������&�
9��������������� ������ ����$������ ���� �������������� �� �� ��� ��� ������������ ���� ��D������������������
�������������������$������������$������������������ ��������������������������������$������������������ �
������������D�������������������������������������� �������������������������������������$���������
+��������&�
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:�����������!�����������������������������0�������� �������������$����������������D�������!�����
�������� ����� ��������$�� ��� �������!������ ���������� �� ���������������� !��������� ��� �������� $���
���������������������������������$������!���������� �	�����!���$���������������!���&��

�����$������������������!�����������!�������������� ���������!���$����������D����������$���$������
������������$�������������������������������������� ������������������������� &�9��!�!�����������
�����������������������������������$��������������� ��������������������$�����������&�

9�� ��������������� ���� ��������� D���� ����������� ���� ����� ������� ��� ������������ ���� ������ ���� ���
���$�������Q�!�������D����$������������������������ �������!��� �����������$���
���!������!�������
D���������L������������������H��������������������� ���������������������������������$���������&��

9�������������������������������������������������� �����������������������������������������������
$��� 
��� ���$��� ����������� ��������� ��� ���� ������ ��� L���������������������H�H&�4�������$��� ������
������� ��� �������� ������� ��� �������� ��� ����� ������� �� ���� ��� ������������� ���� ��!�������� �������
�����D��$�����������������$������$����������������� ������������!����&�

,��$���
��� ������ ������������$�������� ���������!��� ������ ����������� ���������������������H�������
$<���$��������������������������!�&�

�
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9�� ����!��� ��������� $����� ��� �6� ����� )**6� $��� ����� ������� ���!������� ���������������� %����������
+��$�����+��������� ����������� �����������&�9������D ���� ��� ����D��� ����$���$����������� �����������
���������$�������!���$����������������������������� ���$�������������$�����=���������������������������
$���?F,�&�

F���������������������������$���C�G��
%����������+� �$�����������+��������"�������������������&�
)&)� 
������� ����� D��$����	� ��� �������������� ������� ��"� ��� ���&� �5� 
����������������� �����
����������������������"&�9�������!����������������� ������������������$���������������������������
��� 
��������� ���� :���������������� ��� ����D���� ����� �� $��� C�G�=� �������� ���&� )&)&� 
���������
��!������������������D����������������������������� �
��&�

�� �
��  �1281(1213�>+3�,1�3+'(.7;?1�(&14+3:1*./:?1.,�(&(�,1�A+;?(12B?+>13�>+3�D1182'441�

?����������!��������$�������������$��������������$� ��������������	+������������������������������
$���D��$��������������$���C�G��D���������������$��� ����������������������!�������������������������
!���$���������������������������������������������� �������$���?F,�&�%�������������������D����������
$������������!��������������������������D�������$�� ����������������������
�������������	�����D���"�
���������������������
8�%����������$����������)**6� *'*5�9:7&*55( &�9������!������������$��������
��D������ ����������� ��� ����!��� !�������� �����$����� � ������� �!� ����� ��� �������� ����������� ����$���
?F,�������������	
��������$������������������������ ����	�����D���������������������������������������
����$��������������C�G����������D��$���������+����� ���&�

?����� ��� ��������!�� ����$��� ����������$� ����� ��� )** .� ��� ��� ����������� ���� ��� ����!��� ��������� ���
)**6�D������������������!��������������������!����� ���������������$������������$���?F,�=����������
��� ����������� ���� ���� ������� ������������ �������� �� �� ��� ��$���$����� ���� ����D���� ��� �������
����������� ��=� ��������� $������� !��� ��� �������� ���� ��������� ���� ��$���$����� ��� ��� ���$�������
����������������� ����D����� ��� $������� ������ ���� ��� �&� �����!!������� �����D����&� ���� !���������
�<�������!���������������������������$���$��������� �����������������$������&�

9����!��������������!���$�����!���@���������
������ �������������������$��������������$�����������
���$��� $���������+��������&�9����������� !���� ��� �� �����$��������������$���� ���� ��� ���$��� $�����
����+������������������������������������!��������� ����������������&��


��� ��D�� ������������� ������ ����!���� ����!��� ���� NN �� ���� ��� ��������� ���� $��� ?F,�=� D�����
������!���,��$�������������$��������������$�������� �������	+��������&�
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:���2������)*�.�����������������������������$�����! ���@��������������������&�����2���������)*�.�����
��� !���2� ����!����)*�.� ���� ��� ������������������ ��� ��������� �����D���&���������� ��������������
���������������������������������������$����0�

·  %�����������7�����������

·  %�����������������������A�$���������������

·  %�����������������������A������

·  %����������������!!�������A������

·  %��������������������������

,�������������������D������������������������������ ����!��������$�������������������

�
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,������������$���?���������$��������������$�������� �+����������������������$����������!����������
���������������������&�F��������������������!������ ���������������������������!���������������������
������� ���� ���9��D������������&��������� ��������$�� �������� �����D�������� �������� �*�����$���
���
�����$�������������������)*�5	)*�2����������������! �����������������%�$���$���������+���������
���������!��&�:�����������������$�������������!���� �����������������&�
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9�� ��������� ���� ��� $��� ����������� D���� ���������� �� ��� ��� ������������� ���� ��� ��$���$����� ����
+��������� ������ ������������� ��� ��������� ��������$� ����������� ��� ������������� ��� ��������� ����
���������$�� ����$��!���� ��������� ����� $��� ����!�� �� ������ ��� $��� ��������$���� ���� �66(&� 9��
����!��� ���������$����� ��� )***� ��� �������� ��������� ���� ���� ��� ��$���$����� ������������ !��� ����
����������� ���� ��� �������� ���� $�������� ������� ����� ������� ��� ���� ���������$� ����$��!�� D���=�
����!���������������&�:��5�!�����)**2�$������������ !�������������������������!����������$���
����!�� C�����=� ��� 
�����$������ ���� ������� +�������� ����$������� �
�+=� $��� F����������� � ��� ���
����!���B���!�����$��������B
 ������������������$�� �����������������D����!���������&�

:�� .� ��������� )**5� ��!� ��� ����!��� ��������� ���� ���� ������� ����� ��� ����������� �����$����� ���� ���
��������!����������������� ����� ��� �������� �������� � ��� ��� ��$���$����� ���� +���������
���E��E)**(5E.� �����5* &�9�� ����������� ���� .� ������ ��� )**5� ������ ������� ��� ��� ����������� ���� ���
����!����������������)2����������)***����$��������� �������������!�����������������(������)***&��

������$�����!!����������������������$���!���������! ���������������������������'.)�$����������*�
������������D����&�F���������!�D���������!�!������� �������������������������D���&�����������������
��$������ ���� .2�$�� !�����=� �55�$�� ��������� !���D��� �� ���!�����=� �55�$�� ��������������� ��� 6�$��
���������������!�������������'.)�$� &��

)-)�$������������$����������$��������������������$� �����������
��������!���@"����)')�$�����������$�
����������$�����������$��!���������!��������������� E���������$�����������������$���$���������$���
F�����������������!�������������������������������� ��&�9������!������������$��������)***����)-)�
$������$���������$�����������$�����������&�9���'*�$ ���������$������������D�����������O������������!�
��������������������������������������������������� ��������$����������$��������������!���������)-)�
$������$�����?�+	��L'&)���������!���@H���������$��� $����������������������������D�����������������)-)�
$����������$���$������������������!���������������� ��������������������$����&���������������������
)')�$��$�������� �����$��� ����������� ���� ����������� ��� ��� ��� ��$���$����� ��� �������� �������$���
����$������?�+	�����������!������������!����������� ���������&��
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�

�����$���������������������)-)�$�����$�����������$� ����������������������)')�$������$��!���������!��
�������$������������!���������������)***�D�����D��� ���+�	+( �!������������������������������2)*�$��
����$�����������$������������
��������!���@"������� ����&�9��D��������������D��$����$���������������
���������!�������9��F���=�;����������:��������&�

������!������������������$����$��!�������$��������� �$������O���������55�$�������������!���D�����
���!������D�������������������$���D���������������� !����������������&�:!����������������������������
�������� ���� ��� 2)*� $�� ������ �������D��� ��������$��� ��������� ����� ���������=� ��� ���� $��� �����
���������� �!� ����� ���������� ��!��������� ��� �������� ��� ����� ��� $�������<���� J������� ����J� ���
J���������!���D��������!�����J&�C���$�������������� ���������������������������������������������
������������$�������������D���&�9����!������������� D���D�������������������������������$������+-�
����+�* &��

9�� D���D����� ������� ���������� ��� ��� :�������������� 0� 8��!������	��������!� �+� =� ���������� �+) =�
����������+' =[����!�����+5 =�����������+2 =������� �!��+. =�8����$�����+( =����9��D��������������+- �
��������������������������������������!=����������� ����/���9��������!���+6 &��


������ ����������� ���� ��� ����!��� ��������� ����)'� �� ���)*�*������� ���D���D����+�*=�P������� �������
9�!!�� ��� 9��D���[� ���������� ����� ��� D���D���� +�*��� &� 9�D�� ������� D���D���� �!���� ���
��������������������������������������������������� �������?�+	��\��������!���@[&��

9��9��D��������������+- ��������������D������������ ���$������������������ ���$����������������$�����
$���D��$����������� ��� ��� ����������$� ���� ������� ��� �� ���� ���������� �������� ������������� ���� ���
$����&�
�!���������������������!���������9��D������ ���������$������������������������������)*'* &�
F��� D��� ���������� ���� ������� ���������� ������������ D���� �!� ��� -*� $�� ��� ��� 9��D������ ������=� ����
������������ �������!� ��� ���� ��� ����!��� ����$���� ��� ���� ����� ����������� ����� ����� �����
$��������������������������D���������=������������� ������!���������������D����������������-*�$������
��� �����&� %��� �������� ����� ��� ��� �����!��� ��� 9��D�� ���� ������� ���������� ������ �������$�� �����
$����������������=�D������ ��!���������� !������ ����� ���� �!� ��� �������$������� ���� ��� ������� ���
���D������&�

9��������������$������������D������������������D�!� ������)**-����D���D����+5�[����!���"��:�������� &�
9�D�������������������$��������������)**6���������& �,�����D�!�������)**6�������������������������
���� �����$����� ���� ��� D���D���� +�� 
8��!������	����� ���!"� �9�� F��� � ��������=� ��!��� !��� ���
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�����$���������
�������������������!"��9��F��� ���� 
��������������/���9����"�������� &�,��)*�*������
��������$������������9��D����������������������&��

%����D���� ��� ����������� ���� ��� ��������!���������� � �� ��������� ��������� �������� ����� ����
��������������������������$������=�!��������������� ���T����� �!���������������D�����'.)�$���������
������������&�,���������!�������������������5)*�$�� ��������������$�&�

,��$��� ������ ��������� �)**(	)**- �$����� ��� ��$����� !!������ ���� ������������� ���� ��� ��!���������
!����@� �����������&� ,�� $���� ����������� ���� )'� ����� )*�*� $����� ��� ����!��� ��������� ��D��
���������������� !����@� ��� ��� ��������� !��$������ ��� � ��� ��$�����!!������ �!� ���� ��D��
���������������� !����@� ��� ��!��=� �����������&� 9�� �� �������������� !����@� ��������� ������ $���
���������)*�*A)*������!���� ��� ���������������� ��!�� ������!����@�D�������D�������� ���������!���
����)**2���� ������!��&�9�� ����������� ���� ��� ������� �!���������� �������� ������������ ��� ��������
��������������!�D���������!�� �����$�������!���C��� ��&��

,���������������������������!����������������)'���� ��)*�*�����������������!����$���������������������� �
���D���D���� +(� 
8����$���"� �������O��� ���!���� ��� �� ��D���� ���� ��� ����������� ���� ��� �������&� /���
�����������������D������������������������!�������� ������� ����.�����!����)*����������������!���
�������������������������������
������!��/��������� ��������!���B���!�����$�����&�

9�������� ����D��������� �����)*�'� ������ ����$������ � ��$���������������)*�'� ���� ��� �B
���D�������
��������!������������������$���$���������+��������& �:������������$������������D�����������������
�����������&�

9��D������!���#�����������?�������������9��D������� ��������&�&�����!���������������$���������������
9��D������ ������=� ���� ��������� !��� �����$����� ����� �������� � ��� ����� ������!��� ��� $��� ������O���
��!�����������������T���!��������!����@ ���������%� $���$����&�F����������D��������D��#�����������
?������ !��� ��� ��� �����$����������� ��� ������!��� ��� � ��� 
�+��@���� �������$����� ����D���� �!� ���
��!��������������D������������������!����������!��� ������#�����������?��������������������������
��!��� !��� ��� -*� $�� D���� ��������� ���� �������� ��� !�� ��@� ��� ��� 9��D������ ������� !���� �������
������������&�9��� ��� �������� ��� )*�*� 	� )*��&�9�� !�� ��������� ����$��������D���� �����������D���� ����	
�������� ��� ��� ��$�����!!������ �!� ���� ����!�� ���� ��� #����������� ?������ ��� ���D������ ���� ��������
��!��������!����������&��

9����!�������������������������������������D������� ������������������������������������0�

·  7�&�'&2�$��D����������������9� �!�����D������$����� ��������$�������������

·  7�&� '&2� $�� D���� ��������� �!�D�U��� ����������������� � !��� D����� ��������� � !��� ��D������
���������$�������������

·  *=((�$�����������!��������������������������������� $��������������������,�A��������������������
����������������������

·  *=-(�$�����������������������������������$��������� ��������!���D�����������������

7�������� ��� ��� 9��D������ ������� ��� ��� ���� ����$���� �� D���� ������� ��� '=2� $�� ������������ D�����
�����������9� �������'=2�$��D��������������!�D�U��� D���E����	D��� ������������������������������������ �
�����!������������������&�9��*=-�$����������������� �����$���������������������������������������D����
���� ��� 9��D������ ������� ������������=� ������������ � �� ��� ���������� ����������� ���� ��� �����D����
�������=������!��������������������������������D��� ������������������$����������$��������D���������
������������������������������������$���&�9�������� ����������������������D������������������������
$���D���������������������9��D������������&��

9���������������������������������������D���������� ���&�%����D����$���$<���������$������!��$����������
�����$�������������������9��D������������=�����$��� ������������!�����������������������������!�������
�����$�� ������$���� ���� $��� ����������������=� ���� �� �������� ������������ ���� ����� ������ �������
������������&�
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?�!������������������������������������������9��D�� �����������$�������<����������������O�������&�
-*� $�� D���� �������� � ���� ��!��������� ���� $�������<� ��� ���� ��� ��� ��$���$����� D������ ����������&�
%����D����� ������� ��� $�������� ���� ������!��� ��� ��� � ����������� ������� ���� ��� 9��D������ �������
����!��������� ��� ���9��D������ �������D���&�9�D�� ��� ���������� ������� ���� ������ ����!���������
�����������������������������������������!��������� �������������$���$�����������&�
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9�������������������������������������O�� ��������� !�������������!��������!����@ ���!�����5�'=5�$�&�
/����� ����� )*�'� ���� $������� )'*=6� $�� ������������=� ���� ���������!�� !��� 22=6V� ���� ���
�����������������������!���������&�

���������!����������������������������0��

�&�6(=5V������������������������������������������� !������������������&�'.�������������������&��

)&���������&�'.����!��������������2=..�$������!���� ���������������������&�9�D��������������
D�����!����������������8����$���=���!���!���������� �������5*�$������!��������������&��5&��

'&�F����������������������������������������������� D��������������	)=��$� ������������������$���
�����������D��������������������������������D������ ��������������������$�����������=����������
$���!������������!����������*����������!��&�9������ ����������������������!�!��������������$��
������$��� ��� ����� ��� ��!���������� ����� ���&� '.���&� 9��� ������$��� ������� ��� ��� ���������
������!��� ��� D��� ��� $��� ������ ���� $��� �������� ��� �� ������� ������$�� ������� ����� ���
������������������������������������������������&��

5&�9����������������������������������������������� �!������������������&��5���������5*=)V�D����
������������&� 9�� ������� ����� ��� ��������� ����!����� ���=� �������� $��� D���� ��������� �����
���������(5=-V����������������&�����$�������������� �����������!����2=2V�������������=���������
���5*�$������!�������������������!����������������� �$���*V����������� &��
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F����������D���������!����������������������������� ������������������!�����������������������������
�������������� ���������� ��������������������������� � ���������$���$���������+��������&�
�����!��
����������!������������������&�'.��������$��������� ����������$�������������������������������$��������
��� ����������� ���� ��� ��!���������� ����D�������&� 9�� ��!� ������ ��� ���������� ���� ���
��������!���������� ��������� ��� ������� ����$�������� ������ ���� ���$�������� ��� ��� ��$���$����� ����
+��������� ����� ��� �������� �������� ����� $����������� �����&� ��� ������ ���� ������� �������� �������
��������������������������!�����������������!������ �����$���$����&�9�D����������������!���������
����������������������������!���������&��

9����������������������������������������������$��� �������������������������������������������������
��$���$����������������������������������!��������� &��

,��3������'	)5������������������������������������� �������$�������������)*�'=�����������������D��$��
������ �������� ���� ��� ������� ���� ��� �����$��������D� ���� ��� ��� ��$���$����� ����+��������� ��D����
������������$����������������&�

:��3������'	)2�����������$����������������$���$���� �����+�������������������������������D�����������
��������!���������&� ��� ������ ��� ��� ������� ���� ����� ��$���� ��!����� ������� ��� ������������ ����
$���������������������������=���������������������� �������D������!����������������������������������
����������� ����� ��� ��� ��� ������������ ��������� ���� � ���� ������������������ ����������� ����� ���
�����������&�

�����������������������������!�����������0�

�&� :�� $��� ������ ���� )*�'� ��� ��� ������� ���$�� ������� �� ����� ��� ����������� ���� ���
��������!�����������������������'.������1�)=-2�$� & ��������������$��������$���������������������
D��������������1)=*-�$� �������������������2=..�$�� ���������!�����&�9�D����������������������
����������������������!���������������������������' .����D��������������������������8����$���&�
,�� ���������D���� ��� �������� ����� ��D�� ����������� �� � ��� �������!&�F���D��� ��$���� ���� ���� ���
�����$���������$�����������������������8����$����D� ���������D��2=..�$����������������������

���������������������������������������� �������������������������
) �F��� ������������������ ����)*�5����!�!������� �-� ������� �)*�. � ���� ����� ����$������� ����� ��������&���� ������
��$���� ���� ����������� ����� ��� �B
� �!���� ���� ������� 9��!��� ����*-E*�E)*�. � ���� ��� ��� �������� ������ )*�'�
�������������������&�
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�����$�����������������������&��������������������� ���$������������������������1�.=5'�$� &�9���
������$��������������������$����������������������� ��������������������������������������=�!����
������$�������������������������������������������& �'.����������������$�����$���������������
���������������D��������������������!�����&�#������ �����!�!�����������������$����������������
����� ��������������&� 9�D�� ������������ ��� ��� ������ � �����!��� ��� ��� !����@=� !���� D���
������������������������������!����@����$���!�!���� ������������������2=..�$������!�����=�
!��� ���!��������� ���$������� ������$������������ ���� ��������������=� D��� �������
������������&��

)&�:��$�������������)*�'��������������������������� ������������������������������!����������
��������������5��	6.=)5�$� &�F��������������������� �����$������������������������������	�5*=()�
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��������������� ��!���� ������� ������� ������������� �� ���D���� ��� ����� ��� ����������� ���� $���
?�������$����� �!!���� ���� $���� ���� � !������ ������� �� ����������&� /��������� ��� ��D�� ��������
!�����$�����������������&�

������������� �4�������$����� %�������� 0� � ���������� D��� ��D�� �������� ����!��� ������� ���
�����������������!������������������������������=�� ��������������������������������������$����0����
����!���������������������������������������������� �����������������������������������������������
�����������������+����������&�/�������������������� �����D��������:��������������$��������������������� ���
!��������!����������������������������������������� ���������������@��������������$����������������&�

:��������������������������������$����������������� �������	������������������D��$�&�����������������
�������$�����������D����!����D��������������������� ��������������������D������������������������
D������ ���� ���� ��$���������������� �������� �������$� � ������=� � ������ ���� ����� ��������� ����$�����
�������� ��� �����$����� ���� ��� ����D���� ���� �������� � ��� $��� �������� $��� ��������� ���� ���
���������!�����������$��������������������!�������� !����&�9�����������������������������������������
��������������������������D�����$������������������ ���������������������������������$�����&�

�.(>&12.347+*(123+(.1>13�

G������������������������!�������!����������������� ������ ��!��������$���!���������������������������
������������&�9�D���������������������������$���
�� 	�����D����������������&�
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F�������������������8������������������������������ ����D�������D������!=�������������/���������������� �
D���&�4�����������$���/����������!������$���������� $��������������������3��!���������%���������!����
��������$�����������:�����!��D��� �����&�:��������3 ��!���������%������������3��!���������C����!���
$���B������������!��D���$������������ ����$���B���� ���
�������������� ��������&��

9��������������D���������D������������������������� ������������������������������������$���D���������� ��
����������������������������$��������������D���&�F� ��������������������������$�����������������!���
D���� ���������� ��������������� ���� ��� $��� ������� ��� ���� ��� ������������� $����������� ����� ���
��������������������������������������������O������ ���� &�
���������������$�������������������������
��������������������������&�

F������������������������������$��������$���������� ���������������������������������������%�$���$�����
����+��������������������� ���������&�F������������� �!�����������������$����D������������D�������
����!���������$���������������������&�)!&�G�������� ��!���������������O=��������������������������H2*�
A� H.*� ���� ����� ��� ��$�������� ��� ��� %�$���$����=� ��� ���� ���� ��� ���� $������ ���� $��� ��������������
������������ ��� ���������� �����������=� !���� ���� ���� �������� �������!��� �:�)=� :��=� !&3��=�
!&9�2=�!&9�=�!&9)=�!&9,2 &�9����������������������� ���������������������������������������:�=�
:7����:/ &�

9���������������������������$����������������$����� ��������������������$���$�������������������
����$���������!������� ���� ������������������������� �� ������������������������ '*�R�5*��!������� &�
9�������� D���� ��D�� �������� ������������� ������ ���&� :��� ��� ���������� ������������ �������
�����!������������������������������$���$������&�/� �������������������������������������������$���
������!��� ���� ���� !��� ��� !���� �������������� ����� �� ������������ � ���$��� �������=���!�� ����������
�������������� ����&� 9�� ���������� ������������ ������ �� $������ ���� ����������� �����$���$�������
�D������������������������������������������������� ��������������D�!�� &�F���������������$������������ ��
����!����� ���� ����� ��� �������� ���� ��� %�$���$����� �� �� ������ ����� ���� $��� ������������� �����
����������� !��� D���&� 9�D�� D������ D���� ����� �������� ������� ��� ��������� ���� ������ �����������
���������D�����������������$<��������$������������� ����������&�

9��������������$����������$��������!������������=�� �����������������������D���D�������������D����
����D����������$�����������D�����������������&�'=2� !�/%4&�/���$�������������D���D������������D����
���������������$���������������������������������)� ������������������������������������������������
����!� ����������� !���D���=� ���������$��� !��������D� �$�$���� ��� ����$������ ���� ��&� .=)� !� /%4�
�������&�

������������������������:�%
�������������������6E*. E)*�2 ������������$����������$�����������
����� ����!�����D������ ����������&� /��� $������ ���� $� �� ����������� ����� ���� ��� D���D���� �����
����D������������������������)���������)**2�������� O������������!�����D����������������,9�(*). &�
:�� ��� ��������� ���� ������� ���� ��� D���D���� ����� ���� D���� ������� ��������� ���O���������
����!�����D������������������,9H��.*)����)�5'5 &�F� �������������������������E����������!�����������
$��� �������������� $����D�������� ������$���������� �� ��� ��� ����!������������!� ����� �������
������!��&�

�2&3,-+(12��

4��� ��� ���������������� �������� ���� ��� ���� �������$� ��� ��!����� ������� ������� $��� ����$�����
�����������$����������$���������������������������� ����$������������������ �������D���D���������
����D���� ��� ���������������� ) � ��� ��� ����	����$���� �� D���� ���� $������ ���� $��� �������=� ���



�

))(6'('*�'��	��8CE:������	
������������������������ ��������������������A�������������� �������2-������) )�

D�������������������������������D������������������ ������&�,���������$������������������$������������
������� ���� ��� ���������������� �2� !� /%4 �$����� ���� � �� ��� �������������� �)=.2� !� /%4� ������ ���
������������ ��� '� !� /%4� ������ ��� ����������� &�9�� �� ��$������ ���������D���� ����� ������������
D����������� ���� ����� ������������ ������� ����� ������ ����&� 9�� �������������� D���� $����D��������
����$�� ������������ �����������&� ,�� ��� 9��D������ ��� ���� ����D������ ���� ��� ��������������� ����� ���
������������������������)&(2!/%4 ' &�

�������� ��� ����O����������� ���� �������� ���� ��� ����� ������� D���� ������� ��� ��� ��� ������ ���� $���
��������������D�����������D������������ ��������$��� D���������������&�:������ ��$�������� ���$���
������� $������ ���� ��� ���!���� ���� D�����������D��� �� ����&� B����$���� $��� ��������� ���� $���
�����������������������������������������=�����!��� ���������D��������D���������&�,�����������������
������� $��������� !������ ������ $��� ������� ��� $��� ��� ����������������� ���� ���� ��� ����������������
�������!���D���������&�:������9��D����������������� ������������������������D������������������������
����������������������������&�
�������������������$ �����������D���������� ������� ������=�����������
��������������������$������������������������������ ��!���D�����������������D���D���&�

������������������������&�)��!��������������������� ���D����!�������������������������������������
�������&��

6/!/0 >
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9�� ������������������ ������ ���� $������ ���� $��� ��� �� �������� ��� ���������� ����� ���� $���
���������������� ���� ��������� ���� ���D�������� ������ ��� ����$����� �	)E	' � ���� �������� ���� ���
�����D��$���� ���� ������������ ��� ������������ !��� ��� ��� �������������������&� 
��������� ���� ����
������������$���������!�������&�

G���������� ����$��� �������� ����� �������� !��� ���� ��� D�������� ��������D��&�9��� ��������D��� ��� ��$����
������ ���� $��� �������� ��� ���� ����� ��!������� ������& � %���� ������ ������ ��������� ������� $���
�������������� ��� ���������� ������� ����� �������� ��� � ��������� ������� ��� ������� ��� $����� ����
+��������&� :!� ��� ���������������� �!� ��� ������������ ����!� ��� $���������� ���� ���!�����
�������������������=� ������ ���� ��������������� ����� ����� ��� ��������� ���� ��������� $����� !��� ���
�����$�������������D�������������$�������&�

4���������D���������������������������!�����������= �D������D������������������������������������������
��������������������������������������������������� @��������������$�����������������������������D����� �
�����������D���������������������!����������������� ��������������&�
�������������������������!������
���������� ��� ������� ����� ��� ������� ���� ��� ��������= � �������� ������� ���� ���D������ ���� ���
���������������� !�������� ��&� +������ ��������!������ ���� ����������� ���$���� � ������� ���
��������������������������������������������������� �����������������������$�������������������������
���$���������������$���+��������������������������� D�������������$�����������������������������9��D��� ���
������&�
�����������!����������$������ �������9��D�� ������������������$������ ������� ���!���������
������������������������������������D������������9� �D��������������������$��������������������!�����
���!����� ������&� ��� ������� ����� ������������� ������ ��� ������$�� ��� $��� �������������$��!� ����
��������������������������!������������������������ ����������������&�

/��� $������ ���� ��� ����������������� � ��� ��� �������� ��� ��� ���������������� ��� A����!����
������������������������������������&�,������������ �������������������������!����D���������!���
���������������������$���������D���������!��������� �������$��������������������!����������������
���� ��� �������������������������&� /������� ��� ������ ��� ��!�������� ������ ��� ����������������
��!�������� ��� ������� ��� ������� ����D�������� ������ � �� ������� ��!������ ����������� ��� ������� �!�
���D���������������������������!����D�������!������ ����!������������������������� &�

,�D��������!D������������$���D������!�������������� ��������������������������������� �������������
��������������������������������������D������������ ��!�����������!���������D��������������$��������
��� ���!����� D��� ������� ������&� 
��� ��� ����������� �� �� ��������!������ ������� ��D�� !���������
������������������!������&��

���������������������������������������� �������������������������
' �����0������������������������������������+�������� 0�����������!����=�)*�)��GC��� �



�

))(6'('*�'��	��8CE:������	
������������������������ ��������������������A�������������� �������26������) )�

/������� ��� ����������� ���� $��� �������� D������ ��� ��� ���� ���� ������ D������ ���� ��� ����� ������� $���
�������������������$������������������������������� �������&�#�������������$�����������D�����D��
����������������D���&�

4��� ����!	� ��� �������������������������� �������=� �� ���� ��� �������� ���� $��� �������� ��� ���
����!���������=��!������ ���� ��� ����!��� ������������ !����������� ��� ��� ������� ������������ ����$���
�����������������!��������������������������������� ��������������������$����&�����������������������
��������!������ ��� ��� ����� ��� ������������� ���� ��� !� �������� ���������������� !���%������ ����$������
��������������������������������D���D�������������D �����������������������)�$����������&�

9�������������������������������$������������������ ���������������������������������������D���$���
D���	D����������$�� ����$��� ��� ��������� !���� ������� ��� �������� ��� ����������� ���� $��� ��������
�������� $��� ���������� !����&� ���� $��� ���������� ���� ��������!������ D��� ��� ��������� �������� $���
���������� !����� ������� ����������� ���� ��D��$��� ���� ��� ������������������&� ��� ������ ����!����� ���
�����������$���!�����������������������!����������� �����&�9��!�����������������������������!������
����'=2���������������������������������!��������$� ��9����������
���������������D��$�&�9���������
�����������������������������!��������������������� �����$�������������9��D������������=�����$���
D���	D����������$�� ����� ���� ��!������ ���� !�������� � ����� ���� ��� $��� ������������������� ������
��!���������� ��� ���� ��� ��������!������ ������� ������ ���������� ��� ��!�������� ����� ��� �����!���
�������D��$����D������������������D��������������=� D�������!������������������������&�
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o /��������� ���� ��� ������������� ��������!������ ������ �� ��� ������� ���� ��� ��������� ��� ���
�����������@��������������$������������!����������� �����������D��������������������������
��� !�������� ��� $��� ������� ��� ������������� ���� !���� ����� �����D���� ������������������ ���
��������&�

o ���������� ���� ��������!������ ���� $������ ���� ��� 9��D ������ ������� ��� ��� ����� ���� $���
��������1�!��������������$���D���	D����������$����� ��������!����������!��������������
���$��������������������������$�����������1�������� ������!�������������������������!������
�������������!����������D��$����D������������������ D��������������=�D���!����������������
��������&�

o 
���������� ���� ��� ���������������� ��� ��� ����������� ���� $������ ���� ��� 9��D������ �������
�������� $��� ���������� �������� 1� ���������� ���� ��� �� ����� ��!������ �������D��$� ���D���������
���������D��������������=�D���!����������������!!�� �������������������������������&�

o ����� ����� ��������� ��!�������� ������ ��� $��� �������� ����������� ��� ��!������ ���������
�����������������������������!�������������������1� �����������������������������������=����& �
������$���������D�������������$�������������������� !��������!����������&���������������
!��������� D������������$��������� ���� $������ ���� ��� �������!����� ��!�������� ��� �������
����������������������!�������&�,������D����������� �$������������������������!����������
��� ������� !����������� ���������� ��� ������� �!� ������ �� ���D������� ���� $��� �������� ���
������!��=� ������������� $��� ���������� ���� ��� ������ � ��!������ ���������� ��� ���������
��������������=����& &����

o F������������������!�������<����!������������������ ���!��������������������D�������������
$����������������������������������@��������������� ������������������$������������<����!&�

o ����$��������������������!������������������������� ��������!���=�$����������������������
���� ��� ���������!������ ���� ��� ����!� �������������� � �����&� ���� ����!�������� !���
��������������������������������������������������� ������������������������������������&�

o 
�������������������������������������������������� ���������������@��������������$�����������
���$�������������������@��������������������������� ���D�������&�

o C�D�������������$������$������������D��=����$������ �����������������������������������������
D�����!���� ������������ ����!����$���������� ���� ���! ����� ����������������������&����������
��������������$�����������������������!���� ������� ��!���������D��$���$�����������������
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���� ��� ������������ ������ !��� E� ���� $���������� E� ��� ������ ���� ��$����� ���� �������
���������=��������$������������&�
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F��� �������������� �������� D��$� ��� $��� ������� ���� �� � ������� �������=� !���� �������� ������� $���
������������������+���������&��

,��$��������������$�������������!��=�!������D������ ����������������=�����������������!��������&�
9�� ����	���$����� ����������� ���������� �������� ����� ��� ���� ��� ������&�%����D���� $��� �����������
!���������D��������=�D���$���!�������������$���$�!� �������������$�������������������������������!&�,��
��� ����	����������� ������ ���� $��� $����������� ��!��� ���� ���� ����������� ����&� 9�� �����������
����������������������������������������&�+�������� D��������$����������=��������������������������$���
D�������������������������D���D�������������D������ �����������������������D��������������&�:���
��� ��������$�������� ��� ���� ���!��D�� ���������� D���� �������� ������� ��������D���� �&� C�D���� ���
������������=������������$�����������������!��D���� ����������������D�������$������������$������
������������������=�������D������������������������ �������������������������������������D���&�

9�� �������� ����$��� �������� ������ ��� ��� ��������!��� ���������$���������� ���� )*��� ���������� ����
!�����������������!������������&�:���������������)* �5���������D��D������$���������!�������������&�
,�������������!�����������$��������������������+��� ������D������������������������������)*�5������
D����� !���� ���������� ���� ��������!������������&�F�� � �������������� ��� ��� ��!����������� �!�������
������ ������� ���������� ���� ���� ������� ���������!��� �� ������� ��� D��&� F��� �������������� ��� ���
��!����������� �!������� ������ ������� ����� ���������� ���� ������D���� ����� ��������!������ ��� �������
���������!�� ������� ��:C &� ������ ��� 9��D������ ������ � ������ ���� ���������� ���� �:C� ��� ���������
��������������������������D�����������������!�����& �

+����� �����!��	� ���� �����!��������� $��� ������������ �� �������� D��$� ���� �

	!�������� ��� $���
���������������=��������������	����@��������������& �G�����������������������������	����@ 5������������
��� �$�!���$�� ��������������� ����$��� ��������������� � ��� �������� ������ ���� ������������� ���� !�����
�����������������������������&�9���������$��������� $��,���@ 2������������������������D��!���������&�

?����!���������$����������������� ����� ��� ���������! ���������� ����$������������������� ��������
���������

&�9�����������!������������)***��������$ ��������������������������������)**�����)**2�
�����������������������&�,��)*�)������������������� ��������������������������&�9�������������������

�������������������"�$���������������!�����!������ ����$�������������������$��������
�����@��������"&�

��������� ����� ��� ��������� ���� ���D���� ���� D������� ��������!��� ��� �����D���� $��� ������ ��� $���
���������������� ���� ����� ���� �!��$������ ������=� $�� ��� ��� ����$��� ������������ ���� ���D���� ����
�����@���������$���!������!����&�

9�������������������������$������������������������ �������������� ������������������=���������������
D����D���&�9�� ����������� ������ �������� ������ ���F�� ��� ����+��������� ���� ����B��������� ���� �������
�����������������������&�9�D����������������!�����$ ��������������������������������$���=���D�������
����������������������������$���������&�F���������� ����������$��������������������&������������������� �
��������������������������������������������������� ���������������������&�

���������������������������������������� �������������������������
5� 9�� �����	�����	����@� ������ �������� ��� ������ ���� $� �� ����������� D����������D�������=� $��� �$�!���$�
D���������������� ��� ��� �!!����!��������&�F��� ������ ��� ����@�$��� ������ ��� �$�!���$����������������� ���� $���
�������������������$��!&������������������*����)����� �����D�����������=�����������������-����D���������D� ���D�����
�������������&�

2�9���������$���������$��,���@���������������������� �����������$���������������������������=����&������ ��������
����������$����������������!�����!����	������������ �&�F���$������������@�$���������������������$������ �����&�
��������������6������*��������������D����������������� ��=�������������������)��������������D��������$����� �������=�
�������������������!����	�������������������D���D�� �&�
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9��������������� ����$�����������D������������������ � ������� ����������&��������$����������� ������
���� ������� ����������� ����D���&�#��$��� ��O�������� � ���$��� ��������D���$��� ��������� ��� ����������
������������������������!���������$����������<����! &�9�����D������������������������������������
���������������������������&�

9�������������������������������������������������) ��D��������������������$����������=����������������
���� $��� ���������� ��� ���������� ���� $��� ������������ ��� �D��� ��� $������� ���������� ���D���� !�����
�����������������������&�%�$����������������������� ���������D���������=�D���$����������������������
����� ���� ��� ������������� ��� ��� ��������$�������� ��� �� ���� �������� ���� ����������������� D�����=�
��������� ��� ����� �������� ���� ��� 9��D������ ������=� � ��� !�!������� ���� ��� ���������!�� ���� $������
��������=���������X�������D�����������!��&�

���� ���� ��!������ �D������ ��������!����� � ����$��� �� D��� ����$��� ��!������������ ��� ��� �!���������
��������������������������������������������������� �&�F�����D�������$�����!�������������������������
������$�����������������������$����������$��������� ��D������������������������������������D����&�

%���������� ���� ��� ��D�������D�����!��$�������� ��� �� ���������D��������!��������D�����$���������������
��D��� ���� ����� ��� $��� ����������������� !�������&�F� �� ��� ��������� !�������� ���� ���������������� ����
�����D���������$�������������������������������$��� ������������D��������������������&���$���=��������
������������O����������������������������!��������� ����������$�������������������������D��������=�
�������������������������������������$������������� ��������������������&��

F�����D����������D����������������������!���������� ���������������������D����������������������������
D�����&�

/������� $��� ������������ ���� ��� ������� ��� $��� ������ ���� ���� $��� ������� ��� $��� !�������� ���� $���
���������������������$����������������������������� ������������������������������D���D���=�!���!������ ��
���� ���������=� ������������ ��� �������� ��������� ���� ��� ��� ��� ���������$�� ���������� ���� $���
���������������&�,������������������$�����������D�� �����������������������$�������������������������
���������������� ����� �����$������ ���� ��� ����������� ���� ���� ��� ����� ���� $��� ���������������� ����
�������� ��� ����!������ ��!��������=� D�������$���$��� ���=� ���D��������������=� ����������$����� ���
�����O������$����&�C�D����$��� ���������������� ����� ���� ������ ���� 	5=2!� /%4� ����� 	6!� /%4=� ���
��D��������!��������� ���������������� ���� ��� ������� ��!� ������$������!����� ��� ������� ��������������
�����������������E���D����������������������������� ����������������������������������������=�������
������������������$���������������������������$���� ����������������������������������������D���D���D�� ��
��� ��� ���������!&��������D�������� ���������� �!����� ��� ��� ��������������� ����$�������������������
��� $��� ������������������ ����� ����������� ���� $��� �� ������!��� �������� ������ ���������� �����
������$�&� ���� ������ ������$����$����� ����������� �!� �������� ��� ����������� ���� $��� �������� ���
����!������������� ���� ��� ���������!� ��� �����������& � ,������ ��� ������� ���� ��� ����������� ���� $���
�������� ������������� ��������� ����� ��� ����!�������� ����� ���� ��� ���������� ���� $��� ����������������
D������������������������=�������������������!����� ������!����������������!��&�

9���� $��� ���������� ������������� ���� ��� $������� ���� ������� ������ ���� $��� ���������������=� D��� ���
�������������������$�������������������!�������&&�, ����������������������D����������������������D����� ��
����������� ����!���� �����D��� D���� ���� ����������� �� ���� ���� $��� ��������� ��� ����������
���������������&�F��������������������������������� �������$����������������D�����������������������
���������������&�

�
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·  ��!������������!��� ����� �������� ������� ��� ��� �!���� ����� �����=�!���������� �������� ���
��������������������������$�����������������������$ ����������$������������D����������������
������������������������������������������������� & �

·  ,����������!��������!���������������������������� �� ����!���!���� ����������U�������������
��������!������������������������������������������ ��������&�

·  �]]�� $��� ������ ������ D������ ���� $��� �������� !���� �� � �������� �������!�� �������
����������������������������������������������� �D� �����������������������������������&�

·  ��������������������������������������������������� ���������������������������������D������
����$����������������������������������������$����� ������������������$����$��!����������
�������������&�

·  ��� ������ ������$����$����� ����������� �!� �������� ��� ����������� ���� $��� �������� ���
����!�����������������������������!���������������& �,��������������������������������������
$��� �������� ������������� ��������� ����� ��� ����!���� ��������� ���� ��� ���������� ���� $���
����������������D������������������������=��������� ����������!�����������!�����������
�����!��&�
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/����������������������$���$����������������������� ���������!�����������$��������������������!����
!���������������������������������������!�,,���=��� �����!�������������������������!������!&��
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��� ���� ������� ��������� ���� ��� ��!�������� ���������� ��������� ��� $��� ��������� !�������� �������
������!����!������������������!�������������������� ��!����������2**�!�������������������������
��� ����� ����� ��������������������� ���� $��� ��!���&� + ����� ��� $������ ��!����� ������� ���� ���
�������������������� ��� ������� ������!=� !��� ���D���� ����� ���� �� !�@�!���� ������� �������� ���
������������&�
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C��������������������������������!����������������� ������������D��!$������������������������
��������������������������������������������������� ����������������&���

/���$�����������������������!�,,������������������� ��������)**�!�������������������������������$������ �
�������� ������� ��� !������ ���� )**� !����� ���� ��� ����� � ���� $��� ��������������� � ��� ���� ��������
�����������������������������!�,,�����D���D�������� ����������!��������������$�������������� &�

F�������������������������������������������������� ��������������=�D�����$��������������������������
������������������������������&�

C�������������������������������������������������� ���������������������������$���������������D�������
����	���!�����=� !���� ���� ��� ��!!���� ������ ���� ���� � �����$�������� ��� ��� ������� ������ �����
������$����������D����������������������!���������� ������������������� ��������������$��������&��:��
)**�!���������������������������������������������� ���������$�����������������!��������2*����% &�

/��������$�������������������������=��������������� ������$���������������$��������$������������������� ��
������������'**!���������������� &�
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����� ��������� ������� ��� �������� ��� ����������� ��� �� �� ������� ��� !������ ���� 2**� !����� ���� ����
��������������������!�������������������2*����% ��� ������������=����52����% �������������������������
������������$����&�����������������E��������������� ��������������������$�����������2����% ������������
�����������$����������������&�9����������������!��� ����������������.2����% �����������������������.*�
���% &�

�����������������������������������!��������������� $���������������������������������)**�!���������
��� ������������� ���� ��� ����D����$������������������ ��� ��������� ������52����% �������������D���=�
!���������������! ���������������������������.*���� % ����������������������������������������������D�� �
��������D���&�

F��� ���������� ���� ��!�������� ��� ���� �������$����� �� ��������� ��������!������������ ���� �*6� ���� �)-�
���% &�9�� ��!������������D������ �������� ��� ���$���� � ����$��� �������� ������� ���������$�&��������
D����������������������������������D���&��

����$�����������������$��������������$������������� �������������!������D����������!��$��������
���!����������������������������������������������� ��������D���&�

F����������!��������������������������!��$��������� ������!�����������������������������$������
���$���8������*.E*'E*)�����!�@�!������������������� ������&�9��������������$�����������������������
�������������� ���������� ����� ������� !��$����&� ����� ��� �������������� ����������� ���� ��� ��� ��������
�66*������66.�������$������������$��������=�������� ��������������������������!�������������**�
������5����% &������������������������������������� ������!��$������������!!����������������52�����26�
���% ���������������������**!&�9��������������52��� �% ������������������������ ����������D��$�����'*�
����5-*�!������������������&�������66.������������� ������������������������������������������������&�
�����!��$������������)**��������$������������������ �$�=�D���������������������'����% ����������$���&�
9�� ���������������� ���� ��� !��$����� ��� ����������&� � ��� ��!�������� ���������� ��������� ��� �����
NN�������&� F��� ������� ��� ��� ����D����� D��� ��������� $���� D���� ���� $��� �!��������������
��������������� &�
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C�D���� $��� ����!�� ���� $��� ��� ����������� ������ ��� �� � ��������� ���������������� ��� $��� �������
������$�������� ���� ��� �����!��� ����� ������ ����� ���� ������ �������������� ��� ��� ����D���� ���� $���
�������&������$��������������� ��� ��������� ���� ��� �� ������������� ����$����������� ���� ����������
��������������������������$������������������������ �����������%���������������������&�

4����������������������$������������������D���D���� ���������D�����D�������������������=����������
�������������������9��������D��$����!���!����52*�!� ���&�9�����$������D���������������������D��$�
���� ��� �����!���������� '� ��� ��&� ')*� !����� ���� ��� �� ����������� ���� ��D�� �������O��� ����D���&�
4����������������������$���D����������������������� ���D���D�������������D����D�������������������=�
��������� ��� ��������� ���� ��� 9��������D��$� ��� !���!� ��� 6**� !����&�9�� ���$������D������ �������
�������� D��$� ���� ��� �����!���������� '� ��� ��&� .2*� !� ���� ���� ��� ������������� ���� ��� �������O���
����D���&�

F��� $������� ������������ ����������!����������� ��� �� �� ���� ��� ���������� ��*(� ���%  &� ,������ �����
�����������$������������!�����������������$��!����� ��������$������������������������)2*�!�����
!������ ���� 5*� ���% &� /��� $������ ���� ��� ���$������D� ����� ������� ���� !���� ���� ')*� !���� �D���$���
������������������������������������5*����% ������� ��D���������������������������������������������
������������������������������������$��!��� &�/���� �����������0�$��������������������������������$���
!�������� ��� ��� 9�������� �������� ��&�55� ���% � ������ �� ��� ����������� ��� ��� ������������ ���� $���
�������� ���� ���� ��&� .� ���% � ����� &�9�� !����������� ����������������� ����� ��� ����������� ���������2*�
���% ���������������������������������������$������ ��������52����% &�

C������� ���� ������� ���� ��� ��������� ���� ��� ��������� ����� ������!� ��� ������������� D��� D���� ���
���������� ������ ����� ���� ��������� ���$������ ���� $�� � �������� ����������!���� ���� ������D����&� 9��
!�������������������������������������������������� ����������������&�

:�� )**� !����� ���� ��� ��������� D��� ����� ���������$��� ��� ��� ������$���� D���&� ,!!���=� ��� $��� !�����
���������� ������ �$����� !��� ���� ����$�!�� �D��� ����� ���������� ������ ��*� !�����$��� ����������������
�����������������������!�������!������������D���&�% ����������D��������������������������������������
���������������D��� �$��������������������������D�� �&��
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:��� $���� ������ ���� $��� �������������� ���� ������� ��� �!��$����� �������!�������� ��� ����� ����
�������������$���������8������*.E*'E*)&�

/�������� ��� ����������� ��� ����������� D��� ������� ��� ������� ��� ������&� ,�� ������ ���� ���� ����D���
����������!�������������&���'����% ��������D����� � ���������$���������������������������������������
������������������$������������������ ����)**�!���� ���������������������������������D��$��������$�����
��&�2.�22����% &�9��������������52����% ���������D� �$�������������.**�!����&�,������������$�����D����� �
�������������	�����!��$���������$������������������ �������������&�

G�����D���������������������������������������!���� �������������������$����������������������������
�����!�,,����)**�!��������������������������������� ���D����!����������������������D���D���&�
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,�� ��D�� ���������� ������ ������ ��������� ��� ��� ���D�� ������� $��� ������� ���������� ��� ���������
!�@�!����������������������&��������������!�������� ������������$����������������!����$������
���������������������!���!��������0�

·  ��������$��������������������!��$������������D����� ���������������!!�����������������=�
������� �������� ��� ��� ������� ����� ��������=� �������� ���� �!�����=� !���������� ���������� !���
������������������!����=��������������������������� ��������!�������=������������������=�
&&& =�

·  �����������!��������0����!�����������!�����������$� �����������������������������$�������������
�������������=�
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·  ���!�����������!����������������������������������� =�
·  ��������!��������������D��������������!�����$��!��� �������������=���&�!��$��������������

��$������������������$����=�����������������E������ �������������!��������=�D������������
!��� ���� ������������ ������ ��� ����!��������� ��� ���� � ���� ����$��!���� ��������� �������
������=�

·  ����������� ���������$������� ���������� �D�� ���� !��� ����� ���� ��� ������������� ��� ����� ��������
!��$������D�����D���������!������������������������ ��� =�

·  �������� ���� ���������!��!��$����=�����!��$�����D��� ���� �������������� ��������������� ���
�������=��������������������!���������������������� ���������������������������!���!����
���� �*� ���% �������$�����=��������� ��D�� ������� !��$ ���� ������$��� ������� �!�������������=�
�����$���������$������������������$���������������� ������!��$����������������������������������
����!��� ������=�������!��$������������������������� ����������������������� ����������
!����� ������� ����D��=� ��D�� ���������� �������� $��� !� @�!���� ������������
����������!��������������������������!��$������!��� ���!���������=��������	����������=�
��������D��!��$����=������!������=�&&&�	�!��$�����! ����������������������� &�
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����������!�����������!���������!������������������ �����D�������������O�������������=������������D���� ��=�
��������������!������������������=�������������$��� $������ =��������������������&��

%���!���������������������������������$������������ ��$����������������!�����������������������&�9��
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,�������������������������������������!����������?� $�����������������������������������/��������
�����������������&�G���$���$����������/������������ ����������������������������!�����������$����������
���� ����H�� ����� ���� ��!�������� �������������� ��� ��� !���������� �������� �B%��
� ����� D���
������$������&�

���������������D���������!�����������$������������� ��������������������������������������������������
�������&�9����!�������� ������ ���$�������������� ��� � ������ ���D��������� ������ ���� ������ �����D��
���������������������������������������D����������� ��������������������D���D���&�

/�������$������������� ��� ������� ���� ��� ������������ ������ ������� ��������� �����!������� ��������&�
:�����������������������������=�������������������� �������������� ����������!���������������&��

9�� ������D������ ���������!������� ������� ����������� ���� ����� �����������=� ��D���� $��� ����������
$����D��������������$�����D�����������=�����������D ������������������������ ����������������!���$����� �
��������������������������������������D���&�:������ �����������$������$��������������������������=�
D��������������!��������������!�������������������D ���D���&�
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?���$�������������� �������$�������������D���������� �!��������&�C�������������!����������!�����������
D���0��

o %��������� ���� ������ ���$����� ���������=� ���� �����!� ���� ���������� ��� D������� �����
������������������������� ������������������

o ��������������������������������D������������������ ���D����

o 9�������D������������������������������������������
o ,�D��������������������!������������������@�������� �����$������������ �����!�������

����:3�
o %��������!��������������!������������������������D� ��������������$������!��������������$������ �

:3�

o ����������������!��������� �

9�����������������������!���������������!���������� �������������������!���������������������� �
������������ ���� ��� ���������� ���� �������������� ��� � �����������&�F������� ������ ��&� �����$�� ���� $���
��D�������������!�����������������!��$����&�
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9�� 0&31�>&&2�?1(�>12821,13�13�>12,.1=13�>+3�?1(� �&',1-./3:+3++*� ��� �������� ��� ����� ���$�������
������������$���������������������������!���������� ����������������������=�����$�����������������&�
9�� �������������� �������������� D���� ��� ������� ��� �� � ��������������=� !��� ��!�� ��� ������ ���� $���
��������������������������������������������������� �������D���D�������������D���=���D������D�������
���������������������������������������������&�:��� $�����������������������D�����������������������
��� ���D�������� �������� ���� ���D���D��������� ����D�� ���������� ���� ����������=���������� ����$����
������������������������������������������D���&�

9�� 812913� >+3� ?1(� �&',1-./3:+3++* � D���� ��� $��� ����!���� ����� ���� ������ ������� ������� �� !���
��������=�������!�������$���������������������=���� ������������������!���������������������������
������������������������������&�9�����������!���$�� ��������$�������������%�$���$������������������
������ ������� ����� ��� ��������&� :������� $��� �������� �� ���� $��� ��������$������������� ������� $���
����$����� $����������� ������� D���� ����������� ���� �� ���������� ��� ���� ��������������������� ����
��������������� ������������ �������� ��� ���������� ��� ���&� ������� $��� �������������� ������� ����� ����
�������� ��������� ��� ��� %�$���$����� ��� ��� �&41� �&13 � ������������ �������� ������ ������������ !���
����������������) ���������!������������!���������� ��&��

������������48=��������)*�.0�

·  4����� ���D���� ����$��� ��� ���������� ��� ���������� ��� ������������� ��������� ��������� ����
���������$���������������D�����������������������Q�

·  4����� ��� ������� ��� D���D���� ����� ����D���� ���� ����� �� ���� $��� ���������� �������� ����
��������������������������=����D��������D���������� $�������������������$����D������������
���������$�����������������D����������������������� �Q�

·  4�����������������������������������������D�������� ���������������Q�
·  4���������������������)�$����D������������!�������� �����������������=�!������D�������������

�������������������Q�
·  4����������������������������������������������!��� ����������������������&�

��������������	�������������������� �',011*71�=&*,12 ���������������������������� �������D���������
������������$������������&�,��$�������������$������ �������������������������������������9��D������
������� ��!���������� ����������� ����� ��&� ��� ����!�� � ��� ��� ������������ ������� ���� ��� 9��D������
��������������!������$�������$������?�+	�&���

�

9�� !����� D���������� D���� ���� $��� �������������� ��� � ������� ������� $��� ��������$������������

��������!���@"&�9�� �����������D���� ���� ��� �������� �������� �=� ��� !�����D�������������� ���� ���� $���
�������=����!�����D�������������������������������� ������)����$������������������������D����������D��� �
�������D���D�������������D����D�������������������$ ���F���������$������������
�������"&�

G���S'&2����������$�������0��

·  9�� ���������������� )=� ��� ������������ ���� ���������� ������ �� ��� $��� ��������� ����� ���� ���
D���D�������������D�������������������������D������ �����$�������$���������������$���?�+	��
�����������!��������������D������������������D����� �����������O�����!��������!����@Q�

·  9�� D���� ���� $��� �������� ��� ���������������� �� D��$� � ������������ � ��� ��� D������!���
������������ ������� ��������&� 7�!���������� ����� ��D� � ������� D���� ������ ����������� ���
���������������������9��D������������&�

�
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G��� ��� >&41*+(*+7� �%
%�������� ���� $��� �������������� ��������� ��������� ���� ������ ��� ���� ��������	� ���
��������������������������������������������������� &������������!������������������$������������������
���������&�/������������������������������)�������� ��������������������������������������!�����
��� ����!!����� ���������� �������� ���� ������������ ��� ��8������&� ������� ������� ���� ������ �������
�����	��������������������������������������������� ������������������������������������������������
$����������������&�F�������������&����������������� ��������������������D�����������$���D����������
���� ����� �����������&� 9�� ���������������� ���������� ������� ����� !������� ��� ���D��� ��������
������D�� &�

:�� ��� 2.7.;&�+(*+7� >&&2� -.3,('28.317� �%

 � ������ $��� �������������� ��� D���� �!������� ���������
������������������������������&�:����D������������� ����D��������$����������$���D������������������
$��� D��������� ����������� ���������� ���� 
����������� �"� ����� D�����!����=� ������� !�����!����� ���
���!����&�F��� ��������������D���� ������ ���������� �� �� ������������ ����� ��&�������!�=��������=�
������=� ����=� D�!��������=� ���������$���=� �����=� �� ��D�����=� �����H�� D�����=� �����!�������� ���
������!���� ��� ��������������� ����� ������� D����=� ��� ��=� �����������=� ��!�$���=� ������� ��������=�
�������=� ������� ����=� �!����� ��� ��������&� 9�� ������ �����	� ��� ���������������� D���� ������������
��������������!�����������������)*�*&�F������������ ����������������D������������������������������
�����������������������������������!!����=����!���� =�D�����!����=����������������&�

9��9��D�������������������%�$���$�������$���������� �������������������������������������������������
:������������� ��� ���� D����� ����� ������������ ���� ��� �� ������������� ��� ������������&� +�� ������� ���
���$�$����� ���� ����������=� /�������=� ����D�����=� �� ������=� 8�������� ��� ?�$��������� ����������
$���������������!����������������D����&������������ ��!��$�����������������������������������������
�������������7����H��+���������C���D�����������!��� ��������������D���D�!��������������������������
��&�&�?���=������!�������=�������!�������/����� &�; ���������������������$���������������������!������� �
�������� ������� 8���������&� :�� ��� F���� #���� ��� $��� � ������������� B�D��������� ������� ��!��
���D������8�����D���������&�:���������������������� �����D�����?!��������?�����������$�����������
�������������������������&������D������������������ ���������������C������������&�

:��� ���� ��� ��� ����������� ��������� ��� ���&������!�����&�� � ������� ���� $��� �������������� ���D����
�!������� ������������ ���������� ��������� ����&�G��� � �� ��������� ������� ���� ��� ������� ������ ����������
������� ������!��� ��� $��� ��������������� ����� ���� ��� 9��D������ ������&� :����� ������� ��� ��������
�������=� ������=� �����������=� ���������=� ������� ��� �=� ������� ��������� ��� �!����� ������� ��� ��� ������
������������������!���������&�
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G��������������$��������������������D�������������� ��������������������!���D��$�!��������������������
���� �������� ���� ��������� ���� �����������D���� ����� � ����$�������� ������������&� /��������� ��������� ���
D��$� ��� ��D�� D���� ���� ���� ������� ����������� ���� ��� ����!�� ������� ����$��!�� D���� �!��������� ���
����������� �������� &�F��� �������� ���� ��������� ���� $������ ���� ��� ��������������� ��� ���!������ ���
���!��������&�9�� ����!�� ���� ��� ����D����� � ��� ����� ����������� )� ��� ����$��� ���������=� ��D���� ��D��
D����� ��� ����������� ���� $��� �������� ������ ����� ��!� �&� 9�� ��������� ������ ���� $������ ����
���������������� �� ��� ��� ������������ ���� ����������� ����� �� ������� �����D������� ���� ������ ������� ������
!�������������������������������������������$������ ������������&�

/���������� ����!�� ���� ��� ���������$� D���� ���������� �� ����� ���� $������ ���� ���������������� )� ������
����������������D���������������������������=���D�� ��$��������� ��������������D�������������D���D�!� �
��������������� � ������&� 9�� ������������ ����� ��� ��$ ���� ������� $��� ����$������ ����� ���� $���
��������$������ �������&�9��� ��������� ���� ��� ����� �� � ����!�� ���� ��D�� ��������� ������ ��!����������
������� ����������&�F�������� ������ ��� ����!������ ��D �������������� ��������� ���� �������� ���������
����������&� :��� ����� ��� ����!�� ���� ��� ������������ � ������ ���� ��� 9��D������ ������� D���� ������
��!���������� ����������&� 9�D�� ��!���������� ������� � ��������� ���� ���� ������� ����������� �
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!����������!�������������$�����������&�F����������� ��������������������������������������������
���� ������������������������������=�$���!�����D��� �����������������������D���D�������������D����
��������������������������������������������������� �����������������������������������&��

,������$����������������������������$�����������D�� �����$���!����������������������D�����������������
�����������$����������$����������=����������������� ���� �����������D����� &�9����$���������������
$����������������$�����������D��������������������� ���������$�����������D�����������������������!���
��������������$�������!��������������������������$� �������������������������������!�����������&�

/��������������������$���!������������������������� ������������D����=�D�����������!�����!�����������
���������D������ ������� ���� �����$������� ����� �����D �������&�,������ ���� ������!�� ���$��� ���������
��D����������������������������������$������&�:!��� �����������������!�������������������������$���
��������D����������������D���&��
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9����!��������������������!��������� 819+*.34��������������������$���D��������������������� ,.1=-+3, �
������ ���� ���� ��� $��� ��������������� ����� ���� ��� 9�� D������ ������&� ��� ������ ����� ����
������������������������ ���� ��&� *=*2!� ������$�&� C�D ���� ��� ����� ������� �������=� ������� �����
����������������������������������!���������������� �����$�&��

9�� ��!������������� ���� ��� 819+*.34� ����� ��� ������� ���� ��� &3(*+7(>*&12� ������ ���� ���� ��� ���
����������������������������9��D������������&������ �������������!�@�!���������������������������
���� *=*2� !� ������$�&� 9�� D����� ������������� D��� ��� � ����� D��� �������&� ��� ������� ����� �������������
���������������$��������������!������������������$� ���������������������9��D������������&�

����������D������ ���� ������� ���� ��!������ ����D��$� � �������� ����� ����� ��� ��!������������ ���������
!���������������$���������������������������$������ ����������&�G�������������������������������������� �
�����!���������������� 819+*.34�>+3�?1(�8&'-,&:�0&3,12�21(&'2819+*.34������������������D����������
���$����� ���� ���� ������� $��� �������� �����&� ,�� ����� ������ ���$����� ��������� ��� ��!������������
$����D�������� !��� ��� �������!����� ��� !��� ������� ��� �������� ��������� ������� !�!������� �����
������������ ���������� �����D��� ��&� ������ ��� ������� ����� ���� $������ ���� ��� ��� ��� �!������� ����
���������������� )=�D��� ���� ��������� ������� �������� ���� ���� ��� ��!������D������ ��������!�����&� ,��
D�����������������$����������������!��������������� �������������������������������9��D������������&�F� ���
��!���$����D������������O�������D���������������=�� �$�����=����������������������������������&�/������ �
�����������������������$������������D������������<� ���������$������������$��������������������������
9��D������������=���������������������D������������ ���������������������&��

,������ ��!����� ������ 91(� 21(&'2819+*.34� 2&3,&9� ?1(� 8&'-,&: =� �������� ��� ������� ���� $���
�����������D��$�����*=)2�!����������������$�������� ��&�/���$�������������������������������������
9��D������ ������� ������ ���� ���$������ ���� ��� ������� ��������� ��������&� ������� ������� ���� ���
����������� ����������� ���� ��� ������������� ���$���� � ��� ��� $������� ��������� ������� ���� ������������� !���
��!������D��������������!����� &������������������� ���E��������$��������������D�������������������$���
������� ���� ������� ���� ���D����� ����� ��$������ ������ &�%����D���� ���� $��� ������ ��� ���� ��� ��������� !���
��������!�����=� ������ ����� ���D��������� �����$����� �� ���� ��� ������!����� ����������� ������$��
�������������!������!�����������!�����&�

,��$������������ 13:1*�113�21(&'2819+*.34����������������� (13�3&&2,13�>+3�,1��',011*71�=&*,12�13�
(12�?&&4(1�>+3�,1�(129.3+*��������������$�����������������*=*2�!�����*=��! �� ����������������������
������$�� ���$��� ������������ ���� ���9��D������ ������ &�9�� ���������� ������������� ������ ��$���� ���
������ ��$�����=� ��������� ���� �������� ������� ���� ��� ����� ������������� ��������� ������$�� �������
��������������!���������������������9��D����������� �&�

� �C�D���������!���@������D���$���D����������������D� �������������������������D����!����������������
���������� ����� ����$��� �������� ��� !��������� ����$�� ���� ���� ��� ������������D���� ���� ���9��D������
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�����������������������$������������������������!�� ������������������������������������������������=�
��D���� ��� ��� ���� !�!���� ��� ��� ��!����������� �!����� �� ���� ��� ������� ���� ����������� ����
��������������������� �������� �����D��� ��&� ��� ������ ����������� ��� ������� ��� �������� ����� $���
��������D������������������������������$����������� D�����!����!�����������������������������&�

C�D������������������������������������������������ !������9��D������������=��������������������������� �
����� ��������� ������$�� ������� �������� ��� ����� ���� � ��������� ���� $��� �������� ��� ������� ���� ���
������������ �����&�C�D������D������� ���� ����������� ����� ��� ���&��-�!������ ���� ��� ������ �������������
���������D���������������������9��D���������������� $���!�!�����������������������������������$���
D�������������� ������������������������������������ ��������������-�!������ =����������� �������������
$�������������9��D�������������!������������������� �����&�

4������$��� ���������� ���� ������������� ���� ��������� ������������ �������� ��� ��� �!������� ����$���
������������������D������������$������������������� �������!�����=����������� ��������������D��
������������������������������������&�
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·  9���� $��� �������� ���� $��� �������� ����� $��� ��������D ���� ��� ����� ��� ������� �������� $���
��������D�����������������������!�����������������$ �������!��������������������������$���
������������ ���� ���������� ��� ���� ��������������� ��� �� ����������� ����$��� ���������� ���� ���
����!�������$��������������$��������������!�������� ���&�

·  /�������$�����������������������$�����D���������!�� ������������������������������D����������
$������ ���� ��� ������� ���� ��� ��������D����&� 9���� $�� � ��D������ ���� ��D�� ������� ����� $���
��������D����������������������������!�����������&�

·  /������� ��� ������� ��� �@���������� ����$��� �������� �� ���� ��������!������ ����$������ ���� ���
9��D������������� ���������� ������� �!���� ���������� � ���$�������������� ���$��������������
������������9��D��������������������������&�9������ ��������������������!�����������!������
�����������������������������&�

·  ���������� ���� ��������!������ ���� $������ ���� ��� 9��D ������ ������� ��� ��� ����� ���� $���
��������1�!���������������$���D���	D����������$���� ���������!����������!��������������
���$��������������������������$�����������1�������� ������!�������������������������!������
����� ��� �����!��� ������� D��$� ���D��������� ��������� D������ ��������=� D���
!����������������!!��

·  C�D���������!���@������D���$���D����������������D�� ������������������������D����!�������������
������������������������������������������������@�� ������������$���������� ����!���������
����$������ ���� ��� ������������D���� ���� ���9��D����� �������&�F�������� ����$���������� !���
�������� ������� ����� ��� �������� ���� ��� ������&� ,���� �� ��� ��� ������ ��$�!!�������� ��� ���
�������������������������D���	D�������������D������ �������������������������������!�����
!���������������!����������������&���������������$� �������������������������$����������
�����=��������������������������������������������� ���������=M =�D��������&��

·  ,��������!�������������������������=����������=���D ����$���D������������������$�������������=�
�������� ��� ������� ��� ��� �D���� � ������� ��� ��� $��� �� �������������� ���� $������ ���� $���
�������&�
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,�������������������������������9��D��������������� �����������������������������������������!����
�������D�������� �����D��� ��� D���� ����� ����� ����� ��� � � �!� ��� ���������������� ��� $��� D���	D����
�������$��������������&�������������������D�������� ��������2��������D������������������&�����������
�B
�D����������������������D�����U����������������� 9��D������������&�:���������������������D����'�����
����������D������������������������������!��������� �������!���������&�F�������D�������������B
�
+���*�-^�������������������������������������&�F��� �������������!�����������$�&�9�D�����������������
���� ���� ��������������&� /��� $������ ���� ��� �������D� �� �B
� +���*��^� ��� �B
+���*�5^� ���� ���
�������������������!�����D���&�9��'��������D������� ��������������������!����������������������������	� �
���	)�!�/%4�������D��������������������� ���������� ���������������������E��������� &�
�!�������D����
��D�� �������D��� ���������� !��� ������� ���� �������� $� �� ���������� !����� ��� ���� ������� ����� ���� �����
����������������&�?����������������!���������!����& ��������������������!�������������$������������
���'��������D��������B
�������)*��&�F�������������� �����������������$�����������������������������D��' �
�������D���������������������������=��&�&��]]������ ��������$����������=�����������������������������
��������������������������������������&���

��� ������ ������������ ���� ��� ���!� ����� ��� ������ ���� ��� ������� )� �����!����� �������D��� �������
���������� !��� ���� ������ ������� �D������ $������ ��� !� /%4� ���� ���������� �B
� �������D�� &� 9��
������������� ��������� D���� ������������ ��� ��������� ���� ������ ��%
� �� ��� ) &� 9�� �������� �������
���������� ��� ������������� �������� ���� ��D�� �������D ��� ����D����� ��� ������ ���� ��� ������� �����D�����
������D��������!�����������D���=������������������� ������������$������!�������������D��������B
�������
������������������D�������!������������������������ �����=�D�����������������������������������������
��� ������� $�������&� 
���!���� !���� NN�� ��������� !��� ����� ������� ����D���� ������������ ���� ���
������&��F���!�������!������2��������D������������� ����������������D����������$����$������������������
!��������NN��������]]��$�����!����������&�
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9��2� �������D��� �)� ������� ��� '� ��������� �D������$� ������ ����!���� !������ ����D���� ������� ����
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������� ������������� ��� ���� ��D�!������� ��� ��������� �������&� #����� $��� ���������� D��� ���� ���
�����������!���������������!������!����D���ED������ ��������������������&��

:�� ��D�� !������ ������� ��� ��������� ��������� �������� �� ��� ������<������ ������� ��� ���� !������
�����������������������������������!����$���������� �������������&��,����������������������������
��� ����������� ��� ��� !����� ����������� �������D��� ��� ������ �������� ���� ��� �������� ���&� ������� ���� $���
���������� �������!��������������������������� ���� ���D��=�������������!�����!���������������!���
�������������&����$�������������������������!������ ������������!���������������������� &��

����������������$����$��������������!�������������� ���!������������������2��������D��������������
����<�����&���������������������$������������������ ������$����$����!!������9��D�����������������
$�����$������� ���9��D������������� �������� ��� ������ =�������������� ���� ��D�����$����$�����������&�
������� ��D�� ���������� ������ ��� ���������� ���������� ���� ���� ��$������� D��� ��������� ���� $���
!������������������������������������������������!� ���������������������������!����������������$���
��!��� ���� !����������� ���� ���$����$�� ������!��&�9�� ��$������� ����$��� �������� ����� ���� ������
������������� ���� ��� ������� ������ ���� ��� ���������&� 9��� �������� !���!���� ���������� ��� ���
��������������������������������������������������� ��!���������������)	!�������������������������
�����������������������������$��������������������� �������������D��&�,�������������������������������� �����
��!!��������� ������� ���$����$�����������=������!��� ��� ����$��������D�������&�����������D������
����������������������������������������������$���� $���������������������������������D����������&����
��������������������������������������������������� �����������������������!���������������$����$��
���������=������!��� ��� ����$��������� ��� ������� ���� !������ ������� �������!��� ���� �����������
���������� ��� ��� !����������&�9�� ��!!��������������� �$�������� ������� ���� ���������� ����������&�
9�������������������������������������������������� ��������������������������������&�
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·  /������� $��� �������� ������ ��������!������ ���������� ������� ���� $������ ���� ��� 9��D������
������� �!� ��� ���������� ���� $��� ����������=� ������� � ��� ��� $������� ��������� ��� $���
��������������=����$��������������������������9��D� �������������������������&��

·  /��������� ���� ��������!������ ���� $������ ���� ��� 9��D ������ ������� ��� ��� ����� ���� $���
��������1�!���������������$���D���	D����������$���� ���������!����������!��������������
���$��������������������������$�����������1�������� ������!�������������������������!������
����� ��� �����!��� ������� D��$� ���D��������� ��������� D������ ��������=� D���
!����������������!!�&�
�

C�D���������!���@������D���$���D����������������D�� ������������������������D����!����������������
���������� ����� ���� $��� �������� ��� !��������� ���� $�� ���� ���� ��� ������������ D���� ���� ���
9��D������ ������� ���� ��������� ���� ��� ���������� ���� ���&� F��� ����� ���� $���� ������ !���
��������������������������������������������&�,���� ����=�����������������������������������
��� ��!����������� ����������=� ���� ��� !���������� D��� �������� ���� ��� ���$� ��� ������
��$�!!�������� ��� ��� ���������������� ��� ��� ��� D���	D ������������� ��������=� �������
���������� �����!����� !����������� ����!��� ��� ������� ���&� ���������� ���� $��� �������
����������������$���������������=������������������ ������������������������������������=M &��

�

���������������!�$�����������!��������������������� �!�����

·  9���� $��� �������� ���� $��� �������� ����� $��� ��������D ���� ��� ����� ��� ��� ��� ��!��� ��������
������$�������!��������������������������$��������� �����������������������!�����������&�

·  ,������ ��� ����� ��� �������������� ��������!������ ���� �� ���������� ������$���D����������������
�������� ��� ������� ��� ��� �D���� � ������� ��� ��� $��� �� �������������� ���� $������ ���� $���
�������&�
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F������������������������D��$�������������$���4���	 ����!���������������&�F���������$��������������
���������������������	������$�������������������$�� ������������&�/�����$�����������������* �� ������
���������!����!����������$��!��������$������������� ��������������!������������D��&�F����������
���� $��� B������������� ����� ���� �-5'� ���� �-2*&� ����� � ��� �6 �� � ����� ����� $��� ����������������
�����������������������������������D��$����&�#����� ������������������������$���������+���������
�����������������&�

/��� $������ ���� $��� �������������� D���� ��� ����� ����� �$�������������� ���� ������� $���������&� /���
���������������D��������������������$�������������� ���&�����$�������������������������������$���
������� B��������� ��� ��!��������� ������� ������ ���� �� �� ����������� ��������� ���� 9��D������ ������ =�
�������������������������$������������������������� ��������������&��

F���!�����D���������������������������������������� ���$���!�����D��������������������������D���D����
���������D���=����������D��$�����$����������$������ ����������������$���L�����������H&�

F��� �������������� �������� D��$� ����� ������� ���� ���� ������� ���� ��� B�����$��������&� 9�� !�����
����������������!������D�������������D����
�������� �������$��������$�����+��������"����������������
!��� ���������������� �� ��� ��� ������������� 
4����!��� �"� ��� 
+��������!!�"� ���� ������� ���� ���
������������$�������������������������������������� ������&�/���D���������������&�))2!���������D��$�
������������������$�������$��!��������$���
/���9��� �"&�

���D����������������������������������������,:����� ������������$����������������=���������������������
$������������������&�F���!������������������������� �������������������������$�����!��������������
������������� ��� ��� �����!���������&� :�� ��&�25*� !� �� ��D���������� ���� $��� ��������������D���� ���
����$��!���!���!������:B������1�������$������������ �����������$������������������&�

������� $��� �������������� D���� ��� ����� ���$��������$ �� ��������� ������� ��� ��� 7%,&� ,�� ��� ���!����
�!������� ���� $��� �������������� D���� ��� �����$������ �� ���$��������$�� ��������&� 9�� !����� �������
�������0�

·  �256((0� 9�� ������!����$����=� ������������ ���� ���� �� ��� !��� �������$�=� ������

����������� . &�

,�� ��� $����� ���� ������	+��������� ������� �������=� �� ����� ��� ������������������ ���� ���!�������
��������������&�9������������������������=�D������� ��������!���!�����=����������������������������
���$������D�� ���� ������������ ���O���������������&�, �� �����$���� ���� ���$�����D���� ������� ���!������
���� $������������������� ��� ���� ���������� ���������� ��=� !��� ���� ������������ �������� �!����� ��� $���
�����������������������$��&�
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9���� ��� ����������� ��� ����������� ���� $��� ���������� ������ D��� ���� ����� ���� ��� ����������������
����������� ������$���������� ���������� ����������& � 9�� ������������D�������� ���� $������ ���� $��� ���
��������������������������������$������������������ �D��������������$�������������������������������
�������!�������������&�

9������������� ��� ����������� ����$������������������ �D���$���������������$�������� ����������� ���
���������������������&�9�������D�����$������������D ��������!����=��������������!��������������������
���!����������������������������������������������� �����������	��E�	) &�9��������������������������
!�!������� �����!����� ����� ���� ����� ������$��� D����� � ��������� ���!�����&� /��� $������ ����
���������������� �=� ��� ������������ ���� ������������� ��� �� ��� $��� !����� D�������������� ����� ���� ���
D���D���� ����� ����D���� ������ ��� ������� ��D�!������� � �!����� ��� ������������ ���!������ ���������
����������������D�����������������������������	)�E� 	' &�

���������������������������������������� �������������������������
. �9�D����������D��$�����������������������������
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))(6'('*�'��	��8CE:������	
������������������������ ��������������������A�������������� �������(2������) )�

C�D���� ���������������� )� D��$� ��� ��� ������� �!������ � ���� ��� �������!����� �������=� ��� $���
������$���������$���� �������� ��� !������ ���������&�9 ��������� ������$���� !���� ���������� ���� ��!�
/%4��������� ��� ������� ���������������� �� �1� �������� ��� � ���������� ������ ����))!� /%4���������� ���
����������� ���� $������ ���� ���������������� )� ����� D� �$������ D��� D���� ������ ��� ���$���� ���� ��������
��������&�9�������������������������$�������������� ������������)����������������������������������&�

F��� !����� ����������� ����� ���� ��� D���D���� ����� ���� D���� ��� ��� ��� ������� �!������� ���� ���
�������!���������������������������$��������������� �����������!������������������$����&�:�������
D���������=���������!��� ����������=�!������D������� $������� �������������� ��������O������������$���
������$���������$���������������������������������� �������&�

C�D���� ��� �������� ���� $��� �������������� ��� $������� ���� ��� ��� ��������� ������ �������� ���� ���
���������������������$����������������������������� ������������������������������&�

9�� ����� ���$��� ����������� ���� ���$��������$�� ������ ��� ����$������ ����$��� �������� ��� �������� ���
����!���������$��������������������������&�
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·  9������������������� ���D������!�����������!������= �D������������$��������$���������$������
��� !���� ���� $��� !��������� ��$������ ������=� ���&� $�� � ���D��$�� ���� ���� �$��� � ���!&� F���
��������������������������������������������������� ��������������������&�

·  9������������������� ����������������!�����!������� �������&�
·  9�����������������������������)�����������D�������� ��������������!�������������������D����

������ ����� ��������� !��� ���������������� � � ������� � �� ��� ������� �������� ��U���������� ���
����������$���������$��=��������D��������D������!�� ���������!������&�
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9������!�����$������ ����$������ ���������� ��� ������� ��� ���������������� �������� ���� �������&�/���
$����������$���������������D���D�������������D����� ��������������$����������=�����������������)�
��� ��� ������������ ���� ���������������� �� ��!��� !�!�� ����� ����������� ���������� ��� ��� ��������
�����$������������ ���������� ���������� ����&�F��� !�� ���D�������������� ����� ���� ���D���D���� �����
����D��������������������������!������������������� �&�9����������������������������D��$�����D��������� �
$����������=�����$�������������������$������������� �����$����D�������������������D���������������&�

/���D������ ����$��� �������������� �!���� �������� ���� D������ ���� ���������������� � � ��������D��$� ���
9��D������������=���������$��!��������������&�

,������!�����������$��������������������������%�$�� �$���������+���������D����������������������
�������0� B��������=� 9��D���� ��� ��!��������&� 
��� ��� D��������� ���� ��� ��������� $����� ��� $���
����������������������������$������D�������������D� �$����!���������**�!�����$����������������=����$���
���������������������������$������������������&��

,�� ��� ������� �!������� ���� $��� �������������� D���� $� ���������������� �����D��=� !��� ��!�� ���
�������!����� ���� ������� ����$����������������&�9��� ���������$�����������������!����� �������� ����
$�����������������=��������������$����������������� �����������	������D�������$����������������������
���� �������� ���� ��� D���D���� ����� ����D���&� ������� � ����� ����� ����� ���������� �������� ��� ���
%�$���$����� ���� +��������=� �������� ��!����� ���� ��� � ����!!������� ����� $��� ��������� ���� ���
#����D��&�

,����������!���D�������������!�����$��������������� �����������&�9�D��D����!�!���������$��������
��������������������&���������$��������������
�+��� ��������������������� ( �!���������������D����������
%�$���$����� ��� ��� ��!����� 2� ����� !�������� ����� ���� �������������� $�������������� �������
���������� ��� ����������� ������� !��� ��D�!������� !��� ����� .**� !� �����!����� ���!����������������
!��� ���� ������������ I� �'� !� ��� ��$����������� '*� ���� 5*�$�� ������������������$�������������� ���
!��� ���� !���!���� $������$���� ���� ���$������� ������� ������ E� �����������&� ���� ��D��
$����������������� D��� ��� ���� ����� D���� ���� !������� � )2� $�� �����!����� ������������������� �����
�����������������������������������D����������D���� ����������$�����������%�$���$���� &��������D������
������������������������$�������������������������� ����������
������!�B����������+���&�

F��� �������������� ��� ��������� !�������� ������������ � ����� ����&� ������ ���� ��� +�������������� ��� $���
�������������������������&�9������D���������������� ���#'5-�������
�������������:�������������������
���8�����������������������&���$���=��������������� ������!���������������������������������������
���,7:	���!����&�

G��� ��� �����������B��$�� ������� ���� ��� ���$��������� �� ���$��� �������������� ������� ���� ����� ����� ��&�9��
�����������������������������������������!��������� ��$�����&�

,����������������C�����������������������������!��� ���������������������������$������������!��������
�� ���� ������� ���� $��� ���������������=� ���� $������ �� �� ���������� ��������� ���� +��������!!��
������� ������!� ��� !������������������!��� ����� ����� ������ ��� !������ ���� 2**� !����� ����
���������������� ��� ����� ����� ��������������������� � ���$��� ��!���&�+��������$��������!����� �������
�������������������������������������������!=�!���� ��D���������������!�@�!����������������������
������������&�

F������$�������D������?���������������������D��$��� ���&�5��!�����������������$����������������&�
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4������!���������������D����������$�������!�������� �������=����������������������������������������
�������������$����������$�������������������������� �����������������������������������������&�/���
$������ ���� ��� !��������� ����D����� � ���$��� ������� � ������� ��������� ��� ���� �!������ ����$��� ����������

���������������������������������������� �������������������������
( �%������������������)*�2�
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������������������������ ��������������������A�������������� �������((������) )�

�����������������������&�4������������������������� �����$��������������������������!������D����D���=�
D���$�������!�����������D����=�!������������������� �!�������&�

F��� ������� ��D���� ������������������� ������ ���� ���� ���� ��������� ����������&� F��� �������� ����
�����������������������������������������������&�

��� ������ ����� ������������� �������� ��� $��� ��������� �� �����	� ��� �������������� ���� $������ ���� $���
����������������������$�&�

?���$����������!����������������������������� ����� �����!������������������������������������������
�����������������������&�C�D������������!���������� ?�$������������������$���������������/����������
������� ���� �������� ��� �������� ���� ��� !��������� ���� ������� �������������=� D��� ����$������ ����� ���
�!�������������������������D�������!��������������� �������&�9���������!����������$����D�������������
����� ����$�����&� ?����!������� ���� ��� �!��������� ��� ���$���� � ������ ������� ��������� $������
�������������������!������������������&�

9�� ����!!���� ����$��� ��$������������ ����$������ ���� $��� ���������������� ���$��� ���������������
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9��$���������+���������$��������������!������������ ���������������!����������������+���������!���
�2.�$������� ���� ��� �������&�:��!����������� ���!���� �I)*)* ���� ���� �@��������!���� ���� ��&�6**!����
����������� ��� ����������� ����$��� ���������������� �� ���� �!� ��� ������ ��� ������������ ���������� ���
����������&�9�D������������������������������������ �������!������������������$���C�G��J�����������
+��$�����������+��������J&�

9������!������������$���������5����������)*�5������ ����!����%�������������������������!�����������
?�$����	��������������������������������������D���� ��?�$����������=�����:����������������������
���� ���K������������ ���� ���� ��� ��&� F��� C�G�� 
:����� ��������������� 	� ���D�����"� ����� ����� ���
����!��������������������������������������'*�!���� �)*�2&�

9�� ����� ���� ��� ���������!������ ����� ��� ?�$��������� �� ������ �������� ���+��������=� ������� ���
���������!�����������$�������������������������%��� ������D�������������������$�&�%������������������
��������������������������������$������������������ =�D���������������������������������������������
�����������������������������!�����&�9������������� D���������$��������������!��$��������������!����
����$����������������������������������������&�9��� ������������������������������!����D����������
����������������������������������������������$���� �����������������������&�#��$����������������
������������!������D������������������������������� ������������!���������������������&�

,������
���������$��������������$������������������ ���������������� ��� ����������$�������������������
����������=� ��!��� !��� ��� !��������� ��������� ���� ��� ����� ���� ��� ���������!������ ����� ���
?�$��������������$�������������������$���������+��� �����&��

F��� �������������� �!���� ��� D���� ���� $��� ���������� � �� ���������� ���� $��� ���������������=� ���
!�������������������������������D���=����!��������� ������������������������������������&��


�������������� ���� ��� ����D���������� ��� ���� ������D ���D�������������� ����������� ��� �����!���
���� ��� ?�$����������� ���� ����D���� ���� ��&� 5$�� ���� � ����$���&� C�D���� $��� ����!�� ���� $��� ���
����������� ������ ����� ��� ���������!������ ��� ��� ���� ����� ���������������=������� ����� ������ ���� ���
�����!���D������D��������$��������$���������������� ������������������������������D���&���$���=����
���D��������������������=����������$�������!������� ����������������!�����������!������������������
�@������ ��������������&� F��� ����������� ��� D�������� ����� ����� ���� ��� ������������ D���D���� �����
����D��������D�����������������������$������������� �����������������������=����������$���!��������
����������NN��������D���������������D��������=�!��� ���������!���������������������������$��������&��

9�� ����D���� ����� ��� ������� ���� ��� ����!���� ������� � ��� ��� ����!���� D���� ��� ��������� !��� ���
������������D���D�������������D�����������������$�� ��������&�

9������������������������!���������$�����������D��� ���������������������$��������������������������
�� ��� )&� #����� ����� ��� ���������!������ D���� �������� ��� D��� ����� ����������� ������ ���� $������ ����
����������������)���������������������������������� ���������$���������������������������&�9��������
����!���������$������������������������������$����� ��������������D������������������������$������
��������������������)������������������������������ ����������&�#��$�����O������������$�����������D���
���������������$��������������������������)�������� ����������D�����������������D��������$�������������
��������������������������������������������������� ������������������!������&�9���������������������
����$���������������������������������������������� ����������������������������������D���������������� �
�������������!������������������������������������� ������$������������������&�

4������� ��� ���������!������ ������ D���=� ������ ��� ��� ����� ������ ������ ��D��� D����� ���
���������!������ ����� �������&� #�� $��� ����!����� ���� ��� ������������ ������ ����� ������� ���
���������!������NN�������NN�������$���������������� ������������$������������%����������!������
����D������ ��� ������&�F������� ������� ������������� � �� ��������� ���� ��� ���������� ����� ����� $���
��������������&�

,�� ������������� ����������� ������ ���� ����������� ��� � �<��$���� �������� ���� ��� �������������� ���
������$����!�������������&�
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9������������������������������$����������$�������� �������������������������������������������������
�������D���������������������$��������������������� ��������D��$�����������������������������������
!����������������������������&�
������������������� ����������$���������!�������&�

G���������� ����$��� �������� ����� �������� !��� ���� ��� D�������� ��������D��&�9��� ��������D��� ��� ��$����
������ ���� $��� �������� ��� ���� ����� ��!������� ������& � %���� ������ ������ ��������� ������� $���
�������������&� :!� ��� ���������������� �!� ��� �������� ���� ����!� ��� $���������� ���� ���!�����
�������������������� ����� ��� $<���$������=� ������ ��� � ��������������� ���������� ��� ��������� ����
���������$�����!�����������$�������������D��������� ����$�������&�

4��� ��� ���D������ ���� ��� ��������������!���� �������= � D��� ��� ���� ����������� ���D������ ��������� �����
����������� ���� ��� ������� ��!�������&� ��� ������� ���� � ������������� ��������� ������$�� ��� $���
�������������$��!�������������������������������!�� ���������������������������������������������
���������� ��!������ ����� ��� ������� ���� ��� ��������� � ������ ���� ����������� ������D����� �������� ���
��������6&�

+��������������!������ ���� ����������� ���$���� ����� ��� ��� �������������������� ����� ��� ������� ���� ���
��������������������������������$������������������ ����������$���������������$���+�������������������� �
��� ���D���������� ���$��������� ��� ���������� ���� ���9 ��D������������&�
�����������!������ ����$������
�������9��D��������������������$����������������!�� �������������������������������������������D������
������9��D��������������������$�������������������� !��������!�����������&��

,�� ��� ������������������� ����� ��� �����!���� D��� ���� ��!��� ������� ���� ��� ����� ��$���� �����
D���������!����������������$��������������������!�� ����������������������������������������������&�
/������� ��� ��������� ��!�������� ������ ��� ����������� ����� ��!�������� ��� ������� ��� �������
����D������������������������ ��!������������������ ����������!����D���������������������������!��&�

4��� ����!	� ��� �������������������������� �������=� �� ���� ��� �������� ���� $��� �������� ��� ���
����!���������=��!������ ���� ��� ����!��� ������������ !����������� ��� ��� ������� ������������ ����$���
�����������������!��������������������������������� ��������������������$����&�����������������������
��������!������ ��� ��� ����� ��� ������������� ���� ��� !� �������� ���������������� !���%������ ����$������
��������������������������������D���D�������������D �����������������������)�$����������&�

9�������������������������������$������������������ ���������������������������������������D���$���
D���	D����������$�� ����$��� ��� ��������� !���� ������� ��� �������� ��� ����������� ���� $��� ��������
�������� $��� ���������� !����&� ���� $��� ���������� ���� ��������!������ D��� ��� ��������� �������� $���
���������� !����� ������� ����������� ���� ��D��$��� ���� ��� ������������������&� ��� ������ ����!����� ���
�����������$���!�����������������������!����������� �����&�9��!�����������������������������!������
����'=2���������������������������������!��������$� ��9����������
���������������D��$�&�9���������
�����������������������������!��������������������� �����$�������������9��D������������=�����$���
D���	D����������$�� ����� ���� ��!������ ���� !�������� � ����� ���� ��� $��� ������������������� ������
��!���������� ��� ���� ��� ��������!������ ������� ������ ���������� ��� ��!�������� ����� ��� �����!���
�������D��$����D������������������D��������������=� D�������!������������������������&�

�/���������������������������������������$��������� ��������������������������������!��������@����&�
#��������������������D������������������=���������� �������������������������$�������������������
��� D���� ���������������� ��������� ������ $�������&� /� ������ $��� ���������� ��� ���������� ���� $���
������������������������D��������������!��=�������� �����������������������D������������D������������
!���������������&�
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9��������������� ����$�����������D������������������ � ������� ����������&��������$����������� ������
���� ������� ����������� ����D���&�#��$��� ��O�������� � ���$��� ��������D���$��� ��������� ��� ����������
������������������������!���������$����������<����! &�9�����D������������������������������������
���������������������������&�
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9���� ��� ����!�� ���� ���������������� )=�D��� ��� $���� � ����D���� ���������� ����������&�%�$������ ����
����������������������D���������=�D���$������������ ������������������������������������$��������
��������������������������������������D�����=������ ���������������������������9��D������������=�����
!�!�����������������������!������$��������������=�� �������X�������D�����������!��&�

���� ���� ��!������ �D������ ��������!����� � ����$��� �� D��� ����$��� ��!������������ ��� ��� �!���������
��������������������������������������������������� �&�F�����D�������$�����!�������������������������
D������������������������������������D����&�

%���������� ���� ��� ��D�������D�����!��$�������� ��� �� ���������D��������!��������D�����$���������������
��D��� ���� ����� ��� $��� ����������������� !�������&� F� �� ��� ��������� !�������� ���� ���� !���������
���������������� ���� �����D���D��� �������D���� ���$�� � �������� ���������� ������ ����$��� ������ ������
D��������������������&�

F�����D����������D����������������������!���������� ���������������������D����������������������������
D�����&�

9���� $��� ���������� ������������� ���� ��� $������� ���� ������� ������ ���� $��� ���������������=� D��� ���
�������������������$�������������������!�������&�,� ���������������������D����������������������D������ �
����������� ����!���� �����D��� D���� ���� ����������� �� ���� ���� $��� ��������� ��� ����������
���������������&�F��������������������������������� �������$����������������D�����������������������
���������������&�

/������� $��� ���������� ���� $��� ������� ��� $��� !������ �� ���� $��� ����������������� ���� $���
���������������� ��������� ��U������� ������ ����� ���� ! �������� �����D���� ��������
���������!����������&� ��$���� ��� ����� ��� ������ ��D�� �� ���� !��������� ���������������� ���� ���
���������!�������$������!���������������$���������� �����������������$�����������������	5=2�!�/%4�
�����	6!�/%4�$���!���������������D���D���&�
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F��� �������� ���� ��� ������������� ����� ��������� ����� �� ��� )**� !����� ���� ��� ������������� ���� ���
����D�������!���������������������&�C�������������� �����������������X�����������������������������
����2*�R�22����% ��������������������)**�!��������X �����D������������!������������$������������&�
9�D������������������������������������������������ ����������E������������������������&�

/��� $������ ���� ��� ���$�������������� ���������D��� �� ������ ������� ���� ��� ������������� ����� ����	
���������������&������������������������$���������� ��$�&�

�

	';?(�

,�������������������������������������!����������?� $�����������������������������������/��������
�����������������&�G���$���$����������/������������ ����������������������������!�����������$����������
���� ����H�� ����� ���� ��!�������� �������������� ��� ��� !���������� �������� �B%��
� ����� D���
������$������&�

���������������D���������!�����������$������������� ������������������������������&�9����!�D���������
�������������������������������D������������������� ����������������������D��������������������������
�����D���D���&�

/�������$������������� ��� ������� ���� ��� ������������ ������ ������� ��������� �����!������� ��������&�
:�����������������������������=�������������������� �������������� ����������!���������������&��

9�� ������D������ ���������!������� ������� ����������� ���� ����� �����������=� ��D���� $��� ����������
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�������������������A����!�������������������������� ��������������&�
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��������������������������D���&�#��$�����O��������� ���$�����������D���$�������������������!�����
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������&�F������������$����������!������������������ �����������������������������&�,������������������
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