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Die Investitionsumfrage der EIB (EIBIS)

Die Umfrage der EIB-Gruppe zur Investitionstatigkeit wird seit 2016 durchgefiihrt und ist eine in dieser Form einmalige jahrliche Befragung
von rund 13 000 Unternehmen. Neben Unternehmen in allen Mitgliedslandern der Europaischen Union umfasst sie auch eine Stichprobe
aus den Vereinigten Staaten.

Gesammelt werden Angaben zu Merkmalen und zur Leistung der Unternehmen, zur bisherigen Investitionstatigkeit und weiteren Planung,
zu Finanzierungsquellen und -schwierigkeiten und zu sonstigen fiir sie relevanten Themen wie Klimawandel und Digitalisierung. Die EIBIS
wird anhand einer geschichteten Zufallsstichprobe durchgefiihrt und ist reprasentativ fiir alle 27 EU-Lander und die USA ebenso wie fiir
vier Groflenklassen (kleinste bis grof3e Unternehmen) und vier wichtige Sektoren

(verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Dienstleistungen und Infrastruktur). Daraus kann ein Datenbestand flr eine Zeitreihenanalyse
aufgebaut werden, der sich mit Informationen aus den Bilanzen und Gewinn-und-Verlust-Rechnungen der Unternehmen kombinieren
lasst. Die EIBIS wurde von der EIB-Abteilung Volkswirtschaft entwickelt, die die Umfrage mit Unterstiitzung von Ipsos leitet.

Uber diese Publikation

Die Berichte bieten einen Uberblick (iber Daten, die fiir die 27 EU-Lander und die USA erhoben wurden. Sie zeigen jeweils eine
Momentaufnahme. Die Daten werden mit der Wertschdpfung gewichtet, damit sie den Beitrag der einzelnen Unternehmen zur
Wirtschaftsleistung besser abbilden. Kontakt: eibis@eib.org.

Zu den Ergebnissen der EIB-Investitionsumfrage fiir jedes EU-Land und zum Datenportal: www.eib.org/eibis.

Die Abteilung Volkswirtschaftliche Analysen der EIB

Die Abteilung Volkswirtschaft der EIB erstellt volkswirtschaftliche Analysen und Studien. Sie unterstiitzt damit die Bank bei ihrer Arbeit und
Positionierung und bei der Festlegung ihrer Strategien und Leitlinien. Das 40-kdpfige Team steht unter der Leitung von EIB-Chefvolkswirtin
Debora Revoltella.
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Jochen Schanz, Andrea Martens, Julie Delanote and Marco Zeppi.

Haftungsausschluss
Die Darstellungen in dieser Publikation geben die Ansicht der Autorinnen und Autoren wieder und bilden nicht notwendigerweise die
Sichtweise der EIB ab.
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Ipsos Public Affairs arbeitet eng mit Regierungen, Behdrden und dem Non-Profit-Bereich sowie mit internationalen und supranationalen
Organisationen zusammen. In London und Briissel untersuchen rund 200 Meinungsforschende von Ipsos Fragestellungen zu Politik und
offentlicher Verwaltung. So kann das Institut Entscheidungstréagern und Institutionen wertvolle Hilfestellung bieten.

Weitere Informationen liber die EIB und ihre Tatigkeit finden Sie auf unserer Website www.eib.org. Sie kdnnen sich auch an unseren
InfoDesk wenden: info@eib.org.
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EIBIS 2023 — Uberblick Deutschland

DIE WICHTIGSTEN ERGEBNISSE

Investitionsdynamik und Fokus
Der Anteil der investierenden Unternehmen in Deutschland ging zwischen der EIBIS 2020 und der EIBIS
2021 zurlick. 2022 erholte sich die Entwicklung zum Teil, sodass der Anteil in der EIBIS 2023 bei 85 % liegt.
Deutsche Unternehmen beurteilen ihre Investitionspldane fir 2023 unter dem Strich positiv: Mehr Firmen
planen, ihre Investitionen zu erhéhen als zu reduzieren. Der Nettosaldo betragt 19 % und liegt damit Gber
dem EU-Durchschnitt von 14 %.

Investitionsbedarf und Prioritdten

80 % der deutschen Unternehmen halten ihre Investitionen in den letzten drei Jahren fiir angemessen. Das
entspricht dem Wert der EIBIS 2022 und in etwa dem EU-Durchschnitt (82 %). Uber die nichsten drei Jahre
hat flr 42 % dieser Firmen der Ersatz vorhandener Anlagen Vorrang vor dem Kapazitadtsausbau (26 %) oder
der Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen (25 %). Nur 8 % der deutschen Firmen planen keine
Investitionen. Die Tendenz zum Ersatz vorhandener Anlagen ist in Deutschland ausgepragter als EU-weit
(42 % gegeniber 34 %).

In Bezug auf die kurzfristigen Investitionstreiber und -hindernisse zeigen sich die deutschen Firmen
vorsichtig. Erhebliche Bedenken bereiten das politische und regulatorische Umfeld. Der Nettosaldo ist hier
deutlich schlechter als in der EU insgesamt (-54 % gegeniiber -30 %). Zwar beurteilen die deutschen Firmen
den wirtschaftlichen Ausblick in der EIBIS 2023 etwas besser als vorher, er bleibt jedoch tief im negativen
Bereich (Verbesserung von -64 % auf -27 %). Auch der Zugang zu externer Finanzierung bereitet den
deutschen Firmen Sorgen. Hier hat sich die negative Stimmung gegeniiber dem Vorjahr nur leicht
verbessert (-14 % gegenliber -16 %), was einen anhaltenden Vertrauensverlust bedeutet.

Entwicklungen auf dem Energiemarkt

Die Energiekrise belastet die deutschen Firmen ahnlich stark wie ihre Wettbewerber in der EU insgesamt.
Als groRte Hirden nennen die deutschen Unternehmen die hohen Energiekosten und die anhaltende
Unsicherheit am Markt. Uber die Hilfte der Firmen (57 %) sind wegen der Energiekosten sehr besorgt. 80 %
sehen die Verfiigbarkeit von Energie kritisch, verglichen mit 73 % in der EU, allerdings geben nur 32 % eine
starke Besorgnis an.

Auf die Energieprobleme hat eine Uberwaltigende Mehrheit der deutschen Unternehmen (97 %) mit
mindestens einer Gegenmalinahme reagiert. In 81 % der Falle waren dies Energieeinsparungen und
Effizienzsteigerungen. 71 % der Firmen haben zuséatzlich ihre Energievertrage neu verhandelt, 69 % geben
die hoheren Energiekosten an ihre Kunden weiter. Lediglich 21 % setzen auf eine Drosselung oder
Unterbrechung der Produktion. Die Strategien der deutschen Unternehmen sind denen ihrer europdischen
Pendants sehr dhnlich.

Internationaler Handel

Fast alle deutschen Firmen (98 %) sind von Stérungen im internationalen Handel betroffen, weshalb die
Mehrheit ihre Beschaffungsstrategien geadndert hat oder dies erwéagt. Der Anteil der Firmen, die in den
Ausbau ihrer Lagerbestande und Vorrate investieren oder dies planen, ist in Deutschland hoher als im EU-
Durchschnitt (38 % gegenliber 31 %). Auch eine digitale Bestands- und Eingangsiiberwachung ist in
Deutschland weiter verbreitet (26 % gegeniiber 20 %).
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Klimawandel und Energieeffizienz

Klimabedingte Probleme betreffen einen bedeutenden Teil der deutschen Unternehmen. 59 % geben an,
dass sich Wetterereignisse auf ihr Geschaft auswirken (EIBIS 2022: 61 %, EU-Durchschnitt: 64 %). Allerdings
haben nur 31 % der deutschen Firmen MaRnahmen ergriffen oder investiert, um sich gegen Klimarisiken zu
wappnen. Dies liegt unter dem EU-Durchschnitt (36 %). Die Unternehmen in Deutschland investieren eher
in MaBnahmen zur Verringerung des physischen Risikos (23 %) als sich an die Risiken anzupassen (17 %).
Der Anteil der Unternehmen, die auf Versicherungen gegen klimabedingte Verluste setzen, ist kleiner als in
der EU (8 % gegeniiber 13 %).

Die Firmen in Deutschland sehen strengere Klimastandards und -vorschriften eher als Risiko denn als
Chance (37 % gegeniiber 28 %). 92 % geben an, dass sie Treibhausgasemissionen aktiv verringern, aber nur
40 % haben sich entsprechende Ziele gesteckt und (iberwachen diese. Rund zwei Drittel investieren in
Energieeffizienz (68 %) sowie Abfallreduzierung oder Recycling (66 %). Mehr als die Halfte nutzt oder
investiert auRerdem in einen nachhaltigen Transport (55 %). Bei den meisten dieser MaRnahmen liegen die
deutschen Unternehmen auf Hohe des EU-Durchschnitts, allerdings investieren sie deutlich starker in
Energieeffizienz (68 % gegenliber 59 %) und nachhaltigen Transport (55 % gegenliber 46 %).

Der Anteil der Unternehmen in Deutschland, die in Losungen gegen Wettereinflisse und in die
Verringerung der CO,-Emissionen investieren, ist mit 54 % geringer als in den Vorjahren (2022: 65 %, 2021:
73 %). 55 % planen jedoch, in den nachsten drei Jahren in diese Bereiche zu investieren. Dies entspricht
dem EU-Durchschnitt (54 %).

Innovationstatigkeit

38 % der Unternehmen in Deutschland haben 2022 mit ihren Investitionen neue Produkte, Prozesse oder
Dienstleistungen entwickelt oder eingefiihrt. 13 % haben auBerdem Innovationen eingefiihrt, die auf dem
deutschen oder dem Weltmarkt neu sind. Diese Werte liegen auf dem Niveau der EIBIS 2022 und des
aktuellen EU Durchschnitts.

73 % der deutschen Unternehmen nutzen mindestens eine moderne Digitaltechnologie. Am verbreitetsten
sind Robotik (55 %) und digitale Plattformen (56 %), wahrend Augmented- oder Virtual-Reality-
Technologien weniger gangig sind (11 %). AuRer beim 3-D-Druck, wo Deutschland vor der EU liegt (31 %
gegenliber 23 %), ist der Einsatz von Digitaltechnologien mit dem EU-Niveau vergleichbar.

Investitionshindernisse

Die meistgenannten langfristigen Investitionshindernisse in Deutschland sind der Fachkraftemangel (92 %),
die Energiekosten (89 %) und die Unsicherheit Giber die Zukunft (77 %). Diese Hindernisse verfestigen sich,
wobei sich die Situation in Deutschland mit der allgemeinen Entwicklung in der EU und den Ergebnissen der
EIBIS 2022 deckt.

Zugang zu Finanzierung

Mit Ausnahme der EIBIS 2020 (5,7 %) gaben noch nie so viele deutsche Firmen
Finanzierungsschwierigkeiten (5,5 %) an. 10 % der Unternehmen in Deutschland sind mit den Kosten der
externen Finanzierung unzufrieden, 7 % mit den Besicherungsanforderungen. Insgesamt ist die
Unzufriedenheit Gber die externe Finanzierung dennoch gering und vergleichbar mit dem EU-Niveau.

Anmerkung zu den Ergebnissen:

Der EIBIS-Uberblick 2023 préisentiert die Ergebnisse der Umfrage im Jahr 2023. Die Fragen kénnen sich auf das letzte
Geschdftsjahr (2022) oder die Erwartungen fiir das laufende Jahr (2023) beziehen. Um welches Jahr es jeweils geht, ist
dem Text und der FufSnote zur betreffenden Frage zu entnehmen.
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INVESTITIONSDYNAMIK NACH INSTITUTIONELLEN SEKTOREN

* Die Unternehmensinvestitionen in Deutschland haben
sich nach der Pandemie noch nicht vollstandig erholt. Der
zunachst kraftige Anstieg hielt nur einige Quartale.
Mittlerweile liegen die Investitionen nach einem
Riickgang rund 4 % unter dem Vorkrisenniveau. Der
Energieschock und die hoheren Finanzierungskosten
hatten kaum Auswirkungen auf die Investitionstatigkeit
der Unternehmen, weil deren Rentabilitdt und die
Produktnachfrage stabil blieben.

* Die Investitionen der Privathaushalte nahmen dagegen

wahrend der Pandemie und im Jahr 2021 weiter zu, weil
die Haushalte die niedrigen Hypothekenzinsen, ihre
angesammelten Ersparnisse und Steueranreize fir
Sanierungen und Eigenheimk&dufe nutzten. Erst als sich
die Hypotheken mit der strafferen Geldpolitik
verteuerten, gingen ihre Investitionen zuriick.

* Die staatlichen Investitionen stiegen wahrend der
Pandemie, schwachten sich danach jedoch ab. Insgesamt
liegen sie in etwa auf dem Vorkrisenniveau.
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Die linke Abbildung zeigt die Entwicklung der gesamten Bruttoanlageinvestitionen (BAl) nach institutionellen Sektoren, real und nicht saison- oder kalenderbereinigt. Die Quelldaten der nominalen
BAl wurden in Vierquartalssummen umgewandelt und um den impliziten Deflator der Gesamt-BAl bereinigt (2015 = 100 EUR). Die Vierquartalssumme der Gesamt-BAl in Q4 2019 ist auf 0 normiert.
Die rechte Abbildung zeigt die Verdnderung der realen Gesamt-BAl im Jahresvergleich nach institutionellen Sektoren. Zur Bereinigung der Quelldaten der nominalen BAl wurde der implizite Deflator

der Gesamt-BAI (2015 = 100 EUR) verwendet.
Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen der Autorinnen und Autoren.

INVESTITIONSZYKLUS UND ENTWICKLUNG DER INVESTITIONSERWARTUNGEN

* Der Anteil der investierenden Unternehmen in
Deutschland ging zwischen der EIBIS 2020 und der EIBIS
2021 zuriick. 2022 erholten sich die Investitionen zum Teil,
sodass der Anteil in der EIBIS 2023 bei 85 % liegt.

* Deutsche Unternehmen beurteilen ihre Investitionspldne
fir 2023 unter dem Strich positiv. Mehr Firmen planen,
ihre Investitionen zu erhéhen als zu reduzieren. Der
Nettosaldo von 19 % ist vergleichbar mit der EIBIS 2022
(22 %), liegt aber GUber dem EU-weiten Nettosaldo (14 %).

* Vor allem Infrastruktur- und verarbeitende Unternehmen
erwarten eher einen Anstieg als einen Riickgang
(Nettosaldo von jeweils 25 %). Bei groRen Firmen ist der
Ausblick deutlich positiver als bei KMU (Nettosaldo von
29 % gegeniber 6 %).

Erwartung fiir
2018 -2019 2019 -2020 2020 -2021 2021 - 2022 2023 ggii. 2022

21.8%

O Tatsdchliche
18.8%

Verinderung AL

15.8%

(in %) R o
Y Erwartete
~“ Verdnderung >

(in %) D

-29.0%

, Tatsdchliche Verdnderung“: Anteil der Unternehmen, die mehr investierten, abziiglich derer,
die weniger investierten. ,,Erwartete Verdnderung“: Anteil der Unternehmen, die erwart(et)en,
mebhr zu investieren, abziglich derer, die erwart(et)en, weniger zu investieren.

Basis fiir die erwartete und realisierte Verdnderung: alle Unternehmen

Geringe Investitionen
40% Anstieg

Hohe Investitionen
Anstieg

205 Infrastruktur GroRe Unternehmen
EU 2022 DE 2022

«
20% e e ---------- DE 2023 X

e'DE 2021 g Verarbeitendes Gewerbe
EU 2023

KMU(..*Bau

10%

Unternehmen, die fiir 2023 einen Anstieg/Riickgang
der Investitionen erwarten (Nettosaldo in %)

Oz Dienstleistuhgen
-10%
~20% DE 2020
-30%
-40%
80% 82% 84% 86% 88% 90%
Geringe Investitionen Hohe Investitionen

Riickgang Riickgang

Anteil der investierenden Unternehmen

Der Anteil der investierenden Unternehmen entspricht dem Prozentsatz der Unternehmen,
die mehr als 500 Euro je Beschdftigten investieren.

Basis fiir den Anteil der investierenden Unternehmen: alle Unternehmen (ohne ,,weif8 nicht"/, keine Angabe*)

Basis fiir die erwartete und realisierte Verdnderung: alle Unternehmen
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ZWECK DER INVESTITIONEN DES LETZTEN GESCHAFTSJAHRS
(% der Unternehmensinvestitionen)

Die deutschen Unternehmen gaben 2022 im Schnitt 49 %
ihres Investitionsbudgets flr Ersatzinvestitionen aus. Das
entspricht in etwa dem Wert der EIBIS 2022 (47 %) und
dem EU-Durchschnitt (47 %).

Mebhr als ein Funftel aller Investitionen (22 %) entfielen auf
die Kapazitatserweiterung. Auch das liegt im Bereich der
EIBIS 2022 (25 %) und des EU-Durchschnitts (24 %).

Investitionen in neue Produkte und Dienstleistungen
machten einen geringeren Anteil der Gesamtinvestitionen
aus (14 %). Im verarbeitenden Gewerbe war dieser Anteil
mit 19 % hoher als in anderen Sektoren (9-11 %).

Grol3e Unternehmen investierten starker in
Kapazitatserweiterungen als KMU (25 % gegeniber 18 %).

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen im letzten Geschdftsjahr entfiel auf a) Entwicklung
oder Einfiihrung neuer Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen, b) Kapazitétsersatz
(Gebdudebestand, Maschinen, Gerite, IT) und c) Kapazitdtserweiterung fiir bestehende
Produkte/Dienstleistungen?

Basis: alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,,weif nicht“/, keine

Angabe”)

INVESTITIONSBEREICHE

Durchschnittlicher Investitionsanteil
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F: Wie viel investierte Ihr Unternehmen im letzten Geschdftsjahr in die folgenden Bereiche mit
der Absicht, seine kiinftigen Ertrdge zu sichern oder zu steigern?

Basis: alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,,weif8 nicht*/, keine

Angabe”)

40 % der Investitionen der deutschen Unternehmen
entfielen auf immaterielle Vermogenswerte (FuE,
Software, Qualifikation und Geschéftsprozesse). Dies
entspricht etwa dem Niveau der EIBIS 2022 (39 %) und
dem aktuellen EU-Durchschnitt (38 %).

Die Investitionsmuster unterschieden sich je nach Sektor
und FirmengréRe. KMU investierten starker als grolRe
Unternehmen in immaterielle Vermogenswerte (45 %
gegenliber 36 %) und weniger in Sachanlagen
(Grundstiicke, Gebaude, Infrastruktur, Maschinen) (55 %
gegenliber 64 %).

Auf den hdchsten Anteil bei immateriellen
Vermogenswerten kamen Dienstleistungsunternehmen
(47 %), das Schlusslicht bildete der Bausektor (30 %).
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WAHRGENOMMENE INVESTITIONSLUCKE

* Insgesamt sehen die Unternehmen keine grofRen

Investitionsliicken. Acht von zehn deutschen B Zu viel investiert u Etwa richtig
Unternehmen (80 %) glauben, dass sie in den vergangenen LR Bl EST et Sll=Ehichikeneteate
drei Jahren im richtigen Umfang investiert haben. Dies ist 1007%7 ;oo m— —

identisch mit dem Anteil in der EIBIS 2022 (80 %) und

entspricht etwa dem EU-Durchschnitt (82 %). 80%

* 14 % der Firmen haben in den letzten drei Jahren nach 60%
eigener Aussage zu wenig investiert. In der EIBIS 2022 war
der Wert dhnlich. Nur 3 % gaben an, zu viel investiert zu
haben, wie schon in der EIBIS 2022 und EU-weit.

40%

20%

Anteil der Unternehmen

-
————

* Zu wenig investiert haben in den letzten drei Jahren nach
eigenen Angaben vor allem die deutschen
Infrastrukturunternehmen (22 %). KMU und groRRe
Unternehmen beurteilen ihre Investitionstatigkeit
ruickblickend sehr dhnlich.

oo |

0%

EU 2023

DE 2022

Verarbeitendes
Gewerbe

Infrastruktur

v (|
S———

F: Haben Sie riickblickend auf die letzten drei Jahre zu viel, zu wenig oder im richtigen Umfang
investiert?

Basis: alle Unterneh (ohne ,Unterneh existierte vor drei Jahren noch nicht”)

KUNFTIGE INVESTITIONSPRIORITATEN

m Kapazititserweiterung R * Inder EIBIS 2023 nannten die deutschen Firmen dhnliche

u Neue Produkte/Dienstleistungen m Keine Investitionen geplant Investitionsprioritéten wie in der Vorjahresausga be. 42 %
100% | wollen in den nachsten drei Jahren vorrangig

Ersatzinvestitionen durchfuhren, wahrend rund ein Viertel

80 (26 %) voraussichtlich Kapazititserweiterungen oder neue
Produkte oder Dienstleistungen (25 %) priorisiert.
60%
Weniger als eins von zehn deutschen Unternehmen (8 %)
plant Uberhaupt keine Investitionen. Dies ist identisch mit
dem Wert der EIBIS 2022 (8 %) und sehr nah am EU-

Durchschnitt (10 %).

40%

- I
0%

Anteil der Unternehmen

* Die Investitionsprioritaten der Unternehmen in
Deutschland unterscheiden sich geringfligig von denen in
der EU insgesamt. Es geht vorrangig um
Ersatzinvestitionen (42 % gegeniber 34 %) und weniger
um Kapazitdtserweiterung (26 % gegeniiber 30 %).

-
-
o«

.

DE 2022
DE 2023

EU 2023

InfraStrUktur --.

* 54 % der Dienstleistungsunternehmen erwarten kinftig
Ersatzinvestitionen, wahrend neue Produkte und
Dienstleistungen vor allem im verarbeitenden Gewerbe
geplant sind (37 %).

F: In welchem der folgenden Bereiche sehen Sie fiir die néchsten drei Jahre lhre

Investitionsprioritdt? a) Ersatz bestehender Gebdude, Maschinen, Gerdte und IT; * Nur 2 % der groBen Unternehmen pIanen keine

b) Kapazitdtserweiterung fiir bestehende Produkte/Dienstleistungen; c) Entwicklung oder Investitionen. Bei den KMU sind es 15 %. Fiir grofie

Einfiihrung neuer Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen. : R . T o
Unternehmen haben Ersatzinvestitionen hdchste Prioritat
(45 %).

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe”)
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KURZFRISTIGE TREIBER UND HEMMNISSE

*  Wie schon in der EIBIS 2022 sehen die deutschen Firmen
die Investitionsbedingungen im nachsten Jahr insgesamt
pessimistisch. Dieser Ausblick wird EU-weit geteilt.

* Besonders pessimistisch bewerten die deutschen
Unternehmen das politische und regulatorische Klima:
Der Nettosaldo ist hier deutlich negativer als EU-weit
(-54 % gegenliber -30 %). Die wirtschaftlichen
Erwartungen bleiben trotz einer Verbesserung negativ
(Anstieg des Nettosaldos von -64 % auf -27 %).

Der Anteil der deutschen Firmen, die mit einer
Verbesserung oder Verschlechterung der Aussichten in
ihrer Branche rechnen, liegt etwa gleichauf. Beim Zugang
zu externer Finanzierung liberwiegt dagegen die
Besorgnis. Der Nettosaldo ist hier vergleichbar mit dem
Wert der EIBIS 2022 (-14 % gegeniber -16 %) und tendiert
schon langer nach unten. Die Erwartungen an den Zugang
zu interner Finanzierung sind seit der EIBIS 2022
gestiegen (Nettosaldo von 6 % gegenlber -1 %), liegen
allerdings deutlich unter ihrem Hoch vor sieben Jahren.
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Politisches/
regulatorisches Klima

Wirtschafts-
klima

Sektorspezifische
Geschiftsaussichten

Zugang zu
externer Finanzierung

Zugang zu
interner Finanzierung

F: Erwarten Sie, dass sich die einzelnen Faktoren (ber die ndchsten zwélf Monate verbessern,
konstant bleiben oder verschlechtern?

Basis: alle Unternehmen

* Der Nettosaldo bezeichnet den Anteil der Unternehmen, die eine Verbesserung
erwarten, abziiglich des Anteils der Unternehmen, die mit einer Verschlechterung
rechnen.

KURZFRISTIGE TREIBER UND HEMMNISSE NACH SEKTOREN UND GROSSE (Nettosaldo in %)

Politisches/
regulatorisches
Klima

Deutschland . 54%

Verarbeitendes o
Gewerbe

Bau 55%

Dienstleistungen 52%

Infrastruktur 57%

KMU 58%

GroBe
Unternehmen

51%

Wirtschafts-
klima

B
I 27%
I 38%
I 21%
I 29%
I 32%
I 22%

Geschéfts- Externe

aussichten Finanzierung Finanzierung

1%

6%

12%

10%

8%

1%

3%

| o
I 10%
I 26%
I 13%
I 18%
I 16%

I 1%

Interne

|6%

|7%

10%
| s
| 6%
| 4%

|9%

Hinweis: Griine Zahlen stehen fiir einen positiven, rote Zahlen fiir einen negativen Nettosaldo.

F: Erwarten Sie, dass sich die einzelnen Faktoren (iber die néchsten zwélf Monate verbessern,
konstant bleiben oder verschlechtern?

Basis: alle Unternehmen

Sektoriibergreifend gilt flir KMU und groRe Unternehmen
gleichermaRBen: Mindestens 51 % der Firmen bewerten
das politische und regulatorische Klima in Deutschland
negativ. Auch bei Wirtschaftsklima und Zugang zu
externer Finanzierung ist der Ausblick in allen Sektoren
und Firmenkategorien unter dem Strich negativ, wenn
auch weniger stark.

Insgesamt rechnet ein kleines Plus der Firmen mit einer
Verbesserung der Geschaftsaussichten. Baufirmen und
Dienstleister sind fiir ihren eigenen Sektor allerdings unter
dem Strich pessimistisch (-12 % beziehungsweise -10 %).

Durchgangig positiv (wenn auch nur knapp) bewerten
deutsche Firmen den Zugang zu interner Finanzierung.
Das gilt vor allem fur Unternehmen aus dem Bausektor
(10 %). Ahnlich hoch ist der Anteil bei den groRen
Unternehmen (Nettosaldo von 9 %).

KMU beurteilen die Investitionsbedingungen fir das
nachste Jahr insgesamt pessimistischer als groRRe
Unternehmen.
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Entwicklungen auf dem Energiemarkt

HOHERE ENERGIEAUSGABEN

* Der Anteil der Unternehmen in Deutschland, die héhere = Anstieg um mebhr als 25 % m Anstieg um weniger als 25 %
Energiekosten meldeten, entsprach in etwa dem EU-
Durchschnitt (94 % gegeniiber 93 %). | EU 2023

» Dieser Anteil war sektoriibergreifend dhnlich, wenngleich | oe2023 [
Prei ti 259 h Il
e sans. iege von 25 % oder mehr vor allem das Verarbeitendes Gemerbe _-
verarbeitende Gewerbe trafen (69 %). Im Bausektor lag
dieser Wert bei 59.% oo, [
e KMU und groRe Unternehmen lagen in puncto héhere Dienstleistungen _—
Energiekosten gleichauf (jeweils 94 %). In beiden Féllen T _-
meldeten rund zwei Drittel der Unternehmen (64 %

beziehungsweise 66 %) Preisanstiege von 25 % oder mehr. oy

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Anteil der Unternehmen

F: Wie stark haben sich die Ausgaben Ihres Unternehmens fiir Energie (also fiir Gas, Strom, Hinweis: ohne , Die Ausgaben fiir Energie sind in etwa gleich geblieben” und ,,Die Ausgaben
0l) seit Anfang 2022 im Durchschnitt verdndert? fur Energie sind gesunken®.

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe*)

AUSWIRKUNGEN DES ENERGIESCHOCKS

* Die Energiekrise traf deutsche Unternehmen dhnlich hart ¢ Im Vergleich zum EU-Durchschnitt war die Sorge um die
wie ihre europdischen Wettbewerber. Die Energiepreise Energieverfligbarkeit in Deutschland groRer (80 %
und die Unsicherheit waren die Hauptsorge der gegenliber 73 %). Gleiches galt in Bezug auf den
deutschen Unternehmen, wie auch der Unternehmen EU- Regulierungsrahmen/strengere Klimastandards (84 %
weit. Mehr als die Halfte der deutschen Firmen zeigte sich gegenliber 79 %). Bei der Energieverfligbarkeit zeigten
bezilglich der Energiepreise sehr besorgt (57 %). sich allerdings nur 32 % der deutschen Firmen sehr

besorgt.
= EU - Sehr besorgt = DE — Sehr besorgt
EU — Etwas besorgt DE — Etwas besorgt
100%
80%
g
£
£ 60%
c
g
£ 40%
: - - -
= 20%
[
€
<
0%
EU DE EU DE EU DE EU DE
Energiepreise Verfligbarkeit von Energie Regulierungsrahmen fir Energie/ strengere Unsicherheit bei Energiepreisen,
Klimastandards Verfligbarkeit von Energie oder
Regulierungsrahmen fiir Energie

F: Inwieweit ist Ihr Unterneh im h mit dem Energieschock besorgt iiber ...?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,iiberhaupt kein Hindernis“/, weifs nicht“/,keine Angabe*)
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Entwicklungen auf dem Energiemarkt

STRATEGIEN GEGEN DEN ENERGIESCHOCK

Fast alle deutschen Firmen (97 %) reagierten mit
mindestens einer Strategie auf den Energieschock. Dabei
Uberwogen Energieeinsparungen und
EnergieeffizienzmaRnahmen (81 %).

71 % der Unternehmen haben ihre Energievertrage neu
verhandelt, 69 % geben die gestiegenen Energiekosten an
ihre Kunden weiter. Eine von flinf Firmen (21 %) setzt auf

die Einstellung/Drosselung der Produktion bestimmter
Waren oder Dienstleistungen.

Ausmal und Art der GegenmaRBnahmen der deutschen
Unternehmen waren sehr dhnlich wie in der EU
insgesamt. Lediglich die Weitergabe der steigenden
Energiekosten an die Kunden wird in Deutschland
haufiger gewahlt (69 % gegeniiber 62 %).

= EU
100%

80%

60%

40%

20%

0%

Anteil der Unternehmen

Energieeinsparungen/- Anderung des Energiemix

effizienz

Mindestens eine Strategie

DE

EU DE EU DE EU DE EU DE EU D

EU

Einstellung/Drosselung der
Produktion bestimmter
Waren/
Dienstleistungen

E DE

Neuaushandlung des
Energievertrags

Weitergabe steigender
Energiekosten an die Kunden

F: Falls Ihr Unternehmen auf die jiingsten Entwicklungen auf dem Energiemarkt reagiert, welche

der folgenden Priorititen/Strategien verfolgt es?

Basis: alle Unternehmen (ohne , weif nicht“/, keine Angabe*)

AUSWIRKUNGEN DES ENERGIESCHOCKS UND STRATEGIEN DAGEGEN

Der Anteil der wegen des Energieschocks besorgten
Unternehmen in Deutschland ist sehr dhnlich wie in der
gesamten EU (97 % gegeniiber 96 %), ebenso wie der Anteil
der Firmen, die Strategien gegen die jingsten Entwicklungen
auf dem Energiemarkt entwickeln (97 % gegenliber 95 %).

Die Besorgnis war in Deutschland sektoriibergreifend ahnlich
hoch und reichte von 98 % der Firmen im verarbeitenden
Gewerbe bis zu 95 % bei Infrastrukturunternehmen. GroRRe
Unternehmen zeigten sich gleichermalen besorgt wie KMU
(99 % beziehungsweise 95 %).

Fast alle Firmen im verarbeitenden Gewerbe und im
Dienstleistungssektor (jeweils 98 %) hatten Strategien gegen
die Energiepreisschocks ergriffen. Im Bausektor war dieser
Anteil am niedrigsten (93 %). Bei KMU waren Strategien
gegen die jlingsten Entwicklungen auf dem Energiemarkt
haufiger als bei groRen Unternehmen (99 % gegenlber 94 %).

F: Falls Ihr Unternehmen auf die jingsten Entwicklungen auf dem Energiemarkt reagiert,

F: Inwieweit ist |hr Unter

welche der folgenden Prioritdten/Strategien verfolgt es?

im h mit dem Energieschock besorgt iiber ...?

Basis: alle Unternehmen fiir ,,Anteil der Unternehmen, die iber den Energieschock besorgt

sind”

Basis: alle Unternehmen (ohne ,weifs nicht“/, keine Angabe”) fiir ,,Anteil der Unternehmen,

die eine Strategie gegen den Energieschock verfolgen”

10

Anteil der Unternehmen, die eine Strategie gegen den

100% GroRe Unternehmen

Dienstleistungen
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Verarbeitendes Gewerbe
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Anteil der Unternehmen, die Giber den Energieschock besorgt sind
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Internationaler Handel

ENGAGEMENT IM INTERNATIONALEN HANDEL

* Insgesamt 58 % der deutschen Unternehmen beteiligen
sich am internationalen Handel. Dieser Wert entspricht
fast dem Vorjahreswert (59 %), liegt aber leicht unter dem
EU-Durchschnitt (62 %).

* Die meisten deutschen Unternehmen im verarbeitenden
Gewerbe (79 %) und im Dienstleistungssektor (55 %)
nehmen am internationalen Handel teil. Im Baugewerbe
und im Infrastruktursektor sind es dagegen relativ wenige
(20 % beziehungsweise 32 %). Fast zwei Drittel der
verarbeitenden Unternehmen (65 %) sind sowohl
Exporteure als auch Importeure von Waren und/oder
Dienstleistungen.

* Grolle Unternehmen sind eher international tatig als KMU
(66 % gegeniiber 49 %). Die Halfte der deutschen
GroRunternehmen (50 %) exportieren und importieren
Waren und/oder Dienstleistungen.

F: Hat Ihr Unternehmen 2022 Waren und/oder Dienstleistungen exportiert oder importiert?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif8 nicht“/, keine Angabe*)

STORUNGEN IM INTERNATIONALEN HANDEL

* Diein der Umfrage abgefragten Handelshindernisse
hatten Auswirkungen auf mindestens die Halfte der
deutschen Firmen, mit Ausnahme der jlingsten
Anderungen bei Zéllen und Zolltarifen (49 %).

* Logistik- und Verkehrsstérungen waren das grofte
Hindernis (72 %), wahrend knapp zwei Drittel der Firmen
(65 %) den Zugang zu Grund- oder Rohstoffen oder

EIB-Investitionsumfrage 2023
Landeruberblick: Deutschland

u Export und Import B Nur Import B Nur Export B Weder noch

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Anteil der Unternehmen
oo [
-

EU 2023

DE 2022

Verarbeitendes
Gewerbe

-

« IR

anderen Komponenten, Dienstleistungen oder
Ausristung nannten.

Die Hindernisse wurden von deutschen Unternehmen
insgesamt dhnlich erlebt wie EU-weit. Relativ betrachtet
sind allerdings die Logistik- und Verkehrsstorungen fir
deutsche Firmen ein groReres Hindernis (72 % gegentiber
65 %).

= EU — GroRes Hindernis

EU — Geringes Hindernis
100%

80%

S 60%
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£ 40%
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=]

5 20%
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=

€ 0%

< EU DE EU DE EU DE
Zugang zu Grund- oder Zugang zu Halbleitern und Zugang zu anderen

Rohstoffen Mikrochips Komponenten,

Halbfertigerzeugnissen,
Dienstleistungen oder
Ausriistung

= DE GroRes Hindernis

DE Geringes Hindernis

EU DE EU DE EU DE

Stoérungen der Logistik und Einhaltung neuer Jiingste Anderungen bei
des Verkehrs Vorschriften, Standards oder Z6llen und Zolltarifen*
Zertifizierungen

F: Hat seit Anfang 2022 einer der folgenden Faktoren lhre Geschiftstdtigkeit beeintrdchtigt?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif8 nicht“/, keine Angabe“/,nicht zutreffend*)
* Basis: alle Importeure und Exporteure (ohne ,weif$ nicht“/, keine Angabe“/, nicht zutreffend”)

11
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Internationaler Handel

BESCHAFFUNGSSTRATEGIE

* In Bezug auf mégliche Anderungen ihrer .
Beschaffungsstrategie tendierten Unternehmen in
Deutschland im Vergleich zur EU eher dazu, in hdhere
Lagerbestdnde und Vorrate (38 % gegenlber 31 %) und
die digitale Bestands- und Eingangsiiberwachung (26 %
gegenliber 20 %) zu investieren oder dies zu planen.

Bei der Reduzierung ihres Importanteils oder
entsprechenden Planungen lagen deutsche Firmen etwa
gleichauf mit der EU (9 % gegeniiber 10 %). Die
Ausweitung oder Diversifizierung der Importpartner ist in
Deutschland dagegen weniger Gblich und wird weniger
geplant (19 % gegentiber 24 %).

40%

30%

20%

10%

Anteil der Unternehmen

0%

EU DE

Erh6hung der Lagerbestande und
Vorrate* 1

40%

30%

20%

10%

0%

EU DE

Anteil der Importunternehmen

Investitionen in digitale Bestands- und
Eingangsiiberwachung* 1

EU

Die abgefragten
Anderungen
unterscheiden sich je
nach Importstatus.

DE EU

DE

Verringerung des Anteils importierter Diversifizierung oder Erhdhung der

Waren oder Dienstleistungen* 2

Anzahl der Lander, aus denen das
Unternehmen importiert* 2

* 1 = alle befragt, * 2 = alle Importeure befragt

F: Hat Ihr Unternehmen seit Anfang 2022 eine der folgenden Anderungen an der
Beschaffungsstrategie vorgenommen oder plant es eine der folgenden Anderungen?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe*)
Basis: alle Importunternehmen (ohne ,,weif8 nicht“/, keine Angabe”)

STORUNGEN UND BESCHAFFUNGSSTRATEGIE

* Fast alle deutschen Firmen hatten mit mindestens einer
Stérung im internationalen Handel zu kdmpfen (98 %).
Uber die Hélfte (54 %) hat ihre Beschaffungsstrategie
geandert oder plant, dies zu tun, sodass dieser Anteil
etwas Uiber dem EU-Durchschnitt von 49 % liegt.

* Eine Anderung der Beschaffungsstrategie oder
entsprechende Planungen sind vor allem bei Unternehmen
aus dem verarbeitenden Gewerbe und groRen
Unternehmen zu finden (62 % beziehungsweise 58 %).
Infrastrukturunternehmen (36 %) und KMU (49 %) bilden
diesbeziglich das Schlusslicht.

Anteil der Unternehmen, die von Stérungen im
internationalen Handel betroffen sind

100%

98%

96%

94%

92%

90%

Bau GroBe Unternehmen
o
(]
- ®
Infrastruktur Py DE 2023
KMb Verarbeitendes Gewerbe
EU 2023 e

Dienstleistunge

30%

40% 50% 60%
Anteil der Unternehmen, die ihre Beschaffungsstrategie

andern

F: Hat seit Anfang 2022 einer der folgenden Faktoren Ihre Geschiftstdtigkeit beeintrédchtigt?

F: Hat Ihr Unternehmen seit Anfang 2022 eine der folgenden Anderungen an der
Beschaffungsstrategie vorgenommen oder plant es eine der folgenden Anderungen?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe*)

12
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Klimawandel und Energieeffizienz

AUSWIRKUNGEN DES KLIMAWANDELS — PHYSISCHES RISIKO

* Der Klimawandel ist eine Realitat fiir die meisten
deutschen Unternehmen. 59 % melden
Beeintrachtigungen ihres Geschafts durch
Wetterereignisse. Dies entspricht fast dem Vorjahreswert
(61 %) und liegt leicht unter dem EU-Durchschnitt (64 %).

* Die Zahlen sind sektoriibergreifend weitgehend
einheitlich, lediglich bei Bauunternehmen sind
Beeintrachtigungen durch Wetterereignisse weniger
verbreitet (53 %). Der Anteil bei den Dienstleistern liegt
bei 64 %.

* Die Mehrheit der KMU (56 %) gibt an, dass
Wetterereignisse ihr Geschaft beeintrachtigt haben. Bei
den groRen Unternehmen sind es sogar 62 %.

* Im Dienstleistungssektor und bei groRen Unternehmen
sind die Auswirkungen bei rund einem Fiinftel der Firmen
nach eigenen Angaben groR (20 % beziehungsweise 19 %).

F: Denken Sie an die Auswirkungen des Klimawandels auf Ihr Unternehmen, wie etwa
Verluste durch Extremwetter, z. B. Diirren, Uberschwemmungen, Waldbrénde und Stiirme,
oder durch verdnderte Wettermuster aufgrund von allmdhlich steigenden Temperaturen
und Regenfdllen. Wie wirkt sich dieses physische Risiko auf Ihr Unternehmen aus?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif nicht“/, keine Angabe”)

WIDERSTANDSFAHIGKEIT GEGEN PHYSISCHE RISIKEN

H Eine der MaBnahmen
B Anpassungsstrategie flr physische Risiken
m Vermeidung/Verringerung der Exposition gegeniiber physischen Risiken

Versicherung gegen klimabedingte Risiken

60%

50%
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F: Hat Ihr Unternek eine der folgenden Mafinahmen entwickelt oder in sie investiert,

damit es widerstandsfihiger gegen die physischen Risiken des Klimawandels wird?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe”)

m GroBe Auswirkungen B Geringe Auswirkungen B Keine Auswirkungen
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Fast jedes dritte Unternehmen in Deutschland (31 %) hat
MaRnahmen entwickelt oder investiert, um sich besser
gegen physische Klimarisiken zu wappnen. Der EU-
Durchschnitt liegt bei 36 %.

Deutsche Unternehmen investierten eher in Losungen,
um die Exposition gegeniiber physischen Risiken zu
vermeiden oder zu verringern (23 %) als sich anzupassen
(17 %). Beide Werte entsprechen in etwa dem EU-
Durchschnitt (20 % beziehungsweise 16 %).

Relativ wenige Firmen versichern sich gegen
klimabedingte Verluste. In Deutschland ist dieser Anteil
geringer als im EU-Durchschnitt (8 % gegentiber 13 %).

Investitionen in Lésungen, um physische Risiken zu
vermeiden oder zu verringern, sind bei groRen
Unternehmen haufiger als bei KMU (36 % gegenliber

25 %). Beim Abschluss entsprechender Versicherungen
liegen beide Unternehmensgruppen jedoch weitgehend
gleichauf (7 % gegeniiber 9 %).
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Klimawandel und Energieeffizienz

AUSWIRKUNGEN DES KLIMAWANDELS — RISIKEN DES UBERGANGS ZUR KLIMANEUTRALITAT IN DEN
NACHSTEN FUNF JAHREN

« Der Anteil der deutschen Firmen, der den Ubergang zu
strengeren Klimastandards und -vorschriften als Risiko REDRS K D ieline Auseita gan CEe CiEme
sieht, ist hoher als der, der darin eine Chance sieht (37 %
gegeniber 28 %). In der EIBIS 2022 und EU-weit sind diese Lo
Werte dhnlich.

80%

* Der Bausektor ist der einzige Sektor, in dem die Firmen <
den Ubergang zu strengeren Klimastandards und - % coe
vorschriften eher als Chance denn als Risiko sehen (29 % £ 0%
gegeniber 26 %). Der Anteil, der darin eher ein Risiko als 5 ™
eine Chance sieht, ist am hochsten unter den 3 25
Infrastrukturunternehmen (43 % gegeniber 30 %). g

. 0%

* GroBe Unternehmen und KMU werten den Ubergang vor o o8 o |3 3 < 52 S
allem als Risiko. Allerdings ist der Anteil, der ihn eher als S 58 5 2 3| = E
Chance begreift, bei groBen Unternehmen héher als bei - e © |82 s 8 5
KMU (34 % gegeniiber 21 %). 57 g = 5

o @
[
I I — ©
F: Welche Auswirkungen werden strengere Standards und Vorschriften in den néchsten finf
Jahren voraussichtlich auf Ihr Unternehmen haben?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht”/, keine Angabe”)

MASSNAHMEN GEGEN TREIBHAUSGASEMISSIONEN

* 92 % der deutschen Unternehmen, und damit ein dhnlicher nachhaltige Transportldsungen oder investieren in diese.

Prozentsatz wie EU-weit, haben MalRhahmen zur

. . o . * Die Zahlen fiir die einzelnen MaBnahmen liegen etwa auf
Verringerung der Treibhausgasemissionen ergriffen.

EU-Niveau. Im Vergleich zur EU investieren deutsche

* Dabei stehen Investitionen in Energieeffizienz (68 %) und in Firmen jedoch eher in Energieeffizienz (68 % gegeniiber
die Minimierung und das Recycling von Abfallen (66 %) im 59 %) oder nachhaltige Transportldsungen (55 % gegentiber
Vordergrund. 55 % der Firmen nutzen auRerdem 46 %).

100%
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5 20%
2 0%
< EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE
Setzen zumindest eine Investition in neue, Investition in Erzeugung griiner Energie | Abfallminimierung und Nachhaltige
MaBnahme um weniger umweltschadliche Energieeffizienz (onsite/offsite) Recycling Transportlésungen
Geschafte und
Technologien

h

F: Investiert Ihr Unter in eine der folgenden Mafnak zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen, oder setzt es diese um?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif nicht“/, keine Angabe”)
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ENERGIEAUDIT

Knapp sechs von zehn deutschen Unternehmen (57 %)
haben in den letzten drei Jahren ein Energieaudit
durchgefihrt, also den Energiebedarf und die
Energieeffizienz ihrer Firmengebdude bewertet. EU-weit
sind es nur 50 %.

Im verarbeitenden Gewerbe haben 64 % der Firmen ein
Energieaudit durchgefiihrt, im Infrastruktursektor 56 %
und im Dienstleistungssektor 54 %. Im Bausektor waren es
mit 23 % deutlich weniger.

Bei den groRen Unternehmen haben 82 % in den letzten
drei Jahren ein Energieaudit durchgefiihrt und damit drei
Mal so viele wie bei den KMU (27 %).

F: Hat Ihr Unternehmen in den letzten drei Jahren ein Energieaudit durchgefiihrt (eine

Bewertung des Energiebedarfs und der Energieeffizienz von Firmengebduden)?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe*)

KLIMAZIELE FUR EIGENE TREIBHAUSGASEMISSIONEN

F: Legt Ihr Unterneh fir die ei Treibh
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Ziele fest, die es iiberwacht?

Basis: alle Unternehmen (ohne , weif nicht“/, keine Angabe*)

EIB-Investitionsumfrage 2023
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Klimawandel und Energieeffizienz

100%
80%
60%

40%

- l I
0%

Anteil der Unternehmen

EU
DE
Bau
KMU

Infrastruktur

Verarbeitendes Gewerbe
Dienstleistungen
GroRe Unternehmen

40 % der deutschen Unternehmen setzen sich nach
eigenen Angaben Ziele fir ihre Treibhausgasemissionen
und Gberwachen diese. In der EIBIS 2022 waren es 36 %,
im EU-Durchschnitt sind es 42 %.

Im verarbeitenden Gewerbe liegt der Prozentsatz bei

47 %. Der Bausektor ist der einzige Sektor, in dem dieser
Anteil gegentiber der EIBIS 2022 leicht gesunken ist (von
21 % auf 17 %).

Bei groRen Unternehmen sind Emissionsziele und ihre
Uberwachung dreimal haufiger zu finden als bei KMU
(59 % gegeniiber 19 %).
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Klimawandel und Energieeffizienz

ANTEIL DER UNTERNEHMEN, DIE IN MEHR ENERGIEEFFIZIENZ INVESTIEREN

* Fast sechs von zehn deutschen Unternehmen (59 %) haben
2022 in MalBnahmen fir mehr Energieeffizienz investiert.
Dieser Wert liegt iber dem EU-Durchschnitt von 51 % und A
Uiber dem Ergebnis der EIBIS 2022 (48 %).

2023 —2022

. ' . 0D
+ Im verarbeitenden Gewerbe waren Investitionen in 80%

Energieeffizienz am haufigsten (64 %), im Bausektor am
seltensten (50 %). Die Werte sind in jedem Sektor héher
als in der EIBIS 2022, wobei der Anstieg bei den
Dienstleistungsunternehmen am starksten ausfiel (von
41 % auf 57 %).

60%

40% | ]

20%

Anteil der Unternehmen

* Beiden KMU investieren inzwischen mehr Unternehmen
in Energieeffizienz als noch in der EIBIS 2022 (Anstieg von
38 % auf 43 %). Die groRen Unternehmen sind hier jedoch
deutlich weiter (72 %).

0%

EU
DE
Bau

Verarbeitendes Gewerbe

Dienstleistungen

Infrastruktur

KMU

GroRe Unternehmen

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen entfiel im letzten Geschdftsjahr primdr auf
Mafnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz in Ihrem Unternehmen?

Basis: alle Unternehmen

DURCHSCHNITTLICHER ANTEIL DER INVESTITIONEN IN MEHR ENERGIEEFFIZIENZ

* Durchschnittlich 12 % der Investitionen deutscher
Unternehmen flossen in MaBnahmen zur Verbesserung
der eigenen Energieeffizienz — ein dhnlicher Anteil wie in 40%
der EIBIS 2022 (11 %) und genauso viel wie in der EU 35%
insgesamt (12 %).

m 2023 —2022

30%

* Beiden Infrastrukturunternehmen (15 %, zuvor waren es 25%
11 %) und Dienstleistern (13 %) waren diese Anteile am
hochsten. Im Bausektor investierten die Unternehmen

weniger als ein Zehntel ihres Gesamtbudgets (8 %) in

mehr Energieeffizienz. 10%
5% .

20%

15%

Anteil der Investitionen

* BeigroBen Unternehmen war der Anteil der
Energieeffizienzinvestitionen héher als bei KMU (15 %
gegenliber 10 %).

0%

EU
DE
Bau

Verarbeitendes Gewerbe

Dienstleistungen

Infrastruktur

KMU

GroRe Unternehmen

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen entfiel im letzten Geschdftsjahr primér auf
Mafnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz in lhrem Unternehmen?

Basis: alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,weif8 nicht“/, keine Angabe”)
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Klimawandel und Energieeffizienz

INVESTITIONEN GEGEN DIE FOLGEN DES KLIMAWANDELS

80%
70%
Verarbeitendes Gewerbe ¢ Gl Untarmahman
e 60% DE 2023
] . .
kS Bau ————9 EU 2023 Dienstleistungen
s T B e
> 50% q_ .......................... ’
g DE 2021
£ /. t DE 2022
E 40%
Infrastruktur
I KMU
>
3
30%
20%
20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Bereits investiert
EIBIS 2022/2023:
F: Welche der folgenden Aussagen trifft auf Ihr Unternehmen zu, wenn es um Investitionen Hinweis: Frage 2022 geandert und eine weitere Antwortoption aufgenommen; dies kann die
zur Vorbereitung auf Wetterereignisse und zur CO, Reduzierung geht? Daten beeinflusst haben. Mit 2021 daher nur bedingt vergleichbar.
EIBIS 2021:

F: Welche der folgenden Aussagen trifft auf Investitionen zur Bekdmpfung von Wetterfolgen
und zur Reduzierung der CO,-Emissionen zu?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,weif nicht“/, keine Angabe*)

* In Deutschland haben 54 % der Unternehmen bereits investiert, um sich gegen Wetterereignisse zu wappnen und den CO,-
AusstoR zu mindern. Dies entspricht dem EU-Durchschnitt (56 %), stellt aber einen starken Riickgang gegentiber der EIBIS 2022
dar (65 %).

* 55 % der deutschen Unternehmen wollen in den nachsten drei Jahren in diesen Bereichen investieren. Auch das entspricht
etwa dem EU-Durchschnitt (54 %) und liegt etwas tiber den Werten der EIBIS 2022 (50 %) und der EIBIS 2021 (49 %).

* Firmen, die bereits investiert haben, um sich gegen Wetterereignisse zu wappnen, waren vor allem im Dienstleistungssektor zu
finden (67 %). Bei der Planung entsprechender Investitionen kommt das verarbeitende Gewerbe auf den héchsten Anteil der
Firmen (62 %). Sektorubergreifend liegt dieser Anteil bei Gber 50 %, mit Ausnahme des Infrastruktursektors (44 %).

* BeigroBen Unternehmen sind Investitionen haufiger als bei KMU (63 % gegeniber 44 %). Auch bei den Investitionspldnen
liegen sie vorn (65 % gegentliber 43 %).
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Innovationstatigkeit

INNOVATIONSTATIGKEIT

= Keine Innovationen = Neu fiir das Unternehmen m Neu fiir das Land/den Weltmarkt
I EU 2023 I
| D 2022 .
I o 2023 | O R
I Us 2023 I

Verarbeitendes Gewerbe | e
sau |

Dienstieistungen |
infrastrukeor [ e

vy |

Grose Unternehren | Y

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Anteil der Unternehmen

F: Welcher Anteil der Gesamtinvestitionen im letzten Geschdftsjahr entfiel auf die Entwicklung
oder Einfiihrung neuer Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen?

F: Waren die Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen fiir das Unternehmen, fiir das Land
oder fiir den Weltmarkt neu?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif nicht“/, keine Angabe”)

18

Fast jedes vierte Unternehmen in Deutschland (38 %) hat 2022 durch seine Investitionen neue Produkte, Prozesse oder
Dienstleistungen entwickelt oder eingefiihrt. In der EIBIS 2022 waren es 35 %, im EU-Durchschnitt liegt der Wert aktuell bei
39 %, in den USA dagegen bei 57 %.

13 % der deutschen Firmen gaben an, Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen entwickelt oder eingefiihrt zu haben, die neu
flr Deutschland oder den Weltmarkt sind. Dieser Wert liegt in etwa auf dem Niveau der EIBIS 2022 (9 %) und entspricht sowohl
dem EU-Durchschnitt (13 %) als auch etwa dem Wert der USA (12 %).

Der Anteil der Firmen, die in Innovation investieren, war im verarbeitenden Gewerbe am hochsten (51 %). Davon gaben 20 %
an, Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen entwickelt oder eingefiihrt zu haben, die fiir Deutschland oder den Weltmarkt
neu sind. Schlusslichter bei Investitionen in Innovation waren der Dienstleistungssektor (25 %) und die
Infrastrukturunternehmen (27 %).

Bei groRen Unternehmen waren Investitionen in Innovation haufiger als bei KMU (40 % gegenuber 34 %).
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Innovationstatigkeit

NUTZUNG MODERNER DIGITALTECHNOLOGIEN

* 73 % der deutschen Unternehmen nutzten mindestens eine
moderne Digitaltechnologie — ein dhnlicher Wert wie EU-

weit (70 %) und in der EIBIS 2022 (71 %). H Eine Technologie ® Mehrere Technologien
* Spitzenreiter bei der Einflhrung mindestens einer I EU 2023
modernen Digitaltechnologie war das verarbeitende I DE 2022
Gewerbe (78 %). Nur im Bausektor nutzen weniger als zwei
: . I
Drittel der Unternehmen solche Technologien (55 %). I PERS | ]
US 2023

* BeigroRBen Unternehmen waren moderne
Verarbeitendes Gewerbe | NN

Digitaltechnologien haufiger als bei KMU (83 % gegenliber

62 %), ebenso die Nutzung mehrerer digitaler Anwendungen sau [ N

(45 % gegenUber 36 %). Dienstleistungen _—
* Deutsche Firmen setzen eher auf Robotik (55 %) und digitale infrastruktur |

Plattformen (56 %) als auf andere Digitaltechnologien. ko [

Relativ wenige (11 %) haben Augmented- oder Virtual- Groe Untermehmen [N NN

Reality-Technologien eingeflihrt. Insgesamt liegt die
Nutzung der einzelnen Technologien auf dem EU-Niveau.

0%  20%  40%  60%  80%  100%
Anteil der Unternehmen
* Der 3-D-Druck wird in Deutschland von mehr Firmen genutzt
(31 %) als EU-weit (23 %) oder in den USA (17 %). Auch der
Einsatz digitaler Plattformtechnologien ist mit 56 % hoher

als in den USA (43 %). Die Angaben zur Nutzung der Technologie ,,in Teilen des Unternehmens” und ,gesamtes
Geschdft um sie herum organisiert” sind als eine Kategorie ausgewiesen.

F: In welchem MafSe — wenn liberhaupt — werden die folgenden digitalen Technologien in
Ihrem Unternehmen genutzt? Bitte sagen Sie, wenn Sie die Technologie in Ihrem »Eine Technologie” umfasst Unternehmen, die eine der Technologien nutzen, zu denen sie

Unternehmen nicht nutzen. befragt wurden.
,Mehrere Technologien” umfasst Unternehmen, die mehr als eine der Technologien nutzen,

zu denen sie befragt wurden.
Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif3 nicht“/, keine Angabe”) frag

MODERNE DIGITALTECHNOLOGIEN

Je nach Sektor
100% unterschiedliche
Technologien abgefragt

80%
c
o
£
g 60%
2
c
=)
]
2 40%
2
c
<

20%

EU DE USA EU DE USA EU DE USA EU DE USA EU DE USA EU DE USA EU DE USA
Internet der Dinge Big Data/KI 3-D-Druck Augmented oder Digitale Automation mittels Drohnen
*1,2,34 *1,24 *134 Virtual Reality Plattformtechnologien Robotik =3
*23 *24 *1
* Befragter Sektor: 1 = verarbeitendes Gewerbe, 2 = Di lei ktor, 3= ktor, 4 = Infrastruktur
F: In welchem Maf3e — wenn tberhaupt — werden die folgenden digitalen Technologien in Ihrem Die Angaben zur Nutzung der Technologie ,,in Teilen des Unterneh “und , gesamte.

Unternehmen genutzt? Bitte sagen Sie, wenn Sie die Technologie in Ihrem Unternehmen nicht Geschdft um sie herum organisiert” sind als eine Kategorie ausgewiesen.
nutzen.

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif8 nicht“/, keine Angabe*)
Umfang der Stichprobe DE: verarbeitendes Gewerbe (169); Bau (133); Dienstleistungen (139);
Infrastruktur (147).
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Investitionshindernisse

LA

NGFRISTIGE INVESTITIONSHINDERNISSE

Langfristige Investitionshindernisse sind fir deutsche
Firmen vor allem der Fachkraftemangel (92 %), die
Energiekosten (89 %) und die Unsicherheit Gber die
Zukunft (77 %). Dies gilt auch EU-weit.

Die Wirkung dieser Hindernisse halt an, da die Ergebnisse
in Deutschland weitgehend denen der EIBIS 2022
entsprechen.

In allen Sektoren sehen mindestens 90 % der Firmen den
Fachkraftemangel als langfristiges Investitionshindernis.
Mindestens 81 % der Infrastrukturunternehmen geben

die Energiekosten als Hindernis an. Bei den Dienstleistern
sind es sogar 93 %, obwohl diese weniger Energie
einsetzen als andere Firmen. Die Unsicherheit Uber die
Zukunft wird vor allem von den Firmen im
verarbeitenden Gewerbe angefihrt (85 %).

Den Zugang zu Finanzierung sieht nur eine Minderheit als
Hindernis. Das gilt in allen Sektoren und sowohl bei
grofRen Unternehmen als auch bei KMU. Fiir KMU (74 %)
ist die Unternehmensregulierung eher ein Hindernis als
fur groRe Unternehmen (64 %).

s EU - GroRes Hindernis s DE — GroRes Hindernis
EU — Geringes Hindernis DE — Geringes Hindernis
* EU 2022 . DE 2022
100%
c @,
g 80% * * > . N
S 60% * 3 * >
o L 2
g 20 . l I . l : : : . : .
2
> mE B HN
3 o RN = W N o N N
: EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE EU DE
[
2
& Nachfrage nach | Verfligbarkeit Energie- Zugang zu Arbeitsrechtliche | Unternehmens- Verkehrs- Zugang zu Unsicherheit
Produkten/ qualifizierter kosten digitaler Bestimmungen regulierung infrastruktur Finanzierungen Uber die
Dienstleistungen | Arbeitskrafte Infrastruktur Zukunft
F: In welchem Mafe betrachten Sie die folgenden Faktoren als Hindernis fiir Ihre Investitionen?
Sind sie ein grofies, ein geringes oder iiberhaupt kein Hindernis?
Basis: alle Unternehmen (ohne , iberhaupt kein Hindernis“/, weif3 nicht“/, keine Angabe*)
Nachfrage nach " . . . . . .
el Fachkréafte- Energie- Digitale Arbeitsrechtliche Unternehmens- Verkehrs- Zugang zu Unsicherheit
. X mangel kosten Infrastruktur Bestimmungen regulierung infrastruktur ~ Finanzierung Uber die Zukunft
Dienstleistungen
Verarbeitendes
GroBe
Anteil der Unternehmen

F: In welchem Mafe betrachten Sie die folgenden Faktoren als Hindernis fiir Ihre Investitionen?

Sind sie ein grofies, ein geringes oder iiberhaupt kein Hindernis?

Basis: alle Unternehmen (ohne ,,iiberhaupt kein Hindernis“/, weif$ nicht“/, keine Angabe*)
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,Grofie”und ,,geringe” Hindernisse sind als eine

Kategorie ausgewiesen.
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Zugang zu Finanzierung

FINANZIERUNGSQUELLEN FUR INVESTITIONEN

Deutsche Unternehmen finanzierten ihre Investitionen
groftenteils aus internen Quellen (70 %). Externe Mittel
machten 23 % aus, der Rest (7 %) stammte aus
konzerninternen Mitteln. Die Anteile liegen etwa auf dem
Niveau der EIBIS 2022 und entsprechen in etwa dem EU-
Durchschnitt.

In allen Sektoren stammten mindestens 66 % der Mittel
aus internen Quellen. Im Bausektor, wo es kaum
konzerninterne Finanzierung gab (1 %), waren es sogar
82 %.

KMU finanzierten mit 74 % einen gréReren Teil ihrer
Investitionen aus internen Mitteln als groRe Unternehmen
(66 %). Verglichen mit den KMU (4 %) war bei groRen
Unternehmen dafiir die konzerninterne Finanzierung
starker (10 %).

F: Welcher Anteil Ihrer Investitionen wurde aus folgenden Quellen finanziert?

Basis: alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,,weif nicht“/, keine

Angabe”)

NUTZUNG EXTERNER FINANZIERUNG

EIB-Investitionsumfrage 2023
Landeruberblick: Deutschland

Durchschnittlicher Finanzierungsanteil
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F: Ungefihr welcher Anteil Ihrer Investitionen wurde im letzten Geschdftsjahr aus folgenden

Quellen finanziert?

Basis: alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr investierten (ohne ,,weif3 nicht“/, keine

Angabe“)

Rund vier von zehn deutschen Unternehmen (39 %), die im
vergangenen Geschéftsjahr investierten, finanzierten dies
zum Teil aus externen Quellen. Im EU-Durchschnitt sind es
43 %, in der EIBIS 2022 waren es 46 %.

In allen Sektoren war der Anteil der Firmen, die externe
Mittel nutzten, niedriger als in der EIBIS 2022. Die einzige
Ausnahme war der Dienstleistungssektor (Anstieg von

42 % auf 44 %). Relativ betrachtet war der Riickgang im
verarbeitenden Gewerbe am starksten. Baufirmen (33 %)
tendierten am wenigsten dazu, ihre Investitionen aus
externen Mitteln zu finanzieren.

Bei den KMU ging der Anteil der Firmen, die externe Mittel
nutzten, von 47 % auf 36 % zuriick, wahrend er bei groRen
Unternehmen fast unverédndert blieb (45 % gegentiber

42 %).
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Zugang zu Finanzierung

ANTEIL DER FIRMEN MIT FINANZIERUNG AUS ZUSCHUSSEN

Fast zwei von zehn Unternehmen in Deutschland, die
externe Mittel nutzten, erhielten Zuschiisse (18 %). Im EU-
Durchschnitt waren es 16 %.

Im Infrastruktursektor arbeiteten 36 % der Firmen mit
Zuschissen. In anderen Sektoren war der Anteil mit 11 %
bis 14 % deutlich niedriger.

F: Welcher Anteil Ihrer Gesamtinvestitionen wurde im letzten Geschdftsjahr tiber Zuschiisse

finanziert?

Basis: alle Unternehmen, die externe Finanzierungen in Anspruch nahmen (ohne ,weifs

nicht“/, keine Angabe”)

UNZUFRIEDENHEIT MIT EXTERNER FINANZIERUNG (% der Unternehmen)

Eines von zehn Unternehmen in Deutschland (10 %) war
mit den Kosten der externen Finanzierung unzufrieden,
7 % waren es mit den Besicherungsanforderungen. Die
Unzufriedenheit im Hinblick auf die bereitgestellten
Betrage (3 %), die Laufzeiten (3 %) oder die Art der
Fremdmittel (2 %) war relativ gering.

Insgesamt ist die Unzufriedenheit in Deutschland dhnlich
hoch wie im EU-Durchschnitt, lediglich bei den Kosten der
externen Finanzierung ist sie im Vergleich zum EU-
Durchschnitt weniger stark ausgepragt (10 % gegeniiber
14 %).

F: Wie zufrieden oder unzufrieden sind Sie in Bezug auf ...?

Basis: alle Unternehmen, die im letzten Geschdftsjahr externe Finanzierungen in Anspruch
nahmen (ohne ,weif$ nicht“/, keine Angabe”)
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Zugang zu Finanzierung

ANTEIL DER UNTERNEHMEN MIT FINANZIERUNGSSCHWIERIGKEITEN

Die Kategorie der Unternehmen mit Finanzierungsschwierigkeiten umfasst alle Befragten, die

Der Anteil der Unternehmen mit
Finanzierungsschwierigkeiten in Deutschland (5,5 %) liegt
in etwa auf dem Niveau der EIBIS 2022 (5,3 %) und des
aktuellen EU-Durchschnitts (6,1 %).

In den meisten Fallen wurde der Kreditantrag abgelehnt
(4,0 %), oder der erhaltene Betrag reichte nicht aus
(1,1 %).

Firmen mit Finanzierungsschwierigkeiten in Deutschland
sind vor allem im verarbeitenden Gewerbe (6,8 %) und im
Infrastruktursektor zu finden (6,3 %). Bei KMU ist der
Prozentsatz hoher als bei groBen Unternehmen (6,2 %
gegenliber 4,9 %).

mit dem erhaltenen Finanzierungsbetrag unzufrieden waren (weniger erhalten), deren

Finanzierungsantrag nicht genehmigt wurde (abgelehnt) oder die keine externe Finanzierung

beantragten, weil sie die Kosten als zu hoch einschétzten (zu teuer) oder nicht mit einer
Zusage rechneten (entmutigt).

FINANZIERUNGSSCHWIERIGKEITEN IM ZEITVERLAUF

o

e

Basis.
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Basis: alle Unternehmen (ohne ,,weif nicht“/, keine Angabe”)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

= Abgelehnt = Weniger erhalten B Zu teuer B Entmutigt

| EU 2023 ]

| DE 2022 |
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oy
croe unternehmen [ NENEEGEGEGI
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Anteil der Unterneh mit Fi
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419%  3.99% 372% S ee  532%

280% 2.72%

5.52%

QO

: alle Unternehmen (ohne ,,weif nicht“/, keine Angabe”)

Der Anteil der deutschen Unternehmen mit
Finanzierungsschwierigkeiten ist im Vergleich zur
EIBIS 2022 weitgehend unverandert (5,5 % gegeniiber
5,3 %). Allerdings ist dies mit Ausnahme der EIBIS 2020
(5,7 %) der hochste in Deutschland gemessene Wert.

In der EIBIS 2021 lag der Anteil der Unternehmen mit
Finanzierungsschwierigkeiten in Deutschland bei der
Halfte des EU-Durchschnitts. Mittlerweile hat er sich
deutlich angenahert (5,5 % gegeniiber 6,1 %).
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Zugang zu Finanzierung

FINANZIERUNGSMATRIX
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Anteil der Unternehmen mit Engpassen bei der externen Finanzierung

Daten abgeleitet vom Indikator fiir Finanzierungsschwierigkeiten und von Unternehmen, die
als Hauptgrund fiir den Verzicht auf eine externe Finanzierung angeben, dass sie ,sich aus
internen Mitteln finanzieren kénnen/keine Finanzierung benétigen”.

Basis: alle Unternehmen (ohne ,weif nicht“/, keine Angabe*)

*  Waihrend 5,5 % der deutschen Unternehmen in der EIBIS 2023 Finanzierungsschwierigkeiten melden, geben 24 % an, dass sie sich
aus internen Mitteln finanzieren kdnnen (oder keine externe Finanzierung benétigen). Beide Werte liegen nahe an den
Ergebnissen der EIBIS 2022 (5,3 % beziehungsweise 24 %). Sie decken sich auch weitgehend mit dem EU-Durchschnitt (6,1 %
beziehungsweise 25 %).

* Unternehmen mit Finanzierungsschwierigkeiten finden sich in Deutschland vor allem im verarbeitenden Gewerbe und im
Infrastruktursektor. Firmen des verarbeitenden Gewerbes kdnnen sich zudem am wenigsten aus internen Mitteln finanzieren
(19 %). Das gelingt hingegen 29 % der Baufirmen und 30 % der Dienstleister (oder sie bendtigen keine Finanzierung).

* KMU haben eher Finanzierungsschwierigkeiten als groRe Unternehmen (6,2 % gegeniber 4,9 %), nutzen aber auch eher interne
Mittel (28 % gegeniiber 20 %).
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EIBIS 2023 — Landesspezifische Details

STICHPROBENTOLERANZEN BEI DEN ANGABEN DER PROZENTANTEILE

Die endgilltigen Daten basieren auf einer Stichprobe und nicht auf der Gesamtheit der Unternehmen in Deutschland. Die
Prozentangaben unterliegen somit Stichprobentoleranzen, die je nach GroRRe der Stichprobe und Prozentzahl variieren.

5 . . GroRe . KMU ggii.
EU | usa [EEIR Verarbeitendes | o | Dienstlels- i truktur | KMU | Unter- | EU880- [Ver-Gew. = o
Gewerbe tungen DE ggu. Bau
nehmen Untern.

(12030) | (802) | (601) (170) (133) (139) (148) (505) | (96) | (12030 | (1708l | (505 gl

ggii. 601)! 133) 96)
10%
oder 1,1% {3,9%i3,0% 5,1% 5,7% 5,9% 5,6 % 26% i 52% | 32% 7,6% 5,8%
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GLOSSAR

Unternehmen, die mehr als 500 Euro je Beschaftigten fiir Investitionstatigkeiten ausgeben, um
Investitionen die kiinftigen Ertrdge des Unternehmens zu sichern oder zu steigern, werden als investierende
Unternehmen eingestuft.

Basis: erwartete Investitionen im laufenden Geschaftsjahr im Vergleich zum vorangegangenen

1 iti kl re B . . ripyr . ’
nvestitionszyklus Geschéftsjahr und Anteil der Unternehmen, die mehr als 500 Euro je Beschéftigten investieren.

Unternehmen der Gruppe C (verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren) gemaR der

Verarbeitendes Gewerbe Systematik der Wirtschaftszweige in der Europaischen Gemeinschaft (NACE).

Unternehmen der Gruppe F (Baugewerbe/Bau) gemaR der Systematik der Wirtschaftszweige in

LS der Europaischen Gemeinschaft (NACE).

Unternehmen der Gruppen G (Handel) und | (Gastgewerbe/Beherbergung und Gastronomie)

RIS gemal der Systematik der Wirtschaftszweige in der Europaischen Gemeinschaft (NACE).

Unternehmen der Gruppen D und E (Versorger), H (Verkehr und Lagerei) und J (Information und

Infrastruktursektor Kommunikation) gemaR der Systematik der Wirtschaftszweige in der Europdischen Gemeinschaft
(NACE).

KMU Unternehmen mit 5 bis 249 Beschaftigten.

GroRe Unternehmen Unternehmen mit mindestens 250 Beschaftigten.

Der EIBIS-Ldnderiiberblick 2023 bezieht sich alternativ auf , das zuriickliegende/letzte Geschdftsjahr” oder ,, 2022, Beides
bezieht sich auf die Ergebnisse der EIBIS 2023, soweit die Frage das letzte Geschdftsjahr betrifft. Wenn das Geschdftsjahr vom
Kalenderjahr 2022 abweicht, féllt der gréfSte Teil des Geschdftsjahres in das Jahr 2022.
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Corporate Use

EIB-Investitionsumfrage 2023
Landeruberblick: Deutschland

EIBIS 2023 — Landesspezifische Details

Der Landeriiberblick stellt ausgewahlte Ergebnisse vor, die auf Telefoninterviews mit 601 Unternehmen in Deutschland beruhen.
Die Interviews fanden von April bis Juli 2023 statt.

BASISGROSSEN (* Grafiken mit mehr als einer Basis; aus Platzgriinden wird nur die kleinste Basis dargestellt)
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Alle Unternehmen, S. 5 (unten links), S. 8 (oben), S. 8 (unten), S. 16 (oben) 12030/12021 802 601/600 170 133 139 148 505 96
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 5 (unten rechts) 11624/11682 776 582/572 162 133 132 144 494 88
A!Ie LlJlnterhehmen, d|s im letzten Geschéftsjahr investierten (ohne ,weiR 10147/9704 692 497/467 138 113 113 124 216 31
nicht”/, keine Angabe“), S. 6 (oben)
A!Ie LlJlnterhehmen, d|s im letzten Geschéftsjahr investierten (ohne ,weiR 9948/9501 704 496/501 139 114 111 123 217 79
nicht”/, keine Angabe“), S. 6 (unten)
Alle Unternehmen (ohne ,,Unternehmen existierte vor drei Jahren noch nicht”), 12015/12005 302 599/598 170 133 138 147 503 %
S. 7 (oben)
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 7 (unten) 11880/11814 794 592/576 169 130 136 146 496 96
Alle Unternehmen (ohne ,weiB nicht“/,keine Angabe“), S. 9 (oben) 11812/k. A. 782 584/k. A. 169 130 133 142 490 94
Alle Untfrnehmen (ohne , iiberhaupt kein Hindernis“/,weiR nicht“/,keine 12030/k. A. 302 601/k. A. 170 133 139 148 505 %
Angabe“), S. 9 (unten)
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 10 (oben) 11739/k. A. 786 596/k. A. 168 131 137 146 500 94
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 10 (unten) 11739/k. A. 786 596/k. A. 168 131 137 146 500 94
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 11 (oben) 11978/11975 800 597/594 168 133 137 148 502 95
Aljlr:etélnr;ternehmen (ohne ,weiR nicht“/, keine Angabe“/,nicht zutreffend”), S. 11 6692/k. A. 284 240/k. A. 113 20 61 o 185 55
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 12 (oben links) 11918/k. A. 797 598/k. A. 169 132 138 148 503 95
Alle Unternehmen (ohne ,weiB nicht“/,keine Angabe“), S. 12 (oben rechts) 6151/k. A. 240 213/k. A. 100 20 58 32 164 49
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 12 (unten) 10139/k. A. 717 528/k. A. 161 112 122 124 440 88
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 13 (oben) 11930/11911 797 597/593 167 133 139 147 501 96
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 13 (unten) 11944/11909 789 599/594 169 133 138 148 504 95
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 14 (oben) 11433/11172 771 582/565 160 129 135 147 486 96
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 14 (unten) 11956/11964 800 596/595 167 132 138 148 501 95
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 15 (oben) 11549/k. A. 766 592/k. A. 167 131 135 148 498 94
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 15 (unten) 11836/11712 791 590/584 168 132 133 146 497 93
A!Ie LlJlnterhehmen, d|s im letzten Geschéftsjahr investierten (ohne ,weiR 10210/9752 707 492/479 142 107 112 123 212 20
nicht”/,keine Angabe“), S. 16 (unten)
Alle Unternehmen (ohne ,weiB nicht“/,keine Angabe“), S. 17 11721/11685 770 589/584 167 131 134 146 494 95
Alle Unternehmen (ohne ,weiB nicht“/,keine Angabe“), S. 18 11738/11735 780 581/573 165 128 135 142 489 92
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 19 (oben) 12009/11980 801 601/599 170 133 139 148 505 96
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 19 (unten) 11916/11844 800 599/593 169 133 139 147 504 95
Alle Untfrnehmen (ohne , iiberhaupt kein Hindernis“/,weiR nicht“/,keine 12030/12021 302 601/600 170 133 139 148 505 %
Angabe“), S. 20 (oben)
Alle Untfrnehmen (ohne , iiberhaupt kein Hindernis“/,weiR nicht“/,keine 12030/12021 302 601/600 170 133 139 148 505 %
Angabe“), S. 20 (unten)
A!Ie LlJlnterhehmen, d|s im letzten Geschéftsjahr investierten (ohne ,weiR 10517/10051 697 509/493 141 116 116 127 226 83
nicht”/,keine Angabe“), S. 21 (oben)
A!Ie LlJlnterhehmen, d|s im letzten Geschéftsjahr investierten (ohne ,wei 10517/10051 697 509/493 141 116 116 127 226 83
nicht”/, keine Angabe“), S. 21 (unten)
A!Ie LlJlnterhehmen, d|s externe Finanzierung in Anspruch nahmen (ohne ,weill 4269/4107 265 180/214 8 40 23 47 145 35
nicht”/,keine Angabe"), S. 22 (oben)
Alle Unternehmen, die im letzten Geschaftsjahr externe Finanzierung in
Anspruch nahmen (ohne ,weiR nicht“/, keine Angabe“), S. 22 (unten) 4184/3988 264 B 47 38 a3 46 141 3
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 23 (oben) 11544/11504 729 569/545 159 130 129 140 483 86
Alle Unternehmen (ohne ,weiR nicht“/,keine Angabe“), S. 23 (unten) 11544/11504 729 569/545 159 130 129 140 483 86
Alle Unternehmen (ohne ,weiB nicht“/,keine Angabe“), S. 24 11544/11473 729 569/544 159 130 129 140 483 86
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