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Acerca de la Encuesta del BEI sobre inversion (EIBIS)
La Encuesta del Grupo BEI sobre inversidn, que se realiza desde 2016, es una encuesta anual Unica en la que participan unas 13 000 empresas de
todos los Estados miembros de la Unién Europea, ademas de una muestra de empresas de los Estados Unidos.

La encuesta recoge datos sobre caracteristicas y resultados de las empresas, actividades de inversién pasadas y planes futuros, fuentes de
financiacion, problemas de financiacion y otros desafios a los que se enfrentan las empresas, como el cambio climatico y la transformacion
digital. La EIBIS, que emplea una metodologia de muestreo estratificado, es representativa de los 27 Estados miembros de la UE y de los Estados
Unidos, asi como de las cuatro categorias de empresas (desde microempresas hasta grandes empresas) y de los cuatro principales sectores
econdmicos (manufacturas, construccion, servicios e infraestructuras). La encuesta esta disefada para recopilar un conjunto de observaciones
que fundamentan el andlisis de las series temporales de datos. Las observaciones también se pueden basar en los datos de los balances y las
cuentas de resultados de las empresas. La EIBIS ha sido elaborada por el departamento de Asuntos Econémicos del BEl y la administra el propio
departamento con el apoyo de Ipsos.

Acerca de esta publicacion

Estos informes ofrecen una presentacién general de los datos recopilados de los 27 Estados miembros de la UE y de los Estados Unidos.
Pretenden ofrecer un resumen de los datos. A efectos de estas publicaciones, los datos se ponderan por valor anadido, con el fin de reflejar mejor
la contribucion de las diferentes empresas a la produccién econémica. Contacto: eibis@eib.org.

Descargue las conclusiones de la Encuesta del BEI sobre inversion para cada pais de la UE y visite el portal de datos en www.eib.org/eibis.

Acerca del departamento de Asuntos Econdmicos del BEI

La mision del departamento de Asuntos Econdmicos del BEI es proporcionar analisis y estudios econémicos para apoyar al Banco en sus
operaciones y en la definicién de su posicionamiento, estrategia y politica. La economista jefa Debora Revoltella se encarga de dirigir el
departamento y a su equipo de 40 economistas.
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Julie Delanote y Marco Zeppi.

Clausula de descargo de responsabilidad
Las opiniones manifestadas en esta publicacion pertenecen a sus autores y no reflejan necesariamente la posicion del BEI.

Acerca de Ipsos Public Affairs

Ipsos Public Affairs colabora estrechamente con gobiernos nacionales, servicios publicos locales y el tercer sector, asi como con organizaciones
internacionales y supranacionales. Cuenta con unos 200 investigadores distribuidos entre Londres y Bruselas que se centran en cuestiones
politicas y de servicios publicos. Sus investigaciones marcan la diferencia para los responsables de la toma de decisiones y las comunidades.

Si desea informacién adicional sobre las actividades del BEI, le rogamos que consulte su sitio web: www.eib.org. También puede ponerse en
contacto con el servicio de informacion, escribiendo a info@eib.org.
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PRINCIPALES RESULTADOS

Dinamica y enfoque de la inversion

A pesar de la desaceleracion del crecimiento econdmico y del endurecimiento de la politica monetaria, en
el momento de las entrevistas (abril-julio de 2023), las empresas europeas seguian siendo relativamente
optimistas con respecto a sus intenciones de inversidon en 2023. El 85% de las empresas confirman haber
invertido en el afio anterior, con lo que el porcentaje de empresas inversoras vuelve a los niveles previos a
la pandemia. Al preguntarles sobre sus intenciones para 2023, un mayor porcentaje de empresas esperaba
aumentar la inversion en lugar de reducirla (14% neto positivo), en comparacién con 2022.

Necesidades y prioridades de inversion

En torno al 13% de las empresas afirman haber invertido muy poco en los tres ultimos afios, en linea con el
porcentaje reflejado en la anterior edicion de la encuesta. En cuanto a las prioridades de inversion para los
tres proximos afios, la inversion en mantenimiento o renovacion sigue siendo la principal prioridad de
inversion de las empresas (34%), seguida de la inversién en aumento de la capacidad (30%) y en nuevos
productos o servicios (26%).

Cuando se les pregunta acerca de los factores que impulsan y limitan la inversidon a corto plazo, las
empresas siguen siendo pesimistas en términos de clima politico y normativo, asi como en clima
econdémico. En conjunto, las empresas de la UE ven una evolucion ligeramente positiva de las perspectivas
de negocio y del acceso a la financiaciéon interna. Sin embargo, esperaban, en términos netos, un deterioro
de las perspectivas de acceso a la financiacion externa.

Evolucion del mercado de la energia

Las empresas de la UE se vieron especialmente afectadas por la crisis energética. De hecho, el porcentaje
gue sefialé haber sufrido un aumento del gasto en energia del 25% o mas fue muy superior al de sus
homoélogas estadounidenses (68% frente a 30%). A ambos lados del Atlantico, casi todas las empresas
reaccionaron a la crisis, pero con estrategias diferentes. En la Unidn Europea, el 78% de las empresas
adoptaron estrategias relacionadas con el ahorro energético, el 67% mencionaron la renegociacion de los
contratos energéticos y el 62% la repercusion de los costes a los clientes como estrategia para hacer frente
a la evolucién del mercado de la energia. En Estados Unidos, la estrategia mas frecuente, adoptada por el
59% de las empresas, consistio en repercutir los costes a los clientes.

Comercio internacional

A pesar de que la mayoria de las empresas de la UE afrontaron perturbaciones en el comercio
internacional, apenas la mitad han modificado su estrategia de aprovisionamiento o tienen previsto
hacerlo. Las empresas de la UE se mostraron mdas propensas que las estadounidenses a aumentar sus
existencias e inventarios, mientras que estas ultimas invirtieron mds en inventarios digitales y seguimiento
de insumos.

Cambio climatico y eficiencia energética

En torno al 64% de las empresas de la UE se vieron afectadas por riesgos fisicos del cambio climatico y solo
el 36% de las empresas de la regidn ya han tomado medidas para aumentar su resiliencia frente a ellos,
sobre todo invirtiendo en soluciones para evitar o reducir la exposicidn a estos riesgos. La contratacion de
seguros para compensar las pérdidas relacionadas con el clima fue la estrategia seguida solo por el 13% de
las empresas.
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El porcentaje de empresas de la UE que ven como un riesgo o como una oportunidad la transicion hacia
unas normas y reglamentos mas estrictos en materia climdtica se mantuvo bastante equilibrado (33% y
29%, respectivamente), mientras que el 38% de ellas siguen sin esperar repercusiones por la transicion.
Alrededor del 90% de las empresas de la UE ya han tomado medidas para reducir las emisiones de gases de
efecto invernadero. Aproximadamente el 59% de las empresas invierten en eficiencia energética, el 67% en
minimizacién de residuos y reciclaje, y el 32% en nuevas tecnologias y segmentos de negocio menos
contaminantes. Solo en 2022, casi la mitad de las empresas invirtieron en eficiencia energética, lo que
supone un aumento de 11 puntos porcentuales en comparacién con el afio anterior.

Alrededor del 56% de las empresas de la UE ya han invertido mas ampliamente en cambio climatico y mas
de la mitad tienen previsto hacerlo en los tres préximos afios. La Unidn Europea continda por delante de
Estados Unidos tanto en la proporcién de empresas que ya han invertido como en las que tienen previsto
invertir en los tres préximos afios para hacer frente al cambio climatico.

Actividades de innovacion

Las empresas de la UE se situaron a la zaga de las estadounidenses en innovacién. En el ultimo ejercicio, el
39% de las empresas de la UE desarrollaron o introdujeron nuevos productos, procesos o servicios, frente
al 57% de las estadounidenses. Algo mas del 12% de las empresas de la UE y de EE. UU. introdujeron
innovaciones que eran nuevas para el pais o el mercado mundial.

Al mismo tiempo, alrededor del 70% de las empresas de la UE utilizaron al menos una tecnologia digital
avanzada, cifra similar a la de Estados Unidos. Las empresas de la UE son las mas fuertes en la implantacién
de robdtica y tecnologias de plataformas digitales. Sin embargo, la Unién Europea se sitla a la zaga de
Estados Unidos en determinadas tecnologias clave, como la inteligencia artificial (1A).

Obstaculos a la inversion

Si analizamos los obstdculos a largo plazo para la inversidon de las empresas, los costes de la energia, la
incertidumbre y la falta de cualificacion contindan desempefiando un papel importante, ya que el 83%, el
78% y el 81% de las empresas, respectivamente, se refieren a estas cuestiones como factores limitantes. En
comparacién con las empresas estadounidenses, las de la UE tendian mas a sefialar los costes de la energia
como un obstaculo importante. Por su parte, las empresas de EE. UU. fueron mds propensas que sus
homologas de la UE a sefialar como obstaculos la regulacion de las empresas y del mercado laboral.

Acceso a la financiacion

Tras el endurecimiento de la politica monetaria y el deterioro de las condiciones de la financiacién externa,
las empresas se mostraron cada vez mas insatisfechas con el coste de la financiacién. La proporcién de
empresas de la UE insatisfechas con este coste aumentd del 5% en la EIBIS de 2022 a mas del 14% en su
edicion de 2023. El porcentaje de empresas que atraviesa dificultades financieras se situa en el 6,1%, esto
es, 1,4 puntos porcentuales por encima del minimo histérico registrado en la EIBIS de 2021. Las pymes se
muestran especialmente afectadas, con un porcentaje de pymes con dificultades financieras del 7,2%.
Dentro de Europa, existen diferencias claras en el acceso a la financiacidn, y el porcentaje mas elevado de
empresas que afrontan dificultades financieras corresponde a la regidon de Europa central, oriental y
sudoriental (CESEE).
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DINAMICA DE LA INVERSION POR SECTOR INSTITUCIONAL

* Los niveles de inversién agregados se desplomaron
radicalmente a partir del segundo trimestre de 2020,
coincidiendo con el azote de la COVID-19 a la economia.
El sector empresarial fue el que mas contribuyé a este
descenso. Sin embargo, la inversion se recuperd hasta los
niveles previos a la pandemia a partir de 2021.

* La inversidn agregada se mantuvo resiliente en la Unidn
Europea, a pesar de la ralentizaciéon de la actividad
econdmica que se hizo patente a finales de 2022. La
inversion de las empresas es el principal motor de esta
resiliencia. Sin embargo, se espera un marcado descenso

de la inversion en el segundo semestre de 2023, a medida
que se vayan desvaneciendo los factores temporales que
apuntalan dicha resiliencia.

Desde una perspectiva transnacional, los niveles de
inversion se mantuvieron estables o aumentaron en
muchos paises si comparamos el primer trimestre de
2023 con el ultimo de 2019. Sin embargo, en Bulgaria y
Espafia, los niveles de inversion cayeron mas de un 10% y
casi un 5%, respectivamente. Por otro lado, paises como
Malta, Chipre, Italia y Suecia experimentaron
incrementos superiores al 15%.
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El grdfico de la izquierda muestra la evolucion de la formacién bruta de capital fijo (FBCF) total (en
términos reales, sin ajuste estacional ni de calendario) por sector institucional. Los datos nominales
de la FBCF se transforman en sumas de cuatro trimestres, deflactados usando el deflactor implicito de
la FBCF total (2015 = 100 euros). La suma de cuatro trimestres de la FBCF total en el cuarto trimestre
de 2019 se normaliza a 0. En ambos grdficos se excluye Irlanda de los célculos; para mds informacion,

véase el Informe del BEI sobre la inversion 2022/2023. Fuente: Eurostat

DINAMICA DE LA INVERSION POR PAISES

El grdfico de la derecha muestra el crecimiento interanual de la formacion bruta de
capital fijo total (en términos reales) por sector institucional. Los datos se deflactan
mediante el deflactor implicito de la FBCF total. En ambos grdficos se excluye Irlanda
de los cdlculos; para mds informacion, véase el Informe del BEI sobre la inversion
2022/2023. Fuente: Eurostat
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Crecimiento (%) de la FBCF total en términos reales en el 172023 respecto al 4T2019. Los datos nominales de la FBCF de todos los paises de la UE no estdn desestacionalizados ni corregidos de
calendario, por lo que se han transformado en sumas de cuatro trimestres y se han deflactado mediante el deflactor implicito de la FBCF total (2015 = 100 euros) para todos los paises de la UE —
con la excepcion de Irlanda, donde se utilizaron datos reales de la FBCF (encadenados anualmente, 2021 = 100). Los datos reales de la FBCF de Estados Unidos estdn desestacionalizados y
corregidos de calendario. La suma de cuatro trimestres de la FBCF total en términos reales del cuarto trimestre de 2019 se normaliza a 0.

*: En el caso de Grecia, el crecimiento de la FBCF en términos reales se refiere a la variacion (%) en el 3T2021 respecto al 4T2019; en el caso de Estonia, se refiere a la variacion (%) en el 472022

respecto al 472019.

Fuente: Eurostat para todos los paises de la UE (a excepcion de Irlanda y Rumania), Central Statistics Office (CSO) para Irlanda, Instituto Nacional de Estadistica de R ia para R ia y Bureau

of Economic Analysis (BEA) para EE. UU.
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Dinamica y enfoque de la inversion

CICLO DE LA INVERSION Y EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS DE INVERSION

e La EIBIS pregunta a las empresas si invirtieron durante el afo
anterior. El porcentaje de empresas de la UE que habian invertido
aumento del 81% en 2021 al 85% en 2022, recuperando los niveles
previos a la pandemia (86%).

* En conjunto, las empresas de la UE mantienen una perspectiva
positiva para 2023, y son mas las empresas de la UE que esperan
un aumento de la inversion en lugar de una caida (saldo neto del
14%).

e Las grandes empresas tienen mas probabilidades de haber
invertido en 2022 y de esperar un aumento en lugar de un
descenso de la inversién en 2023 (22,40% neto positivo). Las
pequefias empresas apuntan a una perspectiva estable para la
inversion en 2023, con mas o menos el mismo porcentaje de
empresas que esperan un aumento y un descenso de la inversion.

e Las empresas de la UE y de Estados Unidos mostraron patrones de
inversion similares en 2022 y unas perspectivas de inversion para
2023 bastante parecidas.
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«Cambio realizado» es la proporcion de empresas que invirtieron mds, menos aquellas que
invirtieron menos. «Cambio previsto» es la proporcion de empresas que esperan (o
esperaban) invertir mds, menos aquellas que esperan (o esperaban) invertir menos.
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El porcentaje de empresas que invierten muestra el porcentaje de empresas cuya inversion por
empleado es superior a 500 euros.

Muestra relevante para el porcentaje de empresas que invierten: todas las
empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

Muestra relevante para el cambio previsto y realizado: todas las empresas

CICLO DE LA INVERSION Y EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS DE INVERSION POR PAISES
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El porcentaje de empresas que invierten muestra el porcentaje de empresas cuya inversion por
empleado es superior a 500 euros.

Muestra relevante para el porcentaje de empresas que invierten: todas las empresas
(excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

Muestra relevante para el cambio previsto: todas las empresas

Las lineas grises indican la media de la UE para la EIBIS 2023.
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La linea del eje Y se cruza con la linea del eje X en la media de la UE
para la EIBIS 2023.
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PROPOSITO DE LA INVERSION EN EL ULTIMO EJERCICIO (% de la inversién de las empresas)

* De media, las empresas de la UE dedicaron un 47% de su = Otras
inversién al mantenimiento o renovacién de su capacidad ¥ Nuevos productos y servicios .
. . L. ) . B Mantenimiento orenovacién dela capacidad
en 2022, cifra similar a la del tltimo ejercicio. oo /Al men to de [a capad dad
* La inversién en aumento de la capacidad también c . - . . . . -
. . . s S
representd una parte importante de la inversién total g 8% . . ] . - . .
(24%), aunque ligeramente menor que en la ultima edicion H
Q
de la encuesta. 3 60%
3
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P. (Qué porcentaje de la inversion total del dltimo ejercicio se destind a) al desarrollo o la
introduccion de nuevos productos, procesos o servicios; b) al mantenimiento o renovacién
de la capacidad (incluidos edificios, maquinaria, equipos y Tl existentes); c) al aumento de
la capacidad en productos y servicios existentes?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)

PROPOSITO DE LA INVERSION DEL ULTIMO EJERCICIO POR PAISES (% de la inversién de las empresas)
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P. (Qué porcentaje de la inversion total se destiné a) al mantenimiento o renovacién de la
capacidad (incluidos edificios, maquinaria, equipos y Tl existentes); b) al aumento de la
capacidad en productos y servicios existentes; c) al desarrollo o la introduccion de nuevos
productos, procesos o servicios?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el ultimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)
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AREAS DE INVERSION

De media, la inversion de las empresas de la UE en
inmovilizado inmaterial (como en investigacion vy
desarrollo, software, formacién o procesos empresariales)
representd alrededor del 38% de la inversion total. Esta
cifra se mantuvo estable en 2022 (EIBIS 2023) en
comparacién con la de 2021 (EIBIS 2022).

Las actividades de inversidn variaron en funcién del sector
y del tamafio de las empresas. Las pequefias y medianas
empresas (pymes) y las empresas del sector servicios
invirtieron mas en inmovilizado inmaterial y no tanto en
inmovilizado  material (como terrenos, edificios
comerciales, infraestructuras y maquinaria).

Las empresas de Croacia, Polonia, Eslovaquia, Bulgaria y
Hungria tuvieron el porcentaje medio mas bajo de
inversién en inmovilizado inmaterial, y las de Irlanda y
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P. En el dltimo ejercicio, cudnto invirtié su empresa en cada uno de los siguientes conceptos

con la intencion de mantener o de incrementar sus beneficios futuros?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las
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P. En el ultimo ejercicio, écudnto invirtié su empresa en cada uno de los siguientes conceptos

con la intencion de mantener o de incrementar sus beneficios futuros?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el tltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)




EIBIS 2023
Panorama de la Unién Europea

Necesidades y prioridades de inversion

PERCEPCION DE BRECHA DE INVERSION

* Alrededor del 13% de las empresas de la UE afirman que o Imirti6 demasiado i rti6 I cantidad oo recta
han invertido muy poco en los tres dltimos afios —cifra o I rtid muy poco mNosabe/ Nocontesta
similar a la reflejada en la EIBIS 2022—, mientras que el 3%
de ellas aseguran que han invertido demasiado. 100% s e — — — — — | — —

* Las empresas de Lituania (27%), Rumania (24%) y Letonia 0% - - - . . -
(23%) son las mds propensas a pensar que invirtieron muy "

las ~ . . ©
poco en los tres Ultimos afios, mientras que las de Grecia 8 6o%
B P . o
(14%) y Chipre (15%) son las mas propensas a decir que £
invirtieron demasiado. Las empresas de Irlanda (92%) y los § 40%
Paises Bajos (91%) son las mas propensas a pensar que g
invirti I tidad t ER20%
invirtieron la cantidad correcta. g
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P. Considerando su inversion en los ultimos tres afios, ¢ha sido excesiva, escasa o mds o
menos la cantidad correcta?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «La empresa no existia hace

tres afios»)

PERCEPCION DE LA BRECHA DE INVERSION POR PAISES

H | nvirtid demasiado M [nvirti6 la cantidad correcta ® [nvirti6 muy poco m Nosabe/ No contesta
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P. Con respecto a los tres ultimos afios, éinvirtié demasiado, muy poco o la cantidad
correcta?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «La empresa no existia hace
tres afios»)
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Necesidades y prioridades de inversion

MOTORES Y LIMITACIONES A CORTO PLAZO

Las empresas de la UE —en saldo neto— siguen siendo
pesimistas con respecto al clima politico o normativo y con
respecto al clima econémico de los préximos 12 meses (-
30% y -26%, respectivamente). Las empresas de la UE
mantienen una vision ligeramente positiva de las
perspectivas empresariales de su propio sector (7% neto
positivo), aunque menos positiva, sin embargo, que sus
homélogas estadounidenses.

En conjunto, las empresas de la UE siguen siendo optimistas
con respecto a la disponibilidad de la financiacidn interna

(saldo neto de 7%). En cuanto a la disponibilidad de la
financiacion externa, las empresas europeas son mas
pesimistas en saldo neto (-9%). Las empresas de EE. UU.
tienden a mostrarse ligeramente mds optimistas con
respecto a la financiacion interna y algo mas pesimistas en
sus perspectivas de financiacion externa, en términos
netos.
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P. éCree que cada uno de los siguientes conceptos mejorard, se mantendrd sin cambios o
empeorard en los préximos 12 meses?

Muestra relevante: todas las empresas

* El saldo neto es el porcentaje de empresas que prevé una mejora, menos el

porcentaje de empresas que espera un deterioro.

MOTORES Y LIMITACIONES A CORTO PLAZO POR SECTOR Y TAMANO (saldo neto %)

Clima politicoo  Clima  Perspectivas ~ Financiacién Financiacion
normativo €conomico  empresariales externa interna
UE ™= 30% = 26% 7% 9% 7%
Manufacturas ™ 31% = 25% 9% 8% 8%
Construccion ™ 33% = 34% 2% = 17% I 5%
Servicios ™ 28% - 26% 1A% T 8% 8%
Infraestructuras ™ 28% = 24% " 10% 9% ' 5%
Pymes ™ 31% = 27% 7% 11% I 6%
Grandes empresas ™ 28% = 24% 7% 7% 8%

Tenga en cuenta que las cifras de color verde representan un saldo neto positivo y las que
aparecen en rojo, un saldo neto negativo.

P. éCree que cada uno los siguientes conceptos mejorard, se mantendrd sin cambios o
empeorard en los proximos 12 meses?

Muestra relevante: todas las empresas

10

Las empresas se muestran sistematicamente mas
pesimistas que optimistas con respecto al clima politico y
normativo, al clima econémico y a la disponibilidad de
financiacion externa en los distintos sectores y tamafios
de empresa.

En la EIBIS 2023, las empresas siguen esperando una
mejora general de las perspectivas empresariales y la
financiacion interna. Estas tendencias son similares en los
distintos sectores, con la excepcion del sector de la
construccidn, que se muestra pesimista con respecto a las
perspectivas empresariales.
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PRIORIDADES DE INVERSION FUTURAS

Como en la EIBIS 2022, la inversién en mantenimiento o
renovacion sigue siendo la prioridad para los tres préximos
afios que las empresas de la UE citan mas habitualmente
(34%). El porcentaje de empresas de la UE que priorizan el
aumento de la capacidad y la inversion en nuevos productos
y servicios se ha mantenido relativamente estable (30% y
26%, respectivamente).

El porcentaje de empresas que no tiene previsto invertir en
los tres proximos afios es del 10% —cifra similar a la
reflejada en la EIBIS 2022—.

El patron de prioridades de inversién en Estados Unidos es
algo diferente al observado en la Union Europea, ya que son
mas las empresas que citan el aumento de la capacidad
(38%) y menos las que mencionan la inversidn en nuevos
productos y servicios (19%) y en mantenimiento o
renovacion (30%).

Las empresas del sector de manufacturas tienden mas a
priorizar el desarrollo o la introduccién de nuevos
productos, procesos y servicios que las de otros sectores.

Las prioridades de inversidn varian de un pais a otro, sin que

se aprecie un patrdn regional claro. Irlanda (24%) y Letonia

(21%) presentan el mayor porcentaje de empresas que no
tienen previsto invertir en los tres proximos afios.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

PRIORIDADES DE INVERSION FUTURAS POR PAISES

H Aumentode lacapaddad B Mantenimiento orenovacion
= Nuevos productos y servicios = Ningun a inversion p revista
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P. De cara a los proximos tres afios, écudl es su prioridad de inversion a) el mantenimiento o

renovacion de la capacidad (incluidos edificios, maquinaria, equipos y Tl existentes); b) el
aumento de la capacidad en productos y servicios existentes; c) el desarrollo o la
introduccion de nuevos productos, procesos o servicios?
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P. De cara a los préximos tres afios, icudl es su prioridad de inversion a) el mantenimiento o

renovacion de la capacidad (incluidos edificios, maquinaria, equipos y Tl existentes); b) el
aumento de la capacidad en productos y servicios existentes; c) el desarrollo o la introduccién
de nuevos productos, procesos y servicios.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

11



EIBIS 2023
Panorama de la Unién Europea

Evolucion del mercado de la energia

AUMENTO DEL GASTO EN ENERGIA

* En general, las empresas de la UE fueron mas propensas a
soportar las subidas de los costes energéticos que las

estadounidenses (93% frente a 83%).

* En concreto, el porcentaje de empresas de la Unidn
Europea que hicieron frente a una subida del 25% o mas | UE 2023 _-
en su factura energética fue mayor que el de sus Manufacturas _-
homélogas estadounidenses (68% frente a 30%).

e Las empresas de manufacturas (74%) fueron las mas
propensas a soportar un aumento equivalente o superior servidos _-
al 25% en su gasto en energia, mientras que el sector de la Infaestructuras _-
construccién tuvo el menor porcentaje de empresas cuyo
gasto en energia aumentd un 25% o mas, a pesar de que A _-
esto fue reportado por mas de la mitad de las empresas T — _-

= Aumentodel 25% o superior H Aumentoinferioral 25 %

(57%).
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Porcentaje de empresas
P. Desde principios de 2022, écudnto ha cambiado en promedio el gasto de su empresa en Tenga en cuenta que las respuestas «El gasto en energia se mantuvo practicamente sin
energia (incluido gas, electricidad, petréleo)? cambios» y «El gasto en energia disminuyé» no se muestran en el grafico.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

AUMENTO DEL GASTO EN ENERGIA POR PAISES
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P. Desde principios de 2022, écudnto ha cambiado en promedio el gasto de su empresa en Tenga en cuenta que las respuestas «El gasto en energia se mantuvo practicamente sin
energia (incluido gas, electricidad, petréleo)? cambios» y «El gasto en energia disminuyd» no se muestran en el grafico.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Evolucion del mercado de la energia

IMPACTO DE LA CRISIS ENERGETICA

* La crisis energética golped con fuerza a las empresas de la
UE. En cuanto a los principales motivos de preocupacion,
seis de cada diez (59%) empresas de la UE se mostraron
muy preocupadas por los precios de la energia y cinco de
cada diez (47%) por la incertidumbre.

* Se observan algunas diferencias entre paises: Dinamarca
tiene el porcentaje mas bajo de empresas preocupadas

por la disponibilidad de energia (24%), por los marcos
normativos/normas climaticas mas estrictas (47%), y por
la incertidumbre general relacionada con estos aspectos
(65%).

100%
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40%

20%

Porcentaje de empresas

0%

UE

UE EE. UU.

Precios de |a energia

= UE — mayor preocupacion

UE — menor preocupacién

Disp onibilidad de energia

EE. UU.

= EE. UU. — mayor preocupacion

EE. UU. — menor preocupacion

UE

EE. UU.

EE. UU.

UE

Incertidumbre porlospredosde laenerga,
disponibilidad de energia y marcos
normativos

Marcosnormativos en materiade
energfa/normasclimaticas mas estrictas

P. Con relacion a la crisis energética, ¢hasta qué punto le preocupan a su empresa...?

Muestra relevante: todas las empresas (no se muestran las empresas que sefialaron que no
suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No contesta»)

IMPACTO DE LA CRISIS ENERGETICA POR PAISES (menor y mayor preocupacion)

M Precios de |a energia

® Marcosnormativos en materia d e energia/n ormasclimaticas mds estrictas
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H [ncertidumbre porlosprecosde laenerga, sudisponibilidad o marcos normativos

©

Au stri

] @

© © ) © © « K] 8 Il @ o

Esloveni
Hungri
Luxemburg
Esl ovaq ui
Letoni
Finlandi
Eston i
Bélg
Malt
Bulgari
Sued

EE. UU.
Dinamar
Paises B ajo:

P. Con relacion a la crisis energética, ¢hasta qué punto le preocupan a su empresa...?

Muestra relevante: todas las empresas (no se muestran las empresas que sefialaron que no
suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Evolucion del mercado de la energia

ESTRATEGIAS PARA ABORDAR LA CRISIS ENERGETICA

Las empresas de la UE son mas propensas que las
estadounidenses (95% frente a 87%) a responder a la
crisis energética planteando al menos una de las

estrategias propuestas.

Mds concretamente, las empresas de la UE son mads
propensas que las estadounidenses a declarar que el

ahorro de energia/la eficiencia energética constituye una

prioridad o estrategia, y a modificar su combinacidon
energética y renegociar su contrato de energia.

Un porcentaje importante de las empresas de la UE y
estadounidenses sefalan que repercutir el aumento de
costes de la energia a los clientes constituye una
prioridad o estrategia (62% y 59%, respectivamente).
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o

éCudles son, en su caso, sus prioridades o estrategias para hacer frente a la evolucion

reciente del mercado de la energia?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

ESTRATEGIAS PARA ABORDAR LA CRISIS ENERGETICA POR PAISES (cualquier estrategia)
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P. éCudles son, en su caso, sus prioridades o estrategias para hacer frente a la evolucion

reciente del mercado de la energia?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Evolucion del mercado de la energia

IMPACTO DE LA CRISIS ENERGETICA Y ESTRATEGIAS PARA ABORDARLA

* Casi todas las empresas de la UE estan preocupadas por la
crisis energética (96%) y disponen de estrategias para
abordarla (95%). Lo mismo ocurre con las empresas
estadounidenses, aunque en unas proporciones algo
menores (89% y 87%, respectivamente).

* Dinamarca tiene el porcentaje mdas bajo de empresas
preocupadas por la crisis energética, pero también tiene
un porcentaje superior a la media de empresas que
disponen de estrategias para abordarla. A pesar de que
Luxemburgo tiene un porcentaje inferior a la media de
empresas preocupadas por la crisis energética, también
tiene el porcentaje mdas bajo de empresas que han
establecido estrategias para abordarla.

P. éCudles son, en su caso, sus prioridades o estrategias para hacer frente a la evolucion
reciente del mercado de la energia?

P. Con relacion a la crisis energética, ¢hasta qué punto le preocupan a su empresa...?

Muestra relevante: todas las empresas incluidas en «Porcentaje de empresas preocupadas
por la crisis energética»

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

incluidas en «Porcentaje de empresas con una estrategia para abordar la crisis energética»

Porcentaje de empresas con una estrategia para abordar la

crisis energética
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IMPACTO DE LA CRISIS ENERGETICA Y ESTRATEGIAS PARA ABORDARLA POR PAISES
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P. éCudles son, en su caso, sus prioridades o estrategias para hacer frente a la evolucion
reciente del mercado de la energia?

P. Con relacion a la crisis energética, ¢hasta qué punto le preocupan a su empresa...?

Muestra relevante: todas las empresas incluidas en «Porcentaje de empresas preocupadas
por la crisis energética»

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
incluidas en «Porcentaje de empresas con una estrategia para abordar la crisis energética»
Las lineas grises indican la media de la UE para la EIBIS 2023.

La linea del eje Y se cruza con la linea del eje X en la media de la UE para la EIBIS 2023.
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Comercio internacional

PARTICIPACION EN EL COMERCIO INTERNACIONAL

Mas de la mitad de las empresas de la UE exportaron
bienes o servicios en 2023 (51% frente a 27% en EE. UU.) y
el 53% de ellas los importaron (frente al 43% en EE. UU.).

La mayoria de las empresas de manufacturas (84%) y las
grandes empresas (72%) participan en el comercio
internacional. Por el contrario, mas de dos tercios (70%) de
las empresas del sector de la construccién no lo hacen.

Eslovenia, Eslovaquia, Austria y la Republica Checa tienen
el mayor porcentaje de empresas exportadoras, mientras
que Malta y Chipre tienen el menor.

P. éSu empresa exportd o importo bienes o servicios en 2022?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

PARTICIPACION EN EL COMERCIO INTERNACIONAL POR PAISES

Porcentaje de empresas
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P. éSu empresa exportd o importo bienes o servicios en 2022?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Comercio internacional

PERTURBACIONES RELACIONADAS CON EL COMERCIO INTERNACIONAL

* Las empresas de la UE consideran que el acceso a los logistica y el transporte (77% frente a 65% de las
productos bdsicos o las materias primas y las empresas de la UE) y el acceso a otros componentes
interrupciones en la logistica y el transporte representan representan un obstaculo (74% frente a 60% de las
los principales obstaculos relacionados con el comercio empresas de la UE).

internacional (el 32% vy el 29%, respectivamente,

. , . * Por otra parte, son mas las empresas de la UE que
consideran que suponen un obstaculo importante).

consideran que el cumplimiento de nuevos reglamentos,

* Existen algunas diferencias entre las empresas de la UE y normas o certificaciones representan un obstaculo
las estadounidenses: un mayor porcentaje de empresas importante (17% de las empresas de la UE frente al 11%
estadounidenses consideran que las interrupciones en la de las estadounidenses).

m UE — obstdculo importante = EE. UU.— obstéculo importante
UE — obstdculo menor EE. UU.— obstaculo menor
100%
8 8m
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EE. UU. EE. UU. EE. UU. EE. UU. EE. UU. UE EE. UU.
Accesoa productos basicos | Accesoa semiconductores Accesoa otros compo nentes, Interrupciones en lalogistica. Cumplimiento de nuevos Cambio srecientes en
o materiasprimas y microchips prod uctos semiacabados, y el transpo rte reglamentos,normaso aduanas y aranceles*
servicoso equip os certificad ones

P. Desde comienzos de 2022, ésupuso alguno de los siguientes elementos un obstdculo para
las actividades de su empresa?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta / No
aplicable»)

*Muestra relevante: todas las importadoras y exportadoras (excluidas las respuestas «No sabe /
No contesta / No aplicable»)

PERTURBACIONES RELACIONADAS CON EL COMERCIO INTERNACIONAL POR PAISES (cualquier obstéculo)

H Accesoa productos basicos o materias primas B Accesoa semiconductores y microchips
® Accesoa otros compo nentes, prod uctos semiacabados, s ervicios o equipos M [nterrupciones en lalogistica y el trans porte
® Cumplimiento de nuewo sreglamentos, normaso cer tificaco nes B Cambio srecientes en ad uanasy aranceles *
100%
80%

60%

(=}

40%

20%

P. Desde comienzos de 2022, ésupuso alguno de los siguientes elementos un obstdculo para
las actividades de su empresa?

Porcentaje de empresas

0%

Austria
Bél
Bulgaria
Croacia
Chipre
Dinamarca
Estonia
Finlandia
Franda
Alemania
Greda
Hungria
Irlanda
Itdia
Letonia
Lituania
Luxemburgo
Malta
Pais es B ajos
Polonia
Portu gal
Rumania
Eslovaq uia
Eslovenia
Espafia
Suedia
EE. UU.

Repu blica Checa

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta / No
aplicable»)

*Muestra relevante: todas las importadoras y exportadoras (excluidas las respuestas «No sabe /
No contesta / No aplicable»)
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Panorama de la Unién Europea

Comercio internacional

ESTRATEGIA DE APROVISIONAMIENTO

Cuando se les pregunta por los potenciales cambios de su
estrategia de aprovisionamiento, las empresas
estadounidenses invierten mas en inventarios digitales y
seguimiento de insumos que las de la UE.

Las empresas de la UE parecen algo mas propensas que
homdlogas estadounidenses a aumentar las
existencias e inventarios, y las importadoras de EE. UU.

sus

son algo mas propensas que las de la UE a reducir la
proporcion de bienes o servicios importados del
extranjero o a diversificar o aumentar el nimero de
paises de los que importan.

Porcentaje de empresas

40%
20%
0%
UE EE. UU. UE EE. UU.
Aumentode existencias einventarios Inversion eninventarios digitales y
*1 seguimiento deinsumos * 1

P. Desde principios de 2022, (su empresa ha realizado o tiene previsto realizar alguno de los
siguientes cambios en su estrategia de aprovisionamiento?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
Muestra relevante: todas las empresas importadoras (excluidas las respuestas «No sabe / No
contesta»)

ESTRATEGIA DE APROVISIONAMIENTO POR PAISES

Las empresas austriacas son las que mas tienden a
aumentar las existencias e inventarios, mientras que
Rumania tiene el porcentaje mas alto de empresas que
invierten en inventarios digitales y seguimiento de
insumos.

Rumania también tiene el porcentaje mas alto de
importadoras que reducen la proporcién de bienes o
servicios importados del extranjero y el porcentaje mas
alto de empresas que diversifican o aumentan el nimero
de paises de los que importan.

Porcentaje de empresas que importan

Los cambios sobre los que se ha preguntado
difieren en funcién de la condicién de importacién

40%

20%

0% -

UE EE. UU. UE EE. UU.

Redu ccion de la propor cié nde bienes Diversificacion oaumento del nimero
o servicios importado sdel extranjero  de p aises de los que se importa * 2
*2

* 1 = Preguntado a todas las empresas, 2 = Preguntado a todas las importadoras

Aumentode exstencias einventarios* 1 —Inversion eninventarios digitales y seguimientode insumos* 1
100%
80%
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*1=

Preguntado a todas, 2 = Preguntado a todas las importadoras

P. Desde principios de 2022, ésu empresa ha realizado o tiene previsto realizar alguno de los
siguientes cambios en su estrategia de aprovisionamiento?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
Muestra relevante: todas las empresas importadoras (excluidas las respuestas «No sabe / No
contesta»)
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EIBIS 2023
Panorama de la Unién Europea

Comercio internacional

PERTURBACIONES Y ESTRATEGIA DE APROVISIONAMIENTO

* A pesar de que la mayoria de las empresas se enfrentaron al
menos a una de las perturbaciones relacionadas con el comercio 100%
internacional por las que se les preguntd (96%), solo la mitad
(49%) han modificado su estrategia de aprovisionamiento o

. . Pymes EE. Uu. 2023
tienen previsto hacerlo.

Infraestructuras

o &
(% @ Manufacturas
(] (A

Grandes empresas

* Las empresas de manufacturas y las grandes empresas (62% y
55%, respectivamente) son las que mas probabilidades tienen
de haber modificado su estrategia de aprovisionamiento o de
tener previsto hacerlo.

95%

Construccién

UE 2023 Servicios

* Existen algunas diferencias entre paises. Por ejemplo, solo un
tercio de las empresas de Letonia modificaron su estrategia de
aprovisionamiento en los términos planteados, a pesar de que
el porcentaje de empresas del pais que sufrieron perturbaciones
es superior a la media de la UE. Hungria tiene el menor nimero
de empresas que afrontaron perturbaciones relacionadas con el 90%20% o o o 00

Porcentaje de empresas que sufrieron perturbaciones
relacionadas con el comercio internacional

comercio internacional; sin embargo, el porcentaje de ellas que

. g . .. . oy s Porcentaje de empresas que modificaron su estrategia de
modificaron su estrategia de aprovisionamiento se sitla en la ! prosas d €

aprovisionamiento

media de la UE. Paises como Finlandia, Malta y Lituania
sufrieron mas perturbaciones que la media de la UE, pero
también fueron las mas propensas a introducir o planificar
modificaciones de su estrategia de aprovisionamiento.

P. Desde comienzos de 2022, ésupuso alguno de los siguientes elementos un obstdculo para
las actividades de su empresa?

P. Desde principios de 2022, (su empresa ha realizado o tiene previsto realizar alguno de los
siguientes cambios en su estrategia de aprovisionamiento?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

PERTURBACIONES Y ESTRATEGIA DE APROVISIONAMIENTO POR PAISES

Media de la UE = Europa Central y Oriental + Europa del Sur Europa Occidental y Septentrional  Estados Unidos

100% @ Cchipre Giblandiz

Alemania
Polonia QMaIta

Letonia . Estonia ' Suecia EE.UU . Lituania
€ee.uu. Rumania

Italia 0 -
o i [ ] Luxemburgo\ Paises Bajos W Austria
Eslovaquia . Bélgica
Croacia

* .I 3 |
Bulgaria Portuga
[ ]

Francia

Irlanda

Espafia Eslovenia

©
Q
X

. Republica Checa

Grecia 0

Dinamarca .
Hungria

internacional

85%

80%
20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Porcentaje de empresas que sufrieron
perturbaciones relacionadas con el comercio

Porcentaje de empresas que modificaron su estrategia de aprovisionamiento

P. Desde comienzos de 2022, ésupuso alguno de los siguientes elementos un obstdculo para La linea del eje Y se cruza con la linea del eje X en la media de la UE para la
las actividades de su empresa? EIBIS 2023.

P. Desde principios de 2022, (su empresa ha realizado o tiene previsto realizar alguno de los
siguientes cambios en su estrategia de aprovisionamiento?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»).
Las lineas grises indican la media de la UE para la EIBIS 2023.
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Cambio climatico y eficiencia energética

IMPACTO DEL CAMBIO CLIMATICO — RIESGO FiSICO

El cambio climatico se percibe como una realidad, ya que
el 64% de las empresas de la UE afirman que los
fendmenos meteoroldgicos afectan actualmente a su
actividad. Esta cifra es superior a la de la EIBIS 2022 (57%)
continuando con el aumento de los ultimos afios.

En cuanto a los diferentes sectores y tamafios de
empresas, una proporcién similar de empresas reconoce
que el riesgo fisico genera un impacto.

Los paises con los mayores porcentajes de empresas que
afirman que los fendmenos meteoroldgicos afectan a su
actividad son Espafia (80%), Portugal (79%) e Italia (73%),
mientras los porcentajes mds bajos corresponden a
Dinamarca (41%), Luxemburgo (46%) y Letonia (46%).

P. Piense en el impacto del cambio climdtico en su empresa, como las pérdidas por
fenémenos climdticos extremos, incluidas sequias, inundaciones, incendios forestales,
tormentas o cambios en los patrones meteoroldgicos derivados del aumento progresivo de
las temperaturas y las precipitaciones. ¢ Cudl es el impacto, también llamado riesgo fisico,
que genera en su empresa?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

B Unimpacto importante

1

Porcentaje de empresas
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IMPACTO DEL CAMBIO CLIMATICO - RIESGO FiSICO POR PAISES
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P. Piense en el impacto del cambio climdtico en su empresa, como las pérdidas por

fenémenos climdticos extremos, incluidas sequias, inundaciones, incendios forestales,

tormentas o cambios en los patrones meteoroldgicos derivados del aumento progresivo de

las temperaturas y las precipitaciones. ¢Cudl es el impacto, también llamado riesgo fisico,
que genera en su empresa?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Cambio climatico y eficiencia energética

AUMENTAR LA RESILIENCIA FRENTE AL RIESGO FiSICO

Algo mas de un tercio (36%) de las empresas de la UE —
40% de las estadounidenses— ya han desarrollado o
invertido en medidas para aumentar la resiliencia frente a
los riesgos fisicos que genera el cambio climatico.

Las empresas de la UE han invertido principalmente en
soluciones para evitar o reducir la exposicion a riesgos
fisicos, en sintonia también con las de EE. UU. Sin
embargo, las empresas de la UE son menos propensas a
declarar que han desarrollado o invertido en una
estrategia de adaptacion para hacer frente a los riesgos

fisicos (16% frente al 24% de EE. UU.).

Solo el 13% de las empresas de la Unién Europea
suscriben un seguro para compensar las pérdidas
relacionadas con el clima.

Las grandes empresas fueron mas propensas que las
pymes a desarrollar o invertir en medidas para aumentar
la resiliencia frente a los riesgos fisicos —sobre todo en
una estrategia de adaptacion y en soluciones para evitar o
reducir la exposicion.

® Cualquiera
® Inwversion ensolucion espara evitar/reducir la exposidén a riesgo sfisicos

60%
40%
20%

0%

EE. UU. 2023 UE 2023

Porcentaje de empresas

M Estrategia de adaptacion a los riesgos fisicos
m Suscripcion de seguros para compensar lasp érdidas relacionad a conel clima

Pymes Grandes empresas

o

. ¢Ha desarrollado su empresa alguna de las siguientes medidas, o ha invertido en ellas,
para aumentar su resiliencia frente a los riesgos fisicos provocados por el cambio

climdtico?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

AUMENTAR LA RESILIENCIA FRENTE AL RIESGO FiSICO POR PAISES

= Cualquiera

® Inwersion ensolucion espara evitar/reducir la exposidén a riesgo sfisicos
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P. ¢Ha desarrollado su empresa alguna de las siguientes medidas, o ha invertido en ellas, para

aumentar su resiliencia frente a los riesgos fisicos provocados por el cambio climdtico?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Cambio climatico y eficiencia energética

IMPACTO DEL CAMBIO CLIMATICO — RIESGOS ASOCIADOS CON LA TRANSICION HACIA UNA ECONOMIA
CON CERO EMISIONES NETAS EN LOS PROXIMOS CINCO ANOS

* En la Unidn Europea, el 38% de las empresas todavia no
ven la transicidon hacia unas normas y reglamentos mas
estrictos en materia climatica ni como un riesgo ni como
una oportunidad. Esta cifra es similar a la del pasado afio
(39%).

* El porcentaje de empresas que ven la transicién como un
riesgo o como una oportunidad en los préximos cinco
afios esta bastante equilibrado en la Unidn Europea (33% y
29%, respectivamente), en sintonia con el patron reflejado
en la EIBIS 2022.

m Unriesgo ® Ningln impacto ® Una op ortunid ad

100%

80%

60%

40%

20%

Porcentaje de empresas

* En Estados Unidos, un mayor porcentaje de empresas ven
la transicion como un riesgo y no como una oportunidad
(36% frente a 25%). s

Pymes

UE 2022
Manufacturas

Servid os

* Las empresas de Lituania son las mas propensas a ver
como un riesgo la transicién hacia una economia con cero
emisiones netas en los préximos cinco afios (47%),
mientras que las de Dinamarca y Suecia son las mas

EE. UU. 2023
Construcd 6n
Infr aestructuras

Grandes empresas

propensas a verla como una oportunidad (40% y 43%,
respectivamente).

P. En los proximos cinco afios, équé impacto espera que tenga en su empresa esta transicion
hacia normas y reglamentos mds estrictos en materia climdtica ?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

IMPACTO DEL CAMBIO CLIMATICO — RIESGOS ASOCIADOS CON LA TRANSICION HACIA UNA ECONOMIA
CON CERO EMISIONES NETAS EN LOS PROXIMOS CINCO ANOS POR PAISES
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P. En los préximos cinco afios, {qué impacto espera que tenga en su empresa esta transicion
hacia normas y reglamentos mds estrictos en materia climdtica?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Cambio climatico y eficiencia energética

MEDIDAS PARA REDUCIR LAS EMISIONES DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Casi el 90% de las empresas de la UE han tomado empresa) medidas de generacidn de energias renovables
medidas para reducir las emisiones de gases de efecto y de transporte sostenible.
invernadero, porcentaje mayor que en Estados Unidos

* Alrededor del 32% de las empresas de la UE han invertido

en nuevas areas de negocio y tecnologias menos
En la Unién Europea, las principales medidas son las contaminantes, un porcentaje similar al de EE. UU.
inversiones en eficiencia energética (59%) y en
minimizacion de residuos y reciclaje (67%).

(82%).

* En la Unién Europea, la mayoria de las empresas de los
Paises Bajos (98%) y Finlandia (97%) han tomado

Hay mas empresas en la UE que en Estados Unidos que medidas, mientras que las empresas de Letonia (68%) y
invierten en o implementan (dentro o fuera de la Grecia (68%) fueron las menos propensas a hacerlo.
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denegodoytecnologas energética renovables dentr o/fuera de reciclaje sostenib le
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P. Su empresa, éestd implementando o invirtiendo en alguna de las siguientes medidas para
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

MEDIDAS PARA REDUCIR LAS EMISIONES DE GASES DE EFECTO INVERNADERO POR PAISES
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P. Su empresa, ¢estd implementando o invirtiendo en alguna de las siguientes medidas para
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Cambio climatico y eficiencia energética

PLANES DE INVERSION PARA HACER FRENTE AL IMPACTO DEL CAMBIO CLIMATICO

En toda la Unidn Europea, el 56% de las empresas ya han
invertido en hacer frente a los impactos de los fendmenos
meteoroldgicos y en ocuparse del proceso de reduccién de
las emisiones de carbono. Esto supone un ligero incremento
en comparacion con la EIBIS 2022 (53%).

Por otra parte, mas de la mitad (54%) de las empresas de la
UE tienen previsto invertir en estas dreas en los proximos
tres afios, lo que supone un ligero incremento también en
comparacién con la EIBIS 2022 (51%).

Las empresas de la UE siguen aventajando a las
estadounidenses, ya que son mas las empresas de la UE que
ya han invertido y tienen previsto invertir para hacer frente
al cambio climatico.

En la Unién Europea, los Paises Bajos tienen el mayor
porcentaje de empresas que ya han invertido en hacer
frente al cambio climatico, mientras que Lituania tiene el
mayor porcentaje de empresas que tienen previsto invertir
en los proximos tres afios. Chipre y Grecia tienen los
menores porcentajes de empresas que han invertido y que
tienen previsto invertir.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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EIBIS 2022/2023:

P. ¢Cudl de las siguientes opciones es aplicable a su empresa en relacion con las inversiones
para hacer frente a los impactos de los fendmenos meteoroldgicos y para ayudar a
reducir las emisiones de carbono?

EIBIS 2021:

P. Piense ahora en las inversiones para hacer frente a los impactos de los fendmenos
meteoroldgicos y afrontar el proceso de reduccion de las emisiones de carbono; de las
siguientes opciones, écudl considera aplicable?

Tenga en cuenta que en 2022 se modificé la pregunta y se incluydé una opcién de
respuesta adicional, lo que puede que haya influido en los datos. Por tanto, la
comparacion con 2021 debera interpretarse con prudencia.

PLANES DE INVERSION PARA HACER FRENTE AL IMPACTO DEL CAMBIO CLIMATICO POR PAISES

Media dela UE = Europa Central y Oriental + Europa del Sur Europa Occidental y Septentrional * Estados Unidos
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P. ¢éCudl de las siguientes opciones es aplicable a su empresa en relacién con las inversiones

para hacer frente a los impactos de los fenémenos meteoroldgicos y para ayudar a reducir

las emisiones de carbono?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»).
Las lineas grises indican la media de la UE para la EIBIS 2023.

24

La linea del eje Y se cruza con la linea del eje X en la media de la UE para la
EIBIS 2023.



Cambio climatico y eficiencia energética

OBJETIVOS DE CAMBIO CLIMATICO PARA LAS EMISIONES PROPIAS DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

e Algo mas del 40% de las empresas de la UE afirman que
han establecido y controlan los objetivos para sus
emisiones propias de gases de efecto invernadero, cuatro
veces mas que en el caso de las estadounidenses (10%).

* Llas empresas de los sectores de manufacturas e
infraestructuras (50% y 46%, respectivamente) y las
grandes empresas (60%) son las mas propensas a
establecer y controlar estos objetivos.

* Las empresas de construccion que establecen y controlan
los objetivos para sus emisiones propias de gases de efecto
invernadero han descendido (32% en 2022 frente a 26% en

2023).

* Suecia (62%) y Hungria (53%) tiene el mayor porcentaje de
empresas que establecen y controlan los objetivos para
sus emisiones propias de gases de efecto invernadero,
mientras que Grecia (21%) y Bulgaria (22%) tienen los
datos mas bajos, aunque superiores a los de EE. UU.

P. Su empresa, éestablece y controla los objetivosde sus emisiones propias de gases de efecto
invernadero (GEI)?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Porcentaje de empresas
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OBJETIVOS PARA LAS EMISIONES PROPIAS DE GASES DE EFECTO INVERNADERO POR PAISES
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P. Su empresa, éestablece y controla los objetivosde sus emisiones propias de gases de efecto
invernadero (GEI)?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Cambio climatico y eficiencia energética

PORCENTAJE DE EMPRESAS QUE INVIERTEN EN MEDIDAS PARA MEJORAR LA EFICIENCIA ENERGETICA

* El porcentaje de empresas de la UE que invirtieron en
medidas para mejorar la eficiencia energética en 2022, tal
y como se refleja en la EIBIS 2023, ha aumentado en
comparacién con los datos de 2021, incluidos en la EIBIS de
2022 (del 40% en la EIBIS de 2022 al 51% en la EIBIS de
2023). Este incremento se observé en todos los sectores y 60%
tamafios de empresa.

* Este patron se repite en Estados Unidos, aunque el

porcentaje de empresas que invierten en eficiencia

. . . 40%
’ | ]
" ) . z I
* Entre las empresas de la UE, las de manufacturas (60%) y

energética en 2022 (45%) se mantiene ligeramente por
0%

m2023 —2022

80%

debajo del registrado en la Union Europea

Porcentaje de empresas

UE

las grandes empresas (63%) fueron las mas propensas a
invertir en eficiencia energética.

EE. UU.
Manufacturas
Construcd 6n
Servid os

Infr aestructuras
Pymes

e Austria (61%), Bélgica (61%) y Dinamarca (61%) tienen los
porcentajes mdas altos de empresas que invirtieron en
eficiencia energética en 2022, y Chipre (30%) y Grecia

Grandes empresas

(30%) los mas bajos.

P. éQué proporcién de la inversion total del dltimo ejercicio se destiné principalmente a
medidas para mejorar la eficiencia energética de su organizacion?

Muestra relevante: todas las empresas

PORCENTAIJE DE EMPRESAS QUE INVIERTEN EN MEDIDAS PARA MEJORAR LA EFICIENCIA ENERGETICA
POR PAISES
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P. ¢Qué proporcion de la inversion total del dltimo ejercicio se destind principalmente a
medidas para mejorar la eficiencia energética de su organizacion?

Muestra relevante: todas las empresas
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Cambio climatico y eficiencia energética

PORCENTAJE MEDIO DE INVERSION EN MEDIDAS PARA MEJORAR LA EFICIENCIA ENERGETICA

* En la Unidn Europea, el porcentaje medio de inversidn en
medidas para mejorar la eficiencia energética fue del 12%
en 2022, una cifra similar a la reflejada en la EIBIS 2022 y
ligeramente superior a la de Estados Unidos (8%).

m2023 —2022

20%

* Las empresas del sector de infraestructuras (13%) fueron
las que dedicaron el porcentaje mas alto de su inversion a
eficiencia energética y las empresas de construccion, el
porcentaje mas bajo (8%). Las grandes empresas
dedicaron un porcentaje de inversidén a eficiencia

, g
. . . _ o
sat - | ]
. 5% I
* El porcentaje mas alto de inversion en eficiencia o5

energética algo mayor que las pymes (13% y 10%,
respectivamente)

energética en 2022 correspondié a Hungria (18%), seguida
de Polonia (16%) y Bulgaria (15%), mientras que Letonia
(7%) e Irlanda (7%) registraron los mas bajos.

15%

Porcentaje de inversion
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Grandes empresas

P. éQué proporcién de la inversion total del dltimo ejercicio se destiné principalmente a
medidas para mejorar la eficiencia energética de su organizacion?

Muestra relevante: Todas las empresas que invirtieron en el ultimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)

PORCENTAJE MEDIO DE INVERSION EN MEDIDAS PARA MEJORAR LA EFICIENCIA ENERGETICA POR PAISES

2023 —2022
20%

15%

%

P. ¢Qué proporcién de la inversion total del dltimo ejercicio se destiné principalmente a
medidas para mejorar la eficiencia energética de su organizacion?

Porcentaje de inversion
v
X

Q

Hungria
Polonia
Bulgaria
Eslovenia
Espafia
Dinamarca
Ausstria
Portu gal
Alemania
Suecia
Rumania
Franda
Finlandia
Croacia
Greda
Malta
Eslovaq uia
Luxemburgo
Itdia
Bélgca
Estonia
PaisesBajos
EE. UU.
Lituania
Chipre
Irlanda
Letonia

Republica Checa

Muestra relevante: Todas las empresas que invirtieron en el ultimo ejercicio
(excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Cambio climatico y eficiencia energética

AUDITORIA ENERGETICA

* La mitad de las empresas de la UE se habian sometido a
una auditoria energética en los tres ultimos afios (50%),
mas que en Estados Unidos (32%). 80%

* Los porcentajes mas altos de empresas que se habian
sometido a una auditoria correspondieron al sector de 60%

manufacturas y a grandes empresas (60% y 73%).
40%

0%

* Hungria (69%) y Croacia (64%) tienen los porcentajes mas
altos de empresas que se habian sometido a una auditoria
energética, y Luxemburgo (32%) y Bulgaria (34%) los mas
bajos.

Porcentaje de empresas
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Grandes empresas

P. En los tres ultimos afios, ¢se ha sometido su empresa a una auditoria energética, esto es, a
una evaluacion de las necesidades energéticas y de la eficiencia del edificio o edificios de
su empresa?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

AUDITORIA ENERGETICA POR PAISES
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P. En los dltimos tres aiios, ¢se ha sometido su empresa a una auditoria energética, esto es, a
una evaluacion de las necesidades energéticas y de la eficiencia del edificio o edificios de
su empresa?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Actividades de innovacion

ACTIVIDAD DE INNOVACION

Aproximadamente dos de cada cinco empresas de la UE
(39%) desarrollaron o introdujeron nuevos productos,
procesos o servicios como parte de sus actividades de
inversion en 2022, lo que supone un ligero incremento en
comparacion con la EIBIS 2022 (34%).

Ademas, segun la EIBIS 2023, el 13% de las empresas de la
UE desarrollaron o introdujeron productos, procesos o
servicios nuevos para el pais o el mercado mundial, el
mismo porcentaje que en Estados Unidos. El sector de
manufacturas fue el que mas contribuyd a esta cifra (19%).
Ademas, las grandes empresas fueron mas propensas a
innovar que las pymes (44% frente al 34%).

Los niveles de innovacion mas elevados correspondieron a
las empresas de los Paises Bajos (57%), seguidas de las de
Republica Checa (55%), Bélgica, Suiza e Irlanda (51% en los
tres casos). En cambio, Espafia y Bulgaria registraron los
niveles mas bajos de innovacidn (23% y 27%,
respectivamente).

introduccion de nuevos productos, procesos o servicios?

mercado mundial?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

ACTIVIDAD DE INNOVACION POR PAISES

P. ¢Qué proporcion de la inversion total del ultimo ejercicio se destiné al desarrollo o la

P. éFueron los productos, procesos o servicios nuevos para la empresa, para el pais o para el

EIBIS 2023
Panorama de la Unién Europea
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P. éQué proporcion de la inversion total del dltimo ejercicio se destind al desarrollo o la
introduccion de nuevos productos, procesos o servicios?

P. ¢Fueron los productos, procesos o servicios nuevos para la empresa, para el pais o para el
mercado mundial?

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Actividades de innovacion

USO DE TECNOLOGIAS DIGITALES AVANZADAS

* En general, el 70% de las empresas de la UE utilizaron al
menos una tecnologia digital avanzada, cifra similar a la de
Estados Unidos (73%).

* Las empresas de los sectores de manufacturas e
infraestructuras fueron las mds propensas a adoptar al
menos una tecnologia digital (77% y 68%,
respectivamente). Las grandes empresas tienden mas que
las pymes a implantar multiples tecnologias al mismo
tiempo (50% frente a 33%).

* Las empresas de la UE son las mas fuertes en el uso de la
robdtica y de tecnologias de plataformas digitales (53% y
50%, respectivamente). Las empresas estadounidenses
estan mas avanzadas en el uso de drones (60%), —lo que
supera claramente a la Union Europea (24%)—, y en la
robdtica (54%). También en el caso de algunas otras
tecnologias, el uso parece diferir entre la Unién Europea y
Estados Unidos. En el caso de los macrodatos o la IA, por
ejemplo, el 35% de las empresas estadounidenses parecen
utilizar esta tecnologia, frente al 29% de la Unién Europea.

P. ¢En qué medida, en su caso, se utiliza cada una de las siguientes tecnologias digitales en su
empresa? Por favor, indique si no utiliza la tecnologia en su empresa.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

® Una Unica tecno logia m Mdltiplestecnolo gas

I EE. UU. 2023

I UE 2022

| o I
Construcdon _-
ink zstructoras [

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Porcentaje de empresas
Los porcentajes reflejados combil las respuestas «se utiliza» la tecnologia «en

determinados dmbitos del negocio» y «toda la empresa estd organizada en torno a ella».

«Una unica tecnologia» significa que las empresas han utilizado una de las tecnologias sobre
las que se ha preguntado.

«Mudiltiples tecnologias» significa que las empresas han utilizado mds de una de las
tecnologias sobre las que se ha preguntado.

USO DE TECNOLOGIAS DIGITALES AVANZADAS POR PAISES
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P. ¢En qué medida, en su caso, se utiliza cada una de las siguientes tecnologias digitales en su Los porcentajes reflejados combi las respuestas «se utiliza» la tecnologia «en

empresa? Por favor, indique si no utiliza la tecnologia en su empresa.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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determinados dmbitos del negocio» y «toda la empresa estd organizada en torno a ella».

«Una unica tecnologia» significa que las empresas han utilizado una de las tecnologias sobre
las que se ha preguntado.

«Mudiltiples tecnologias» significa que las empresas han utilizado mds de una de las
tecnologias sobre las que se ha preguntado.
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Actividades de innovacion

TECNOLOGIAS DIGITALES AVANZADAS
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empresas de infraestructuras

P. éEn qué medida, en su caso, se utiliza cada una de las siguientes tecnologias digitales | o orcentajes reflejados combinan las respuestas «se implanta» la tecnologia «en determinados Gmbitos
en su empresa? Por favor, indique si no utiliza la tecnologia en su empresa. del negocio» y «toda la empresa estd organizada en torno a ellax.

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»);
manufacturas (3 541); servicios (3 022); construccion (2 478); infraestructuras (2 721)

TECNOLOGIAS DIGITALES AVANZADAS POR PAISES
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* Sector: 1 = Preguntado a empresas de manufacturas, 2 = Preguntado a empresas de servicios, 3 = Preguntado a empresas de construccion, 4 = Preguntado a
empresas de infraestructuras

P. ¢En qué medida, en su caso, se utiliza cada una de las siguientes tecnologias digitales Los porcentajes reflejados combinan las respuestas «se implanta» la tecnologia «en
en su empresa? Por favor, indique si no utiliza la tecnologia en su empresa. determinados dmbitos del negocio» y «toda la empresa estd organizada en torno a ella».
Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta») El grdfico muestra los porcentajes mds altos y mds bajos de las empresas que utilizan cada tipo

de tecnologia digital, por paises. Los sombreados de color gris muestran los porcentajes de las
otras tecnologias implantadas.
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Obstaculos a la inversion

BARRERAS A LA INVERSION A LARGO PLAZO

En la Unidn Europea, las barreras a la inversidn a largo plazo
que se mencionan con mas frecuencia son los costes
energéticos (83%), la disponibilidad de personal cualificado
(81%) vy la incertidumbre sobre el futuro (78%),
coincidiendo en gran medida con las barreras mencionadas
en Estados Unidos.

De acuerdo con la EIBIS 2022, las empresas de la UE, en
particular, perciben los costes energéticos como un
obstaculo importante, aunque se ha producido un descenso
en comparacién con los resultados del afio pasado (del 59%
al 53%). Aligual que en la EIBIS 2022, las empresas de la UE

tienden a ver los costes energéticos como una barrera —
especialmente como una barrera importante— con mas
frecuencia que sus homélogas estadounidenses (23% de las
empresas de EE. UU. los consideran una barrera
importante).

Por el contrario, las empresas de Estados Unidos tienden a
referirse, con mas frecuencia que las de la UE, a barreras
relacionadas con la disponibilidad de personal cualificado
(88% frente a 81%) y con infraestructuras de transporte
adecuadas (58% frente a 46%).

s UE — obstaculo importante W EE. UU. — obstdculo importante
UE — obstéculo menor EE. UU. — obstéculo menor
. UE 2022 . EE. UU. 2022
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P. En cuanto a sus actividades de inversién, éen qué medida supone un obstdculo cada uno de los elementos
siguientes? ¢Es un obstdculo importante, un obstdculo menor o no es un obstdculo en absoluto?

Muestra relevante: todas las empresas (no se muestran los datos de las empresas que sefialaron que no
suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No contesta»)

BARRERAS A LA INVERSION A LARGO PLAZO POR SECTOR Y TAMANO DE LA EMPRESA
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P. En cuanto a sus actividades de inversion, den qué medida supone un obstdculo cada uno de
los elementos siguientes? ¢Es un obstdculo importante, un obstdculo menor o no es un

obstdculo en absoluto?

Muestra relevante: todas las empresas (no se muestran los datos de las empresas que sefialaron
que no suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No contesta»)
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Los porcentajes reflejados son la suma de los obstdculos
«menores» e «<importantes» en una categoria.




Obstaculos a la inversion

BARRERAS A LA INVERSION A LARGO PLAZO POR PAISES
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P. En cuanto a sus actividades de inversion, éen qué medida supone un obstdculo cada uno de

los elementos siguientes? ¢Es un obstdculo importante, un obstdculo menor o no es un
obstdculo en absoluto?

Muestra relevante: todas las empresas (no se muestran los datos de las empresas que sefialaron

que no suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No contesta»)

Los porcentajes reflejados son la suma de los obstdculos «menores» e
«importantes» en una categoria.
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Acceso a la financiacion

FUENTES DE FINANCIACION DE LA INVERSION

* Lafinanciacién interna sigue representando la mayor parte
de la financiacion de las empresas de la UE en la EIBIS 2023 = Externa = Interna = Intragr upo
(66%), seguida de la financiacién externa (26%). El uso de
financiacion intragrupo supuso, de media, un 7% de la . —
inversion total de las empresas de la UE.

100%

80%

* En Estados Unidos, las empresas recurrieron en mayor
medida aun a la financiacidn interna (71% de la inversién
total).

60%

« Ademas, las fuentes de financiacion difieren en funcién del 40%

tamafio de la empresa; las grandes empresas financian a
través de la financiacion intragrupo una proporcién de su
inversién mayor que las pymes (11% frente a 4%).

20%

Porcentaje medio de financiacién

0%
* El porcentaje de financiacion externa mas elevado

corresponde a Francia (37%), seguida de Italia (32%),
Portugal (31%) y Bulgaria (31%), y los mas bajos a los
Paises Bajos (15%) y Suecia (12%).

vezcs |

Manufacturas
Pymes

EE. UU. 2023
UE 2022
Con struccion
Servid os

Infraestructuras
Grandes empresas

P. ¢Qué proporcidn de su inversion se financié con cada una de las opciones siguientes?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las respuestas
«No sabe / No contesta»)

FUENTES DE FINANCIACION DE LA INVERSION POR PAISES

HExterna MWlinterna M lIntrag upo
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Portu gal
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Rumania
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Eslovaq uia
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Eslovenia
Croacia
EE. UU.
Luxemburgo
Alemania
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Estonia
Chipre
Ausstria
Finlandia -
Dinamarca -
Repu blica Checa -
I
PaisesBajos

P. ¢Qué proporcidn de su inversion se financié con cada una de las opciones siguientes?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las respuestas
«No sabe / No contesta»)
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USO DE FINANCIACION EXTERNA

e Alrededor del 43% de las empresas que invirtieron en

EIBIS 2023
Panorama de la Unién Europea

el

s las . .. . o . .z . w2023 -2022
ultimo ejercicio financiaron parte de su inversion mediante
financiacion externa, cifra similar a la de 2022 (45%). i
* El porcentaje mas alto de empresas que habian utilizado
financiacion externa (48%) en el \dltimo ejercicio e
correspondié al sector de infraestructuras.
“» |
©
* Mas de la mitad de las empresas de Polonia (54%) habian g - —— A
financiado al menos parte de su inversion recurriendo a la 5
Q
financiacion externa. 8
£ 20%
3
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g s & i
= © .,)E= g
&
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P. Aproximadamente, ¢qué proporcion de su inversion en el dltimo ejercicio se financié con
cada una de las opciones siguientes?
Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el tltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)
USO DE FINANCIACION EXTERNA POR PAISES
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P. Aproximadamente, ¢ qué proporcion de su inversion en el dltimo ejercicio se financié con
cada una de las opciones siguientes?

Muestra relevante: todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)
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PORCENTAIJE DE EMPRESAS FINANCIADAS CON SUBVENCIONES

* Alrededor del 16% de las empresas europeas que utilizan
financiacién externa recibieron subvenciones (frente al 7%
de las estadounidenses). I

* Las empresas que recibieron subvenciones en la Unidn
Europea financiaron en torno al 26% de su inversion de
este modo (frente al 34% de Estados Unidos).

" 20%
* Existen grandes diferencias entre los distintos paises de la g
Unidn Europea. Los porcentajes mas elevados de empresas 5
que recibieron subvenciones en su financiacién externa i B
correspondieron a Croacia (48%) y Hungria (46%), y los mas %
bajos a Suecia (6%) y Dinamarca (5%). 3

0%

EE. UU. UE
Porcentaje de
empresas
financiadas con 34% 26%

subvenciones

P. éQué proporcion de su inversion total en el ultimo ejercicio se financid con subvenciones?

Muestra relevante: todas las empresas que utilizaron financiacion externa (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)

Muestra relevante: todas las empresas que recibieron subvenciones (excluidas las respuestas
«No sabe / No contesta»)

PORCENTAJE DE EMPRESAS FINANCIADAS CON SUBVENCIONES POR PAISES
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P. éQué proporcion de su inversion total en el ultimo ejercicio se financié con subvenciones?

Muestra relevante: todas las empresas que utilizaron financiacion externa (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»)

Muestra relevante: todas las empresas que recibieron subvenciones (excluidas las respuestas
«No sabe / No contesta»)
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Un pequefio porcentaje de las empresas de la UE que
utilizaron financiaciéon externa en 2022 se muestran
insatisfechas con las condiciones de la financiacion
recibida.

Sin embargo, tanto en las empresas de la UE como en las
estadounidenses, se ha producido un fuerte aumento del
porcentaje de empresas insatisfechas con el coste de la
financiacién (del 5% de la Unidn Europea y Estados Unidos,
reflejado en la EIBIS 2022, al 14% y 22%, respectivamente,

EIBIS 2023
Panorama de la Unién Europea

INSATISFACCION CON LA FINANCIACION EXTERNA RECIBIDA (% de empresas)

de la EIBIS 2023).

P. ¢Hasta qué punto estd satisfecho o insatisfecho con...?

Muestra relevante: todas las empresas que utilizaron financiacién externa en el ultimo

ejercicio (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

® UE ® EE. UU.
Imp orte
9%
Tipos 3% 22". Coste
2% @ o 14%
@ 5%
1@ (.
% 4%
6%
Garantia Vend miento

INSATISFACCION POR SECTOR Y TAMANO DE LA EMPRESA (% de empresas)

Importe  Coste  Vencimiento Garantia  Tipo

ve | 3% | g2 3% | 6% | 2%

Manufacturas | 2% fose  |a% | 6% | 2%
Construccién | 4% | B2 3% fov 1%
Servidos | 3% f % |2« 4% | 1%

Pymes | 4% B |3% | 7% | 2%

Grandes empresas | 2% [ 2% 3% | 5% | 1%

P. ¢Hasta qué punto estd satisfecho o insatisfecho con...?

Muestra relevante: todas las empresas que utilizaron financiacion externa en el dltimo

ejercicio (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

A pesar de que los niveles de insatisfacciéon general se
mantienen bajos, los niveles de insatisfaccion con el coste
son mucho mas elevados en todos los sectores y tamafios
de empresa.

Los patrones de insatisfaccion son similares en los
diferentes sectores, con solo algunas diferencias
menores. Por ejemplo, el porcentaje de empresas del
sector de la construccién que estan insatisfechas con las
garantias es superior al de las empresas de otros sectores.
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PORCENTAJE DE EMPRESAS CON PROBLEMAS DE FINANCIACION

* El porcentaje de empresas de la UE con problemas de
financiaciéon (6,1%) se ha mantenido estable desde el
pasado afio y se situa 1,4 puntos porcentuales por encima
del minimo histérico reflejado en la EIBIS 2021.

* La principal restriccién mencionada por las empresas de la
UE es la denegacion (alrededor del 4,0%), seguida de un
importe insuficiente de financiacidn recibida (1,2%).

* Las pymes y el sector de manufacturas afrontan las
mayores restricciones de financiacion.

* Los porcentajes mas altos de empresas con problemas de
financiacién corresponden a Rumania y Letonia, y los mas
bajos a la Republica Checa y Austria.

6,78%

624%  613%

-©

6,07%

5,57%

502%  4.89%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

H Coste excesivo B Disu asion

|
I UE 2022 II
I UE 2023 _-.I
Manufacturas _-II
Con struccién _-.I
Servid os _--I
Infr aestructuras _-.I
e [ R
Grandes empresas _.II

0% 2% 4% 6% 8% 10%

m Denegadon m Recibi 6 menos

EE. UU. 2023

Porcentaje de empresas con problemas de financiacién

Entre las empresas con problemas de financiacion se incluyen: aquellas insatisfechas con la
cantidad de financiacién obtenida (recibié menos), aquellas que solicitaron financiacion
externa pero no la obtuvieron (denegacion) y aquellas que no solicitaron financiacion
externa porque consideraron que los costes de financiacion serian demasiado elevados
(coste excesivo) o que les seria denegada (disuasion).

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON PROBLEMAS DE FINANCIACION POR PAISES
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Entre las empresas con problemas de financiacion se incluyen: aquellas insatisfechas con la
cantidad de financiacion obtenida (recibié menos), aquellas que solicitaron financiacion
externa pero no la obtuvieron (denegacion) y aquellas que no solicitaron financiacién externa
porque consideraron que los costes de financiacion serian demasiado elevados (coste
excesivo) o que les seria denegada (disuasion).

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)
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FINANCIACION CRUZADA

EIBIS 2023
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* Mientras que el 6% de las empresas de la UE puede
considerarse que tienen problemas de financiacidn, segun
la EIBIS 2023, una cuarta parte de ellas se mostraron
satisfechas de poder confiar en la financiacién interna.

* Desde la publicacion de la EIBIS 2021, las empresas de la
UE que prefieren recurrir a la financiacion interna han
pasado del 16% al 25%.

* En Estados Unidos, es ligeramente superior tanto el
porcentaje de empresas que parecen confiar en la
financiacion interna como el porcentaje de empresas que
parecen tener problemas de financiacion.

* Se observan algunas diferencias claras dentro de Europa y
el porcentaje mas elevado de empresas que afrontan
problemas de financiacion corresponde a la regidon de
Europa central, oriental y sudoriental (CESEE).

* Engeneral, parece que los paises con un menor porcentaje
de empresas que confian en la financiacion interna tienden
mas a tener problemas de financiacion.

8 40%
o
2 ici EE. UU. 2023
c 35% Servicios
I3
£
a =5 Construccién
0 c 30%
OO Pymes
G & Infraestructuras
s8 2% @F UE 2023
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T o 0
g8 Q UE 2022
= 15%
8¢
3
] 10% UE 2021
T
w
©
2
o 5%
Qo
£
w

0%

0% 5% 10% 15% 20%
Porcentaje de empresas con problemas de financiacion
externa

Datos obtenidos del indicador de problemas de financiacion y de las empresas que sefialaron
que la principal razén por la que no solicitaron financiacion externa fue que «confian en la
financiacion interna o no necesitaron financiacion».

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)

FINANCIACION CRUZADA

Media de la UE ® Europa Central y Oriental + Europa del Sur Europa Occidentaly Septentrional ® Estados Unidos
45%
. o Finlandia Luxemburgo
© Irlanda—= @ chipre
o
o o
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S 0 .
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Porcentaje de empresas con problemas de financiacion externa

Datos obtenidos del indicador de problemas de financiacion y empresas que sefialaron que la
principal razén por la que no solicitaron financiacion externa fue que «confian en la
financiacion interna o no necesitaron financiacion».

Muestra relevante: todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»).
Las lineas grises indican la media de la UE para la EIBIS 2023.

La linea del eje Y se cruza con la linea del eje X en la media de la UE para la EIBIS 2023.
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EIBIS 2023: Datos técnicos por paises

MARGENES DE ERROR APLICABLES A PORCENTAJES IGUALES O CERCANOS A ESTOS NIVELES

La base de datos final se basa en una muestra y no en toda la poblacidon de empresas de la Unidn Europea, por lo que
los resultados porcentuales estan sujetos a margenes de error. Estos varian en funcion del tamafio de la muestra y del

porcentaje en cuestion.

Pymes
UE 2022 Manuf.
Py N Grandes frente a
EE. UU. UE Manufacturas Construccion Servicios Infraestructuras Pymes frente a frente a d
eMPresas . yg2023 | Constr. ; B2N9es
empresas
(12 030 (3598 (10 453
(802) : (12030) (3598) (2 403) (3184) (2753) (10 453) (1577) frente a frentea i frentea
12 021) 2 403) 1577)
10% o 10/ 0, 0 0, 0 0, 0, 0, 0, 0, 0,
90% 3,9% 1,1% 2,1% 2,2% 2,1% 2,2% 0,9% 2,2% 1,6% 3,0% 2,3%
30% o 10/ 0, 0 0 0, 0, 0 0, 0 0y 0,
0% 6,0% 1,8% 3,1% 3,4% 3,2% 3,3% 1,4% 3,3% 2,4% 4,6% 3,6%
50% 6,5% 1,9% 3,4% 3,7% 3,5% 3,6% 1,5% 3,6% 2,6% 5,0% 3,9%
GLOSARIO

Sector de la construccién

Segulin la nomenclatura estadistica de actividades econdmicas de la Union Europea (NACE): empresas del grupo F (construccion).

Sector de Seglin la nomenclatura estadistica de actividades econdmicas de la Unidn Europea (NACE): empresas de los grupos D y E (suministros
infraestructuras publicos), del grupo H (transporte y almacenamiento) y del grupo J (informacién y comunicaciones).
Inversion Se considera que una empresa ha invertido si ha gastado mas de 500 euros por empleado en actividades de inversidn, con la intencion

de mantener o aumentar sus beneficios futuros.

Ciclo de inversion

Se basa en la inversidn prevista en el ejercicio actual en comparacidn con el anterior y en la proporcién de empresas cuya inversion por
empleado supera los 500 euros.

Grandes empresas

Empresas que tienen al menos 250 empleados.

Sector de manufacturas

Segln la nomenclatura estadistica de actividades econdémicas de la Unidn Europea (NACE): empresas del grupo C (industria
manufacturera).

Sector de servicios

Seglin la nomenclatura estadistica de actividades econémicas de la Unién Europea (NACE): empresas del grupo G (comercio al por
mayor y al por menor) y del grupo | (hosteleria).

Pymes

Pequefias y medianas empresas (empresas que tienen entre cinco y 249 empleados).

Nota sobre la correcta lectura de los resultados:

La EIBIS recoge los resultados de la encuesta realizada en 2023. Las preguntas de la encuesta se pueden referir al
«ultimo ejercicio» (2022) o a las «expectativas para el ejercicio actual» (2023). El texto y la nota al pie relativa a la
pregunta especificard, en cada caso, el afio al que se hace referencia.
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EIBIS 2023: Datos técnicos por paises

El resumen por paises presenta una seleccidn de resultados basados en entrevistas telefonicas con 12 030 empresas
de la Unidn Europea (realizadas entre abril y julio de 2023).

TAMARNO DE LA MUESTRA RELEVANTE (*Para los grdficos con mds de una muestra relevante; debido a limitaciones

de espacio, solo se muestra en la tabla la muestra relevante mds pequeria)

EIBIS 2023

»
©
o~ n I
Definicion de muestra relevante y referencia de paginas 2 S g ;E %
< g B 8 " 2 o 8
. o0 (] S o t o
3 8 5 & S 4 8 -
> N £ g H g £ ¢
H o
& ] s S8 3 £ & & 5
Todas las empresas, p.6, p. 10, p. 26 802 12 030/12021 {3598 2403 3184 2753 10453 1577
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 6 776 11624/11682 3490 2322 3063 2659 10 140 1484
Todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»), p. 7 692 10147/9704 3101 2008 2619 2344 8719 1428
Todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»), p. 8 704 9948/9 501 3005 1997 2578 2286 8639 1309
Z;Zg)s})la;;mpresas (excluidas las respuestas «La empresa no existia hace tres 202 12 015/12 005 3592 0 2400 3179 2752 10 439 1576
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 11 794 11 880/11 814 3558 2361 3141 2728 10325 1555
. 11 812/No
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 12 782 aplicable 3548 : 2354 3126 2694 10270 1542
Todas las empresas (no se muestran los datos de las empresas que sefialaron
que no suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No 802 12 030/12021 {3598 2403 3184 2753 10453 1577
contesta»), p. 13
;’gdas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 14, p. 200 12 008/12 021 3597 0 2397 3176 2746 10 433 1575
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 16 800 11978/11975 3585 2395 3172 2734 10 406 1572
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta / No .
aplicable»)*, p. 17 284 6 692/No aplicable: 2 828 739 1920 1161 5553 1139
. 11 918/No
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 18 797 aplicable 3552 2383 3157 2734 10 365 1553
Todas las i rtad luidas I tas «No sabe / N test A
1; as las importadoras (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 240 i6151/No aplicable: 2 571 690 1870 976 5086 1065
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)*, p. 19 717 10 139/11 382 3247 2002 2641 2175 8 696 1443
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 20 797 11930/11911 3561 2385 3161 2731 10 365 1565
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 21 789 11 944/11 909 3567 i 2385 3161 2739 10385 1559
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 22 771 11 433/11 172 3407 2273 3027 2638 9910 1523
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 23 800 11 956/11 964 3575 2382 3166 2741 10 386 1570
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 24 770 11 721/11 685 3511 2346 3101 2675 10 183 1538
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 25 791 11836/11712 3524 2384 3134 2704 10303 1533
Todas las empresas que invirtieron en el dltimo ejercicio (excluidas las
respuestas «No sabe / No contesta»), p. 27 707 10210/9 752 3091 2012 2676 2352 8823 1387
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 28 766 l:p?iiz{)’:: 3439 2330 3038 2652 10 086 1463
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 29 780 11 738/11 735 3524 2333 3095 2695 10 199 1539
;f)ggs las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)*, p. 30, 201 12 009/11 980 3595 2397 3178 2752 10436 1573
Todas las empresas (no se muestran los datos de las empresas que sefialaron
que no suponia un obstdculo en absoluto ni las respuestas «No sabe / No 802 12 030/12 021 3598 : 2403 3184 2753 10 453 1577
contesta»), p. 32, p. 33
Todas las empresas que invirtieron en el ultimo ejercicio (excluidas las 697 10 517/10 051 31921 2072 2734 2438 9042 1475
respuestas «No sabe / No contesta»), p. 34, p. 35
Todas las empresas que recibieron subvenciones (excluidas las respuestas «No
sabe / No contesta»), p. 36 - comprobado 265 4269/4 107 1349 876 901 1118 3600 669
Todas las empresas que utilizaron financiacion externa en el ultimo ejercicio 264 4184/3 988 1322 859 887 1092 3522 662
(excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)*, p. 37
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»), p. 38 729 11 544/11 504 3462 2285 3042 2 666 10 049 1495
Todas las empresas (excluidas las respuestas «No sabe / No contesta»)*, p. 39 729 11544/11473 3462 2285 3042 2 666 10 049 1495
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