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Presidentens oversikt

EIB ar inte en bank som andra - den inrattades for att stddja Europeiska unionens
malsattningar ekonomiskt. Detta speciella forhallande aterspeglas i min formulering
"Policy driven Public Bank", dvs. en offentlig bank som, i fullstandig harmoni med
ovriga europeiska institutioner och utan att belasta de offentliga finanserna bidrar
till att genomfodra projekt som konkretiserar unionens ekonomiska, sociala och poli-
tiska prioriteringar.

Under 2001 lanade banken ut 36,8 miljarder euro, varav éver 31 miljarder inom unio-
nen, medan upplaningen omfattade 32,3 miljarder i 13 valutor. Parallellt utvecklade
bankens specialiserade dotterbolag Europeiska investeringsfonden i hég grad sin
verksamhet till forman fér sma och medelstora féretag, genom att investera éver
800 miljoner i riskkapital och bevilja 960 miljoner i garantier. Utover sjalva volymen
skulle jag dven vilja betona verksamhetens kvalitativa inriktning. Over tva tredjede-
lar av gruppens verksamhet, eller 22 miljarder, har anvants for att bidra till att skapa
valstand i de minst utvecklade regionerna i unionen och de framtida medlemssta-
terna. Dessa atgarder omfattar alla ekonomiska branscher - fran grundlaggande
infrastruktur till sma och medelstora féretag - och har haft stor katalysatoreffekt nar
det galler att gora andra finansieringskallor delaktiga, saval banker som gemenska-
pens strukturfonder.

Var andra malsattning ar att modernisera den europeiska ekonomin sa att unionen,
styrkt av den nya valutan, kan spela sin roll fullt ut i en globaliserad ekonomi.
Innovation 2000-initiativet som EIB inrattade efter slutsatserna fran Europeiska radet
i Lissabon i mars 2000, bidrar till denna malsattning genom att stédja utvecklingen
av en kunskaps- och innovationsbaserad ekonomi. Under 2001 utvecklades initiativet
avsevart och antalet godkanda transaktioner i unionens medlemslander och i sju
kandidatlander 6kade till 6ver 10,3 miljarder. EIB-gruppen ar darmed pa god vag att
uppfylla de mal som Europeiska radet faststallt, namligen att investera mellan 12 och
15 miljarder euro inom ramen for innovation 2000-initiativet fram till slutet av 2003.

Under aret har vi lamnat st6d till inte mindre an tolv forsknings- och utvecklingspro-
jekt av stor betydelse fér ekonomins dynamik, samtidigt som nara 100 000 sma och
medelstora foretag pa olika satt erhallit stéd fran EIB eller EIF. Banken har dessutom
nyligen, som svar pa énskemalen fran Europeiska radet i Gent, beslutat utoka sitt
stod till sektorer som sarskilt drabbats av konjunkturnedgangen. Banken kommer att
utnyttja alla tillgdngliga finansieringslésningar, bland annat genom att dela riskerna
med initiativtagarna till projekten.

For att kunna uppréatthalla denna héga verksamhetsniva maste banken beakta uni-
onsmedborgarnas berattigade 6nskemal om en utveckling som tar hansyn till miljén.
Det ar anledningen till att EIB, utdver att beakta miljdaspekterna vid bedémningen

av alla investeringar banken stoder, ocksa anvander nara en fjardedel av sin verksam-
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het till projekt som syftar till att bevara miljén och rusta upp nedgangna omraden - bland annat i kandidatlan-
derna - och forbattra livskvaliteten i staderna. Banken ser darfér kontinuerligt éver sina metoder och har omar-
betat sin interna organisation pa omradet, for att hela tiden annu béattre kunna stédja unionens ataganden nar
det galler hallbar utveckling och klimatférandringar.

Utanfor unionen uppmarksammar EIB sarskilt tva omraden som éar av vital betydelse fér morgondagens Europa:
Centraleuropa och Medelhavsomradet. EIB verkar i dessa lander i enlighet med unionens mandat men har ocksa
pa eget initiativ och pa egen risk infort sarskilda finansieringssystem, och ar med god marginal den storsta kall-
lan till bankfinansiering nar det galler utveckling av projekt i de angrénsande landerna séder och éster om unio-
nen. | dessa omraden arbetar banken med att avreglera ekonomin, 6verfora kapital och kunnande och framja
direkta utlandska investeringar, men utvecklar ocksa projekt av regional omfattning. Banken har atagit sig att
fullstandigt stodja utvecklingen av unionens politik och har dven pa detta omrade ett néra samarbete med
kommissionen i de diskussioner som, under dverinseende av unionens spanska ordférandeskap, genomfors i

syfte att férnya Europamedelhavspartnerskapet som inleddes i Barcelona 1995.

Stravan efter operativ effektivitet maste kombineras med 6ppenhet och ansvar for att fora institutionen nar-
mare EU-medborgarna, som ar de som ytterst skall komma i atnjutande av var verksamhet. Under 2001 har EIB
darfor férdjupat sin politiska dialog med Europaparlamentet och &ven skapat férbindelser med Ekonomiska och
sociala kommittén. Banken har ocksa infort en ny 6ppenhetspolitik som bestar av en omarbetad informationspo-
litik och en utvidgad dialog med det civila samhallet via de icke-statliga organisationerna.

Jag behoéver knappast erinra om att EIB-gruppen finansierar sin verksamhet genom att vara verksam pa kapital-
marknaderna varlden éver. Aktiedgarnas kvalitet och bankens laneportfélj, liksom balansen mellan forsiktighet

och innovation i upplaningspolitiken, gor EIB till en i det narmaste statlig referens pa marknaderna, som genom
sin AAA-rating ar allmant erkand.

Den 31 december 2001 omfattade bankens utestaende lan 221 miljarder euro, vilket ligger néra det teoretiska
maximala beloppet pa 250 miljarder. Tack vare att vara malsattningar kunnat genomféras har jag kunnat foresla
vara aktiedgare en 6kning av kapitalet med 50 %. Styrelsens arbete nar det galler de flerariga verksamhetsprio-
riteringarna och mojligheterna att genomféra en 6kning av det sjalvfinansierade kapitalet har i stor utstrack-
ning banat vag for beslutet i bankens rad den 4 juni 2002. Banken kommer da att annu en gang fa bekraftat att
den har ett tydligt och enhalligt stdd fran dgarna, dvs. unionens medlemsstater, vilket jag ar mycket tacksam for.

Philippe Maystadt
EIB-gruppens president
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EIB:s beslutande organ

Bankens rad

Ordférande
Bendt BENDTSEN (Danmark)

Didier REYNDERS, Ministre des Finances

Bendt BENDTSEN, @konomi- og erhvervsminister samt minister for nordisk samarbejde,
vicestatsminister

Hans EICHEL, Bundesminister der Finanzen

Nikolaos CHRISTODOULAKIS, Minister for National Economy and Finance

Rodrigo DE RATO Y FIGAREDO, Vicepresidente del Gobierno y Ministro de Economia
Laurent FABIUS, Ministre de I'Economie, des Finances et de I'Industrie

Charles McCREEVY, Minister for Finance

Giulio TREMONTI, Ministro dell' Economia e delle Finanze

Jean-Claude JUNCKER, Premier Ministre, Ministre d'Etat, Ministre des Finances
Gerrit ZALM, Minister van Financién

Karl-Heinz GRASSER, Bundesminister fur Finanzen

Manuela FERREIRA LEITE, Ministra de Estado et das Financas

Suvi-Anne SIIMES, Ministeri, Valtiovarainministerio

Bosse RINGHOLM, Finansminister

Gordon BROWN, Chancellor of the Exchequer

Revisionskommitté

Ordforande
Emidio MARIA, Subinspector-Geral de Financas, Inspeccdo-Geral de Finangas, Lissabon

Ledamoter
Caj NACKSTAD, Partner, KPMG, Stockholm
Marc COLAS, Premier Conseiller de Gouvernement, Luxemburg

Observator
Michael P. HARALABIDIS, Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of
Greece, Aten

Direktion

Ordférande
Philippe MAYSTADT

Medlemmar

Wolfgang ROTH
Massimo PONZELLINI
Ewald NOWOTNY
Francis MAYER

Peter SEDGWICK

Isabel MARTIN CASTELLA
Michael G. TUTTY

EIB:s president ar ordférande for bankens styrelse.
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Sinbad J.D. COLERIDGE
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Wedige Hanns von DEWITZ

Tony FAINT
IAigo FERNANDEZ DE MESA

Kurt HALL

Jan Willem van der KAAIJ
Rainer MASERA
Constantinos MASSOURAS

Ingrid MATTHAUS-MAIER
Noel Thomas O'GORMAN
Stéphane-Emmanuelle PALLEZ

Maria PEREZ RIBES

Vincenzo PONTOLILLO
Kaarina RAUTALA
Klaus REGLING

Gaston REINESCH
Pierre RICHARD
Walter RILL

Ilvan ROGERS

Gerd SAUPE
Jean-Michel SEVERINO
Lars TYBJERG

Marc AUBERGER
Stefania BAZZONI
Gerhard BOEHMER
Gianpaolo BOLOGNA
Paul CHILCOTT

Guy CRAUSER

Bjorn FRITJOFSSON
Rudolf de KORTE
Nacer MEDDAH
Ralph MULLER

Luis ORGAZ GARCIA
Philip RUTNAM

Styrelsen

Ledamoter

Administrateur général de la Trésorerie, Ministére des Finances, Bryssel

Dirigente Generale, Capo della Direzione Ill, Dipartimento del Tesoro, Ministero del Tesoro,
Rom

Project Finance Director of Private Financial Holdings Limited, EFG Private Bank, London
Consultora da Direccdo, Departamento de Rela¢des Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Ministerialdirektor, Leiter der Abteilung Aussenwirtschafts- und Europapolitik,
Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie, Berlin

Director, International Division, Department for International Development, London
Subdirector General de Coordinacién de Organismos Monetarios Internacionales,
Ministerio de Economia, Madrid

Finansrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Stockholm

Deputy Director Foreign Financial Relations, Ministerie van Financién, Haag
Amministratore Delegato e Direttore Generale, San Paolo IMI, Rom

Directeur des Affaires financiéres et budgétaires, Ministére de I'Economie nationale,
Aten

Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Frankfurt am Main

Second Secretary, Finance Division, Department of Finance, Dublin

Chef du Service des Affaires européennes et internationales, Direction du Trésor, Ministére
de I'Economie, des Finances et de I'Industrie, Paris

Consejero Técnico, Direccion General de Financiacion Internacional, Ministerio de
Economia, Madrid

Direttore Centrale, Banca d'ltalia, Rom

Hallitusneuvos, Valtiovarainministerio, Helsingfors

Generaldirektor for skonomiske og finansielle anliggender, Europa-Kommissionen,
Bryssel

Directeur général, Ministere des Finances, Luxemburg

Administrateur délégué, DEXIA, Paris

Abteilungsleiter flr internationale Finanzinstitutionen, Bundesministerium fir Finanzen,
Wien

Director Europe, H.M. Treasury, London

Ministerialdirigent, Bundesministerium der Finanzen, Berlin

Directeur général, Groupe Agence Francaise de Développement, Paris

Direktor, @konomi- og Erhvervsministeriet, Kbpenhamn

Suppleanter

Directeur général de la Société francaise de garantie des financements des PME (groupe
BDPME), Paris

Dirigente, Direzione Rapporti Finanziari Internazionali, Departimento del Tesoro, Ministero
dell'Economia e delle Finanze, Rom

Ministerialdirigent, Bundesministerium flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, Bonn

Dirigente, Direzione del Contenzioso Comunitario, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell'Economia e delle Finanze, Rom

Chief Manager, Reserves Management, Bank of England, London

Generaldirektor for regionalpolitik, Europa-Kommissionen, Bryssel

Departementsrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Stockholm
Suppleant i Den Europeeiske Investeringsbanks bestyrelse, Wassenaar

Chef du Bureau des Affaires Européennes, Direction du Trésor, Ministére de I'Economie,
des Finances et de I'Industrie, Paris

Regierungsdirektor, Ministerailrat Referat E A3, Bundesministerium der Finanzen, Berlin
Subdirector General de Andlisis Financiero y Estratégico, Ministerio de Economia, Madrid
Head of Enterprise Team, HM Treasury, London

31.3.2002
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EIB:s utlaningsverksamhet

Utlaning under perioden EIB:s totala beviljade finansiering under 2001 uppgick till 36,8 miljarder euro (1), jam-
1997-2001: 160 miljarder fort med 36 miljarder foregaende ar. Beloppet aterspeglar bankens inriktning som
(miljarder) faststalldes under 2000, namligen att koncentrera sin verksamhet till omraden dar
] den kan tillféra maximalt mervarde och samtidigt bidra till att genomféra malsatt-
— ningarna i gemenskapspolitiken, i enlighet med stadgan, besluten fran Europeiska
radet och sin verksamhetsplan. Finansieringen till forman for projekt i Europeiska
unionens medlemslander uppgick till 31,2 miljarder; dessutom har EIB satsat 2,7 mil-
jarder i investeringar som bidrar till att férbereda utvidgningen samt 2,9 miljarder i

partnerlanderna.

LU Under verksamhetsaret har EIB fortsatt att tillampa sina absoluta operativa priorite-

EU ringar i enlighet med verksamhetsplanen for att se till att bankens uppdrag, som
== Kandidatlinderna faststalls i artikel 267 i fordraget om upprattandet av den Europeiska gemenskapen,

B Partnerlanderna verkligen genomfors.

o Att forstarka den ekonomiska och sociala sammanhallningen i Europeiska unio-
nen ar fortfarande EIB:s storsta operativa prioritet. Inom unionen har 70 % av de
individuella lanen (14,5 miljarder), och ca 50 % av globallanen, gatt till mindre
gynnade omraden. Inbegripet finansieringen i kandidatlanderna, det omrade dar
unionens framtida regionalpolitik skall genomféras, har EIB dérmed beviljat ca
22 miljarder till finansiering av projekt i mindre gynnade omraden under 2001.

¢ Finansieringen i enlighet med Innovation 2000-initiativet 6kade avsevart under
2001: 1an om 5 miljarder har tecknats, varav 1,7 miljarder till forskning och utveck-
ling, och av dessa gick 448 miljoner till kandidatlanderna. Initiativet som ar avsett
att stodja utvecklingen av en kunskaps- och innovationsekonomi har, sedan det
inleddes i maj 2000, redan omfattat 6ver 7 miljarder i [an.

e EIB:s verksamhet nar det galler miljé och livskvalitet har utdkats med totalt ca
7 miljarder i tecknade lan under aret, varav 6 miljarder i Europeiska unionen,
484 miljoner i kandidatlanderna och 580 miljoner i ld&nderna inom Europa-
Medelhavspartnerskapet. Investeringar till forman fér miljon via tilldelningar ur
globalldn kan dessutom uppskattas till 2 miljarder.

e Kandidatldnderna erhéll 2,7 miljarder i investeringar, varav storre delen (56 %)
gick till basinfrastruktur. Miljon, som star for 20 % av lanen, ar ocksa ett viktigt
utvecklingsomrade i dessa lander. Banken har slutligen utvidgat sin verksamhet till
halso- och utbildningsomradet i kandidatlanderna och tecknade redan under
forra aret 1dn om 75 miljoner inom denna sektor.

(1) Beloppen i arsredovisningen uttrycks i miljoner euro om inget annat anges.
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e Bankens stod till gemenskapens politik for bistands- och utvecklingssamarbete i partner-
landerna uppgick till 2,9 miljarder under 2001.

Med 1,4 miljarder i finansiering till partnerldnderna i Medelhavsomradet ar banken den stor-
sta bankfinansieringskallan for projekt i dessa lander. Resultatet visar att banken spelar en
avgorande roll for att unionen skall lyckas med sina malsattningar i regionen.

Finansieringen pa Balkan uppgick till 319 miljoner. Banken utvidgade sina atgarder for ater-
uppbyggnad och pabdrjade sin forsta finansieringsverksamhet fér sma och medelstora fére-
tag genom globallan som férmedlades via finansiella mellanhander i Kroatien och f d
Jugoslaviska republiken Makedonien, och bidrog pa sa satt till att modernisera banksektorn
och de sma och medelstora féretagens investeringar i regionen. Banken har ocksa ateruppta-
git sin verksamhet i Forbundsrepubliken Jugoslavien.

Ovriga partnerlander har erhéllit finansiering fran EIB med 520 miljoner i ldnderna i Afrika,
Vastindien och Stillahavsomradet (AVS), 150 miljoner i Sydafrika och 543 miljoner i
Latinamerika och Asien.

Verksamhetsplanen innehaller ocksa malsattningar inom andra omraden, bland annat sma
och medelstora foéretag, transeuropeiska nat samt utbildning och halsa.

e Under 2001 uppgick stédet till sma och medelstora féretags investeringar till 5,2 miljarder,
och férdelades genom bankens globallan. EIF investerade 800 miljoner i riskkapitalfonder
och genomfoérde ocksa 39 garantitransaktioner for laneportféljer till férman fér sma och
medelstora foretag till ett belopp av 958 miljoner.

e Verksamheten till forman for transeuropeiska nat och stor infrastruktur av gemenskapsin-
tresse uppagick till 7,9 miljarder i unionen och 1,2 miljarder i kandidatlanderna.

e Nar det galler utveckling av humankapitalet, som omfattar utbildnings- och héalsosektorn,
uppgick finansieringen till totalt 2,1 miljarder i unionen och i kandidatlanderna dar EIB
inledde sin aktivitet.

Liksom under tidigare ar har verksamheten under 2001 fér alla [ander sammantaget domine-
rats av lan till forman for infrastruktur for transport och telekommunikation samt till sma och
medelstora féretag eller mindre infrastruktur av lokalt intresse (32 %). Lanen inom utbild-
nings- och halsoomraden har ocksa dkat.
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EIB:s upplaningsverksamhet

Upplaningsverksamhet Under 2001 lanade EIB upp 32,3 miljarder euro pa de internationella kapitalmarkna-
1997-2001: 143 miljarder derna via 148 transaktioner i 13 valutor fére swappar (och 11 valutor efter swappar).

(miljarder) EIB fortsatte att starka sin roll som EU-institution genom att stddja euron. P4 grund
av de gynnsamma lanevillkoren var USD visserligen den vanligaste upplaningsvalu-
tan, men eurons andel 6kade avsevart jamfort med ar 2000.

Upplaningen foére swappar i de tre storsta valutorna stod fér 94 % av det totala upp-
lanade beloppet: 41 % USD, 32 % EUR och 21 % GBP. Upplaningen efter swappar i
de tre storsta valutorna fordelades pa 67 % EUR, 21 % GBP och 8 % USD, dar USD
till stor del genererade euro via valutaswappar. Icke-strukturerade operationer stod
for 31 miljarder euro (vilket motsvarade 96 % av den totala upplaningen) i 94 trans-
aktioner. De strukturerade operationerna uppgick till totalt 1,3 miljarder euro (mot-
svarande 4 % av det totala beloppet) i 54 transaktioner.

Varaktig optimering av upplaningskostnaderna och férstarkning av likviditeten pa

andrahandsmarknaden utgér pelarna i bankens upplaningsstrategi. Strategin syftar
till att bibehalla EIB:s stallning som den storsta icke-statliga emittenten av referens-
Ian med den hogsta kreditvardigheten, vilket gor att banken kan erbjuda de basta
lanevillkoren och darmed fortsatta att tjana Europeiska unionens politik.

Detta har banken genomfort pa tva satt - dels strategiskt, dels utifran marknadens
villkor.

En av de viktigaste verksamheterna har varit emissionen av stora likvida referenslan i
EUR, USD och GBP. EIB ar den storsta icke-statliga emittenten och den enda referens-
emittent som erbjuder en avkastningskurva for likvida referensemissioner i alla stora
valutor. Strategin syftar till att utvidga EIB:s kundkrets av investerare och forstarka
bankens narvaro pa marknaden, genom att erbjuda investerarna vardepapper som ar
mycket likvida och som handlas pa elektronisk vag.

Oppenheten har sérskilt betonats genom att réntan faststallts efter en noggrann
process med att uppratta férhandsorder och genom anvandning av ett system med
sammanslagning av teckningserbjudanden. Dessa tekniker anvéndes vid den storsta
obligationsemission som EIB nagonsin genomfort, den globala EARN-emissionen pa
5 miljarder euro som férfaller 2007. | slutet av 2001 omfattade EARN-kurvan nio
referenslan som forfaller mellan 2003 och 2010. De motsvarar nara 40 miljarder euro
och handlas pa den elektroniska marknadsplatsen MTS.
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I USD genomférde banken stora emissioner och samtidigt som denna strategi forstarker upp-
fattningen att marknaden har tillgang till likvida medel gér den det ocksa mdjligt att upptra-
da mindre ofta pa marknaden, vilket ofta har en positiv inverkan pa saval resultatet som
kostnaden fér upplaningen. Fyra globala emissioner genomférdes dar vardepapperens place-
ring hos amerikanska investerare 6kade. Den globala emissionen om 4 miljarder USD som for-
faller 2006 ar bankens stérsta emission i denna valuta.

Upplaningen | GPS stod for 8,2 % av den totala volymen, exklusive statliga lan, av vardepapp-
per med fast avkastning i pund som emitterades under 2001. EIB:s obligationer representerar
over 12 % av index for vardepapper i pund med fast avkastning, och banken &r dérmed refe-
rensemittent fér dvriga lan som inte ar statliga.

Inom emissionsverksamheten har ocksa personliga produkter anpassade till investerarnas sar-
skilda behov inrattats i alla tillgangliga valutor. Genom att utfarda innovativa och skraddar-
sydda [an har banken métt behoven hos mindre och institutionella investerare som sékt spe-
cifika instrument, och lanen har ofta utformats med olika valmojligheter sdsom aterbetalning
i forskott, golv och tak fér rantan och med kupong och aterbetalning knutna till utveckling-
en av boérsindex och valutakursférandringar. Bland de strukturerade operationerna kan nam-
nas en emission i GBP knuten till konsumentprisindex, ett annuitetslan med en 16ptid pa

33 ar, som var avsett for ett back to back-lan till partnerskapet mellan offentlig och privat
verksamhet fo6r Dudley Hospital. Nar det galler politiken for riskhantering ar banken fortsatt
vaksam och analyserar mycket noggrant olika typer av risker i anslutning till dessa emissioner

och garderar sig pa lampligt satt mot riskerna.

EIB har fortsatt upplaningen i kandidatlandernas valuta bade pa dessa landers inhemska
marknad och pa euromarknaden. Tack vare sin utmarkta kreditvardighet har banken alltid
mojlighet att emittera mycket langfristiga obligationer i dessa valutor och pa sa satt bidra till
att fordjupa kapitalmarknaderna. EIB har i stor utstrackning bidragit till att utveckla den pol-
ska inhemska kapitalmarknaden genom att vara den foérsta emittent som inrattat ett ramav-
tal for emission som tecknades fér 3 miljarder PLN, vilket foljdes av den foérsta emissionen i
PLN pa den inhemska marknaden. De upplanade medlen i dessa valutor lanas ut till projekt-
ansvariga i den berdrda regionen. Detta satt att eliminera valutarisker bidrar starkt till att
uppmuntra investeringar och darmed framja integrationen.
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EIB spelar en viktig roll som internationell emittent ocksa genom den stora sprid-
ningen i upplanade valutor. Ett exempel pa detta ar bankens starka narvaro i bland
annat Japan, Asien/Stilla havsomradet och pa den sydafrikanska marknaden. | Hong
Kong etablerade sig banken som den stdrsta internationella emittenten med det nya
artusendets forsta transaktion: ett 1an om 2,5 miljarder i HKD. Ett fullstandigt och
effektivt marknadsféringsprogram har utarbetats och vander sig bade till institutio-
nella investerare och smainvesterare.

Ett stort antal presentationsturnéer bland investerare har &gt rum i varldens stora
finanscentrum for att forstarka EIB:s distributionskanaler och géra bankens utbud av
produkter mer valkant.

Tecknade lan under 2001 (miljoner euro)

Antal Foére swappar Efter swappar

EUR 14 10 398 32,2% 21 535 66,9%
GBP 44 6 862 21,2% 6 971 21,7%
usD 27 13 092 40,5% 2484 7.7%

85 30 353 94,0% 30 991 96,3%
6vriga valutor 63 1952 6,0% 1181 3,7%
TOTALT 148 (*) 32 305 100% 32172 100%
Varav EU 58 17 261 53% 28 597 89%

(*) Egentligen 146 operationer, for vissa av dem ingar i flera transaktioner.
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EIF:s ledning

EIF leds och administreras av foljande tre organ
e Fondstamman (EIB, Europeiska unionen och 28 banker);
e Styrelsen;

e Generaldirektor Walter CERNOIA.

Styrelsen
Ordférande

Giovanni RAVASIO  Pensionerad generaldirektér for ekonomiska och finansiella angeldgenheter, Europeiska
komissionen, Bryssel

Ledamoter
Guy CRAUSER  Generaldirektor for regionalpolitik, Europeiska komissionen, Bryssel
IAigo FERNANDEZ DE MESA  Subdirector General de Coordinacién de Organismos Monetarios internacionales,
Ministerio de Economia, Madrid
Detlef LEINBERGER  Mitglied des Vorstandes, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt
Francis MAYER  Vicepresident, Europeiska investeringsbanken
Peter SEDGWICK  Vicepresident, Europeiska investeringsbanken
Lars TYBJERG  Direkter, @konomi- og Erhvervsministeriet, Képenhamn
Suppleanter
Jean-Pierre ARNOLDI  Administrateur général de la Trésorerie, Ministére des Finances, Bryssel
Terry BROWN  Generaldirektér, Finansiering i Europa, Europeiska investeringsbanken
Mauro CICCHINE  Président, DEXIA CREDIOP, Rom
Isabel CORREIA BARATA  Consultora da Direc¢do, Departamento de RelacGes Internacionais, Banco de Portugal,

Lissabon
Rémy JACOB  Direktér, Allman administration, Europeiska investeringsbanken

Revisionskommittén

Ordférande

Michael HARALABIDIS  Senior Associate, National Bank of Greece, Aten
Medlemmar

Henk KROEZE  Group Controller Holding - NIB Capital NV, Haag

Sylvain SIMONETTI  Chef d'unité, Comptabilité et administration, Commission européenne, DG ECFIN,
Luxemburg

29.4.2002
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Europeiska investeringsfondens
verksamhet

EIF ar Europeiska unionens finansinstitut som ar specialiserad pa riskkapital och garantier till
sma och medelstora féretag. Sedan juni 2000 ar EIB majoritetsagare i fonden, som fortfa-
rande ags av tre parter (EIB 61%, Europeiska kommissionen 30 % och 28 banker 9 %). Detta
sarskilda forhallande aterspeglas i EIF:s huvudmalsattningar: fonden skall strava efter att
bidra till forverkligandet av gemenskapens mal (artikel 2 i stadgan) och samtidigt astad-
komma en rimlig avkastning pa fondens medel (artikel 24).

Riskkapitaloperationer

Den 1 januari 2002 forvaltar EIF en portfolj om 153 fonder vilket motsvarar 2 miljarder euro.
Under 2001 genomférdes 57 transaktioner motsvarande 800 miljoner euro i de 15 medlems-
staterna och i 5 kandidatlander, vilket gor fonden till en stor aktér pa den europeiska risk-
kapitalmarknaden. Storre delen av resurserna kommer fran EIB och Innovation 2000-initiati-
vet, samtidigt som kompletterande finansiering stalls till forfogande av kommissionen, inom
ramen for det flerariga programmet foér féretagen 2001-2005.

EIF:s investeringsstrategi ar uppbyggd kring 3 riktlinjer:

e stod till europeisk hogteknologi,
e utveckling av aktiva fonder i sédra Europa och i kandidatlanderna,

e utveckling av alleuropeiska fonder, for att férse dem med en kritisk massa som ar jamfor-
bar med den som finns i stora amerikanska fonder.

Garantier féor sma och medelstora féretag

Garantin for bankens laneportfélj till forman fér sma och medelstora foretag utgor den
andra pelaren i EIF:s verksamhet: den omfattar atgarder for kredithojning, aterforsakring och
motgarantier och bygger pa ett natverk av 86 finansiella mellanhander. EIF:s totala garanti-
ataganden motsvarar 6ver 3,3 miljarder euro. Under 2001 genomférde EIF 39 garantitransak-
tioner for laneportfoljer till forman for sma och medelstora foretag, motsvarande ett belopp
om totalt 958 miljoner euro.

Huvuddelen av dessa (64 % av portfoljen) genomfordes i enlighet med faciliteten fér sma och
medelstora féretag, som finansieras ur gemenskapens budgetmedel och som nyligen utvid-
gats till att omfatta mikrokreditoperationer, forvarv av kapitalandelar och sma och medel-
stora foretags investeringar pa informationsteknikomradet. Dessa garantitransaktioner har
en sarskilt stor havstangseffekt och utgér en intressant optimering av budgetresurserna. EIF
forvaltar daven programmet "tillvaxt och milj¢" som gor det mojligt att garantera sma och
medelstora féretags investeringar pa miljoskyddsomradet. De garantioperationer som EIF
genomfér ur egna medel har ocksa utvecklats avsevart.
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2001

(i euro)
TILLGANGAR 31.12.2001 31.12.2000
1. Finansfoérvaltning, tillgodohavanden hos centralbanker,
POSEQIrO . . . . ... 22 180 24 726
2. Statsskuldsvéxlar som ar belaningsbara i centralbanker
(NOEB) ottt e e e 1519 621 1474510
Vardejustering (verkligt varde) .................... 106 0
1519 727 1474510
3. Fordringar pa kreditinstitut
a) betalbara pa anfordran . ....... ... ... ... ... 181 292 135 178
b) andra fordringar (NotC) ....................... 9917 933 11 257 184
Qutlaning (NotD) . ... 84 654 699 75 647 232
94 753 924 87 039 594
4. Utlaning till allménheten
Utlaning (Not D) . . .. .o i 101 085 284 93 101 379
Sarskilda avsattningar (Not A4) ................... - 175 000 - 175 000
Vardejustering (verkligtvarde) .................... 33179 0
100 943 463 92 926 379
5. Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning
(Not B)
a) fran offentliga emittenter ...................... 3 262 797 1543 467
b) fran andra emittenter ............ ... ... ..... 3418 574 2310 668
Vardejustering (verkligt varde) .................... -46 0
6 681 325 3854 135
6. Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning a
(NOLE) ot e 838 530 632 408
Vardejustering (verkligt varde) .................... 5642 0
844 172 632 408
7. Immateriella anlaggningstillgdngar (Not F) . ... ....... 7788 10 018
8. Materiella anlaggningstillgangar (NotF) ............ 84 528 83 459
9. Ovriga tillgangar
a) tillgodohavanden for férutbetalda rantesubventioner
INOMEMS (NOt G) ...... ... i, 3528 7 636
b) 6vriga fordringar (NotH) ...................... 538 779 902 504
¢) regleringskonto for valutaswappkontrakt . ......... 1236 663 1003 224
d) vardejustering (verkligt varde) derivat ............ 6 948 150 0
8 184 813 1913 364
10. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter (Not ) .. 2 378 477 3444 117
215 962 704 191 402 710
31.12.2001 31.12.2000
Ataganden
- Kapital i EBRD (Not E)
CEjinfordrat L. 442 500 442 500

CAttinbetalas ... 33750 42 188
- Ej utbetalda Ian (Not D)

CKreditinstitut . ... 8 523 766 7 741 032
CKunder 25 729 446 22 308 598

34 253 212 30 049 630
- Ej utbetalda riskkapitaltransaktioner ... ............... 1067 531 565 763
Garantier
Lforlanfrantredjepart . ... . 1562 167 1718 226
. for riskkapitaltransaktioner ............ ... ... ... ... 57 946 57 946
Forvaltningstransaktioner (Not A) ..................... 2 070 512 1526 977
Tillgangar for tredje parts rakning (Not A)
-Tillvaxtochmiljo ... ..o 16 091 22 481
- Garantifaciliteten fér sma och medelstora féretag ....... 54 762 60 832
- Europeisk finansieringsordning for teknologi ........... 59 892 59 310

130 745 142 623

Se noterna till bokslutet.
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SKULDER 31.12.2001 31.12.2000
1. Skulder till kreditinstitut (Not J)
a) betalbaravid anfordran ... ..................... 0 13
b) betalbara pa forfallodagen eller efter avisering . . ... 607 622 507 889
607 622 507 902
2. Skulder representerade av emitterade vardepapper (Not K)
a) omsattningsbara obligationer och andra skuldebrev . 178 293 413 161 488 067
b)dvriga ... .. 857103 825137
179 150 516 162 313 204
c) 6verkurs vid emission . ......... ... .. ... ... 17 852 0
d) vardejustering (verkligtvarde) . .................. 4 741 338 0
183 909 706 162 313 204
3. Ovriga skulder
a) Forutbetalda rantesubventioner (NotG) ........... 324 956 334 562
b) 6vriga skulder (NotH) ......................... 989 394 896 320
Q) OVIIgt o 44 245 38 290
d) vardejustering (verkligt varde) derivat ............ 2414 809 0
3773 404 1269 172
4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (Not I) . . 3779 972 4775 375
5. Avséattningar for forpliktelser och avgifter
- personalens pensionsfond (NotL) ................. 474 951 433 281
- Avsattningar for stallda garantier (NotM) .......... 24 312 45 005
6. Andel minoritetsintressen ........................ 216 349 191 786
7. Kapital
tecknat .. ... 100 000 000 100 000 000
ejinfordrat . ... ... . -94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Koncernreserver
a)reservfond ... ... ... 10 000 000 10 000 000
b) andrareserver .......... ... 3 181 985 2124 244
13 181 985 12 124 244
¢) vardejustering (verkligt varde) 1.1.2001 .. .......... - 117 883 0
d) vardering finansiella omsattningstillgangar ........ 3 266 0
13 067 368 12 124 244
9. Avsatta medel for mekanismen for strukturerad finansiering 250 000
10. Avsatta medel for riskkapitaloperationer ........... 1500 000 1 500 000
11. Reserv for generella kreditrisker efter bokslutsdisposi-
tioner (NOot M) . ... ... ... .. .. . 1 080 000 935 000
12. Arets resultat
fore bokslutsdispositioner . .......... ... ... ..., 1424 021 1372741
periodens bokslutsdispositioner for att tacka generella
kreditrisker (Not M) . ....... ... ... .. ... ......... - 145 000 - 65000
aterstaende resultat att disponera . .. ............... 1279 021 1307 741
215 962 704 191 402 710
31.12.2001 31.12.2000
Sarskilda medel for tickande av lanekostnader (NotR) .. .. 640 526 778 552
Véardepappersportfolj
. Vardepapper atterhadlla . .......... .. ... ... ... ... 9327 0
. Vardepapper attbetala ........... ... ... ... ... 12 673 0
Nominellt varde for ranteswappar och avtal om senare ran-
teberakning DRS (Not U) 109 868 600 97 548 200
FRA-transaktioner
INKOP L 25000 000 0
CForsalining L. 25000 000 0
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att betala . .. ... 39 356 131 28 064 569
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att erhalla .. ... 40 592 794 29 067 793
Beslutade emissioner som inte har tecknats ............. 0 921 327
Finansforvaltning garantifond . ... .................... 1775229 1432 249
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BALANSRAKNING FOR SPECIALSEKTIONEN ™ PER DEN 31 DECEMBER 2001

(Belopp i tusentals euro)
(Valutabelopp till historiskt varde som omraknats enligt véxelkursen den 31.12.2001)

TILLGANGAR 31.12.2001 31.12.2000
Lander i Europeiska unionen
Medel fran Europeiska gemenskapen (gemenskapens nya laneinstrument)
Beviljade utbetalade [an @ . .. . 80 959 106 191
Turkiet
Medlemsstaternas medel
Beviljade utbetalade [an @ . .. L 58 953 72 041
Medelhavslanderna
Medel fran Europeiska gemenskapen
Beviljade utbetalade [an . . ... . .. 211121 220 434
Riskkapital
- ej utbetalade belopp . .. ..o 96 582 129 842
- utbetalade belopp . .. oot 192 572 157 381
289 154 287 223
Summa @ 500 275 507 657
Lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt utomeuropeiska lander och territorier
Medel fran Europeiska gemenskapen
Yaoundékonventionerna
Utbetalade [an . ... ..o 44 810 46 364
Bidrag till riskkapital
Utbetalade belopp . . ... o 419 419
Summa ® 45 229 46 783
Lomékonventionerna
Riskkapital:
- ej utbetalade belopp . . ... .o 666 171 503 993
-utbetalade belopp . .. oot 1198 479 1141 646
1 864 650 1 645 639
Andra medel:
-ej utbetalade belopp . . ... .o 8 000 8 000
Summa ® 1872 650 1653 639
Totalt 2 558 066 2386 311

For kdnnedom:

Totala utestaende belopp for [an pa sarskilda villkor, som kommissionen beviljat och som banken har EG:s uppdrag att infordra amortering och réanta for:
a) Enligt forsta, andra och tredje Lomékonventionen: den 31.12.2001: 1 402 697 / den 31.12.2000: 1 447 378
b) Enligt finansprotokoll som avtalats med Medelhavsstaterna: den 31.12.2001: 158 245 / den 31.12.2000: 164 050

(1) Specialsektionen inrattades av bankens rad den 27 maj 1963. Enligt
ett beslut av den 4 augusti 1977 andrades dess uppgift till att registre-
ra de atgarder som EIB vidtar pa tredje parts uppdrag samt for dessas
réakning och pa deras risk.

(2) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal enligt dels
Europeiska gemenskapernas rads beslut (78/870/EEG) av den 16 okto-
ber 1978 (gemenskapens nya laneinstrument), (82/169/EEG) av den
15 mars 1982, (83/200/EEG) av den 19 april 1983 och (87/182/EEG) av
den 9 mars 1987 for framjande av investeringar inom gemenskapen,
dels radets beslut (81/19/EEG) av den 20 januari 1981 for ateruppbygg-
nad av omraden i Kampanien och Basilicata (Italien) som utsattes for
jordbavning den 23 november 1980 och (81/1013/EEG) av den
14 december 1981 om ateruppbyggnad av omraden som utsattes for
jordbavningar i Grekland i februari och mars 1981, pa uppdrag av
Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa dess risk:

6 399 145

Tillkommer:  valutakursregleringar + 127 897
Avgar: avskrivningar 201 991

aterbetalningar 6244092 -6446083

80 959
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(3) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Turkiet pa uppdrag av medlemsstaterna samt for deras rak-

ning och pa deras risk: 405 899

Tillkommer:  valutakursregleringar + 24 955
Avgar: avskrivningar 215

aterbetalningar 371686 —-371901

58 953

(4) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Maghreb och Mashrek, Malta, Cypern, Turkiet och Grekland
(10 miljoner euro utlanat fére anslutningen till EG den 1 januari 1981)
pa uppdrag av Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa

dess risk: 635 007

Tillkommer:  valutakursregleringar +3
Avgar: avskrivningar 30 867

aterbetalningar 103 868 -134735

500 275



SKULDER 31.12.2001 31.12.2000
Forvaltade medel
Pa uppdrag av Europeiska gemenskaperna:
- Gemenskapens nya laneinstrument . ... ... 80 959 106 191
- Finansprotokoll med Medelhavsstaterna . ........ ... ... i 403 693 377 815
- Yaoundékonventionerna . ... ...ttt e 45 229 46 783
- Lomékonventionerna .. ... ... .. e 1198 479 1141 646
1728 360 1672 435
Pa uppdrag av medlemsstaterna .. ..... ... 58 953 72 041
Summa 1787 313 1744 476
Medel for utbetalning
For Ian och riskkapital i Medelhavslanderna ......... ... ... i 96 582 129 842
Riskkapital enligt Lomékonventionerna . ....... ... ... ... .. ... 666 171 503 993
Andra medel enligt Lomékonventionerna ........ ... ... 8 000 8 000
Summa 770 753 641 835
Totalt 2 558 066 2 386 311

(5) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i associerade lander i Afrika, Madagaskar och Mauritius, samt i
de utomeuropeiska landerna, territorierna och departementen pa upp-
drag av Europeiska gemenskapen samt fér dess rakning och pa dess
risk:

- lan pa sarskilda villkor 139 483

- bidrag till riskkapital 2503 141 986

Tillkommer:

- kapitaliserade rantor 1178

- valutakursregleringar 9 839 + 11017

Avgar:

- avskrivningar 1574

- aterbetalningar 106 200 -107 774
45 229

(6) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt i utom-
europeiska lander och territorier pa uppdrag av Europeiska gemenska-
pen samt for dess rakning och pa dess risk:

Lan av riskkapital:

- villkorade eller efterstallda lan 2711347

- kapitalandelar 117 634 2 828 981

Tillkommer:

- kapitaliserade rantor + 1663

Avgar:

- avskrivningar 347 411

- aterbetalningar 601 882

- valutakursregleringar 16 701 —-965 994
1864 650

Lan av andra medel: 8 000
1872 650
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KONCERNRESULTATRAKNING

Per den 31 december 2001
Belopp i tusentals euro

31.12.2001 31.12.2000
1. Ranteintdkter och liknande intdkter (NotN) . ................... 10 757 180 10 654 762
2. Réntekostnader och liknande kostnader ...................... -9072 365 -9 086 590
3. Intakter franandelar ......... ... ... ... .. 0 4800
4. Provisionsintakter (Not O) .. ......... ... ... 32529 35 198
5. Provisionskostnader ............ ... ... . L -1771 -5650
6. Resultat pa finansiella transaktioner (Not N) ................... -47 739 -3887
7. Ovriga rérelseintakter ............... ... .. ... iiiiia... 26 357 18611
8. Allmanna administrationskostnader (NotP): ................... -211538 -185 411

a) personalkostnader ......... ... 158 669 140 607

b) 6vriga administrationskostnader . ........... ... ... . L. 52 869 44 804
9. Vardejusteringar betraffande (Not F): .......... ... ... .. ....... -15737 - 12 068

a) immateriella anlaggningstillgdngar . ........ ... ... .. ... ... 4951 2 802

b) materiella anlaggningstillgangar ............... ... ... ..., 10 786 9 266

10. Vardeminskning riskkapital ........... ... ... .. ... . .. ... -22137

11. Extraordinara intakter (Not Q) ............. ..., 40 000 35213
12. Extraordinara kostnader (Not Q) .. .......... ..., -11364 - 67 428
13. Avsattningar for utfardade garantier (NotM) .................. -19 665 -7 452
14. Minoritetsandelar . .......... .. ... ... ... ... . .. ... -29729 -7 355
15. Aretsresultat .......... ... ... 1424 021 1372741
16. Bokslutsdispositioner for att tacka generella kreditrisker (Not M) . . . - 145 000 - 65 000
17. Resultat attdisponera ................ .. . ... 1279 021 1307 741
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EGET KAPITAL SAMT RESULTATDISPOSITION FOR KONCERNEN DEN 31 DECEMBER 2001

Belopp i tusentals euro

Kapital
- tecknat
- ej infordrat

Reserver:
- reservfond
- andra reserver

- vardejustering (verkligt varde) den 1.1.2001 (IAS 39)
- forandring under rakenskapsaret av vardering av vardepapper
tillgangliga for forsaljning

Reserverade medel for generella kreditrisker (Not M)
Avsatta medel for mekanismen for strukturerad finansiering

Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner

Arets resultat

Atagande att képa de aterstaende 785 andelarna fran EIF till ett i fram-
tiden faststallt pris.

Till foljd av detta kopeatagande (kdpoption) erbjuder EIB 6vriga aktie-

Dispositioner av

Ingdende balans 2000 ars Utgaende balans
31.12.2000 resultat 31.12.2001
100 000 000 100 000 000
—-94 000 000 —94 000 000

6 000 000 6 000 000

10 000 000 10 000 000
2124 244 1057 741 3 181 985

12 124 244 1057 741 13 181 985
-117 883

3266

12 124 244 1057 741 13 067 368
870 000 65 000 935 000

0 250 000 250 000

1500 000 0 1500 000

20 494 244 1372741 21752 368
1372741 -1372741 1424 021
21866 985 23176389

agare i EIF att inom fem ar kopa de tecknade andelarna till ett pris av
315 000 per andel. Priset for forvarvet motsvarar en arlig vardedkning
om 3 % jamfort med aterkoépserbjudandet ar 2000.
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FINANSIERINGSANALYS FOR KONCERNEN PER DEN 31 DECEMBER 2001

Belopp i tusentals euro

31.12.2001 31.12.2000
A. Kassaflode fran rérelsen:
Aretsvinst . . . . L 1424021 1372741
Justeringar:
Avsattningar for att tacka generella kreditrisker . . . . ... oL -20693 (*) 45 005
Vardejusteringar . . . . . . . e e e 15737 11 865
Valutakursregleringar som inte regleras enligt artikel 7 i stadgan . . . . .. ... .. 905 1049
Forandring av periodiserade rantekostnader och provisionskostnader, samt forskotts-
betaldaréntor . . . . . .. ... -995 403 - 142 932
Foréndring av periodiserade ranteintakter och provisionsintakter . . . ... ... .. 1 065 640 - 143 621
Nedskrivning av investeringsportfljen . . . . . .. .. ... ... . .. -2711 -5225
Justering IAS 39 . . . L L L L -114 617 0
Resultat franrérelsen: . . . . . . . ... L 1372879 1138 882
Nettoutbetalningarpalan . . . . . . . . . ... L —-30485314 —29 714 485
Aterbetalningar . . . . ... ... 15772177 15 590 952
Justering 1an 1AS 39 . . . L L L L -33179 0
Nettobehallning fran NiC-transaktioner (notH) . . ... ... ... .. ... ..... 16 298 33 859
Forandring av omsattningsportféljen . . . . . ... Lo L oL -1526 000 -81683
Férandring riskkapitaltransaktioner . . . . . ... ... o oo 000000 - 196 909 —-284 026
Forandring vardepapperiserade [an . . . . . . ... Lo -1003 287 -120 000
Nettokassafléden fran rorelsen -16 083 335 - 13436 501
B. Kassafléde fran investeringsverksamheten:
Inbetald andel av det tecknade kapitalet hos EBRD (notE) . . . ... ......... -8437 -8438
Forsaljning av vardepapper . . . . . . . . e 316 149 337 126
Forvarv av vardepapper . . . . . . . ...l - 356 768 - 763 465
Forandring av materiella anldggningstillgangar (notF) . . ... ... ... ... ... -11 855 -11651
Forandring av immateriella anlaggningstillgangar . . . . . . . ... ... ... ... -2721 -5583
Andra férandringar av tillgangarsvarde . . . . . ... Lo oL 118 394 —-309 430
Forvarv av EIF-andelar . . . . . . . .. 0 -57 004
Ny klassificering av EIF-portféljen . . . . . . . .. .. ... ... ... ... ... .. 66 526 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 121 288 -818 445
C. Kassaflode fran finansieringsverksamheten:
Emissionerav Ian . . . . . . 32 531378 28 770 713
Aterbetalningaravlan . .. ... ... ... —19 000 043 —17 102 100
Forandring valutaswappar . . . . . ... ... —-233439 516 441
Justeringar 1an 1AS 39 . . L L L L 4759 190 0
Nettoférandring av féretagscertifikat . . . . . ... ... ... ... 0. 670 303 589 973
Justering derivat IAS39 . . . ... —-4533 341 0
Nettoforandring av skulder till kreditinstitut . . . . . ... ... ... .. ...... 99 720 171 276
Andra férandringar avskulder . . . . ... 155 656 467 412
Forsaljning av riskhanteringsinstrument . . . . . . . ... ... L. 0 1293 081
Anskaffning av riskhanteringsinstrument . . . . .. ... L 0 -27 216
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 14 449 424 14 679 580
Finansieringsanalysen i sammandrag
Likvida och darmed jamstallda medel vid rakenskapsarets borjan (fore konsolidering) 13302 774 12 200 160 (*)
EIF - forsta konsolideringen . . . . . . . . ... 408 790
12 608 950
Nettokassaflode fran:
() rorelsen . . . . . L e - 16 083 335 - 13436 501
(2) investeringsverksamheten . . . . . . .. 121 288 - 818 445
(3) finansieringsverksamheten . . . . . . ... oL 14 449 424 14 679 580
Effekter av vaxelkursférandringar pa likvida och déarmed jamstallda medel 583 257 269 190
Likvida och darmed jamstéllda medel vid rékenskapsaretsslut . . . . ... ... ... 12 373 408 13 302 774
Fordelning av likvida medel (férutom investerings- och riskhanteringsportfoljen)
Kassa, tillgodohavanden i centralbanker och postgiro . . . . . ... ... ... ... 22 180 24726
Vaxlar med hogst tre manaders [6ptid . . . . . . ... Lo 2 252 003 1 885 686
Utlaning till kreditinstitut:
- Aterbetalbara vid anfordran . . . . . ... 181 292 135 178
- Konton med langre 16ptid . . . . . . . . . 9917 933 11257 184
12 373 408 13 302 774

(*) Under koncernens forsta ar ingar EIF:s utgaende saldo i réakenskaperna for ar 2000.
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NOTER TILL KONCERNBOKSLUTET PER DEN 31 DECEMBER 2001

Not A — Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

1. Koncernprinciper och redovisningsregler

a) Koncernbokslutet har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsreg-
lerna (IAS) och har for férsta gangen uppréattats i enlighet med standard IAS 39, som
huvudsakligen kannetecknas av:

1- Valutaswappar att erhalla och fér terminsforséljning tas inte langre upp i balansrak-
ningen till det nominella véardet utan till det verkliga vardet.

2- Huvuddelen av koncernens swappar har genomférts i syfte att tacka specifika utstall-
da lan. Dessa derivat liksom de lan som tacks berédknas till det verkliga vardet med
hjalp av interna varderingsinstrument. Gruppens egna medel eller 6verskott paverkas
inte, eftersom vardejusteringarna skrivs av.

3- Swappar fér macrotackning som anvands inom ramen fér férvaltningen av tillgangar
och skulder varderas till marknadsvarde (verkligt varde) med hjélp av interna vérde-
ringsinstrument.

4- Vinst och forlust pa grund av forandringen i det verkliga vardet hos vardepapper som
ar tillgangliga for forsaljning tas upp i en rubrik under egna medel till dess att de avyt-
tras. Om vardepapperen séljs tas endast resultatet upp i resultatrakningen.

5- Nettodverkurser (kostnader) vid emission pa lan laggs till (dras av fran) bokférings-
vérdet for 1an som bokférs pa balansrakningens skuldsida.

6- Finansiella tillgangar bokférs enligt principen om bokféring pa betalningsdagen.

Redovisningsprinciperna tillampas, fér bestandsdelar av avgérande betydelse, i enlighet
med de allménna principerna i radsdirektivet av den 8 december 1986 (4ndrat genom
direktivet av den 27 september 2001/65/EG) om arsbokslut och sammanstalld redovisning
for banker och andra finansinstitut ("direktivet"), med undantag av dem som namns i
noterna till redovisningsprinciperna. P& direktionens forslag beslot styrelsen den
26 februari 2002 att féreldgga radet arsredovisningen for godkénnande den 4 juni 2002.

b) Koncernrédkenskaperna omfattar rakenskaperna for Europeiska investeringsbanken
("banken") och dess dotterbolag Europeiska investeringsfonden ("EIF") med sate 43,
avenue J.F. Kennedy Luxemburg, fr. o.m. den 1 juli 2000.

Mervardet fran avskaffandet av bankens majoritetsdgande (60,75 %) i EIF aterfinns som
extraordinar koncernintakt i enlighet med standard IAS 22. Minoritetsintressena namns
separat.

c) Omarbetning och 6msesidiga transaktioner

Fore konsolideringen omarbetas EIF:s rakenskaper for att 6verensstamma med
nedanstaende redovisningsprinciper. Efter sammanslagning av balans- och resultatrék-
ningar elimineras 6msesidiga saldon, liksom vinster och férluster som uppkommit genom
transaktioner mellan de tva enheterna.

2. Omrékning av valutor

Koncernen anvéander euron, den gemensamma valutan fér de deltagande medlemssta-
terna i den tredje etappen av den ekonomiska och monetéra unionen, som enhet for
redovisningen av kapitalkonton och i sin arsredovisning.

Koncernen bedriver sin verksamhet i medlemsstaternas valutor, euro samt andra icke
medlemsstaters valutor.

Bankens medel utgérs av dess kapital och inlaning samt sammanlagda vinster i olika
valutor och dessa resurser halls, investeras eller utlanas i samma valutor.

Koncernens tillgangar och skulder omraknas till euro enligt géllande véxelkurser pa
bokslutsdagen. Den vinst eller férlust som uppstar vid sadana omrakningar redovisas i
resultatrakningen.

Resultatrakningen omvandlas manatligen till euro baserat pa kursen vid manadens slut.

3. Statsskuldsvéxlar och andra véxlar som &r beldningsbara i centralbanker samt 6vriga
vérdepapper med fast avkastning

| sin stravan efter en klarare férvaltning av sina likvida medel och férstarkt soliditet har
koncernen beslutat att definiera foljande typer av portféljer:

3.1. Investeringsportféljen

Investeringsportféljen bestar av vardepapper som ar avsedda att behallas under hela
|6ptiden i syfte att sakerstélla koncernens soliditet. Dessa vardepapper har emitterats
eller garanterats av:

- EU-stater, G 10-stater eller offentliga institutioner i dessa lander;
- offentliga 6verstatliga institutioner, daribland multinationella utvecklingsbanker.

Ingdngsvardet pa vardepapperen i denna portfélj ar anskaffningspriset eller, mera
undantagsvis, éverféringsvardet. Skillnaden mellan ingédngsvardet och &aterbetalnings-
vardet periodiseras linjart éver vardepapperens aterstaende l6ptid.

3.2. Omséttningsportféljen

Omsattningsportfoljen bestar av bérsnoterade vardepapper som emitterats eller garan-
terats av finansinstitut. Dessa investeringar bokférs till marknadsvérde.

Uppkomna eller ej uppkomna vinster och forluster bokférs i resultatrakningen.

3.3. Kortfristiga védrdepapper

For att sakerstalla en tillracklig likviditet anskaffar koncernen vardepapper pa penning-
marknaden, i synnerhet statsskuldvéxlar och vardepapper fér omsattningsbara fordrin-
gar fran kreditinstitut. Vardepapperen behalls fram till férfallodatum och bokférs till sitt
nominella vérde.

Statsskuldvaxlar aterfinns under tillgangar i balansrékningen under rubriken 2)
"Statsskuldvaxlar som &r belaningsbara i centralbanker".

Vardepapper for omsattningsbara fordringar fran kreditinstitut aterfinns under tillgan-
gar i balansrakningen under rubriken 5) Obligationer och andra vardepapper med fast
avkastning b) emitterade av andra.

3.4. Portfdlj tillgdnglig fér forséljning

Véardepapperen klassificeras som tillgangliga for foérsaljning om de inte kan hanfoéras till
nagon av de 6vriga portfoljkategorierna. Vardepapperen vérderas till verkligt varde och
forandringar i vardet bokfors under en rubrik inom egna medel.

4. Fordringar pa kreditinstitut och allméanhet

4.1. Fordringar bokférs som tillgdngar med de faktiskt utbetalade nettobeloppen.
Om lanen técks av derivat vérderas de till det verkliga vérdet.

Sarskilda avsattningar gors for befarade kreditférluster med avseende pa lan och fors-
kott utestaende vid rékenskapsarets utgang. Dessa avsattningar anges i resultatraknin-
gen under rubriken "Vardejusteringar betraffande fordringar".

Vardejusteringar betraffande rantor pa dessa lan beslutas fran fall till fall av bankens
ledning.

4.2. Réntor p§ lan

Rantorna pa lan bokférs i resultatrakningen enligt bokféringsmassiga principer.

4.3. Transaktioner med "omvénda repor" och "repor"

Med omvénda repor (repor) avses en transaktion dar koncernen lanar ut (lanar upp) lik-
vida medel till (fran) ett kreditinstitut som tillhandahaller (erhéaller) en sakerhet i form
av vardepapper. De tva parterna atar sig oaterkalleligt att avsluta transaktionen vid en
tidpunkt och till ett pris som ursprungligen faststallts.

Transaktionen genomférs enligt principen om leverans mot betalning: lantagaren (lan-
givaren) av likvida medel 6verfér vardepappren till koncernens férvaltare (erhaller mot-
partens vardepapper) mot det dverenskomna avrakningspriset, vilket ger koncernen en
avkastning (kostnad) som ar férknippad med den pa penningmarknaden.

Denna transaktionstyp betraktas av koncernen som en lanetransaktion (upplanings-
transaktion) till garanterad rénta och bokférs under tillgangar i balansrakningen under
rubriken 3) "Fordringar pa kreditinstitut - b) évriga fordringar" (under skulder och eget
kapital i balansrakningen i post 1) "Skulder till kreditinstitut - b) betalbara pa férfallo-
dagen eller efter avisering"). Vardepapper som erhalls (Idmnats) som sakerhet aterfinns
under "Poster utanfor balansrakningen™.

5. Aktier och andra vardepapper med rérlig avkastning samt andelar

Aktierna betraktas som tillgangliga for forsaljning. De varderas till sitt verkliga varde,
och vardeférandringar bokférs under en rubrik inom egna medel.

Riskkapitalinvesteringar och andelar utgér medelfristiga och langfristiga investeringar.
De bokfors till anskaffningspriset i enlighet med standard IAS 39 som innebar att finan-
siella instrument for vilka ett verkligt varde inte kan faststéllas varderas enligt denna
princip. Bedémningen av det verkliga vardet fér en riskkapitalinvestering kan variera
avsevart under innehavsperioden och investeringen ar av sadant slag att det verkliga
vardet forst kan faststéllas nar investeringen genomférs. Koncernens beddémning av det
verkliga vardet for riskkapitalinvesteringarna &r inte lampligt om metoden och tillfallet
fér genomférandet inte faststallts. Vardeminskningen bokférs om den &ar av varaktigt
slag.

6. Materiella anldggningstillgdngar

Mark och byggnader bokférs till anskaffningsvarde med avdrag fér bade nedskrivning
av byggnaden pa Kirchberg i Luxemburg och ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningarna beraknas linjart 6ver 30 ar for Kirchberg-byggnaden och 6ver 25 ar for
Lissabon-byggnaden. Inventarier avskrevs fram till slutet av 1997 helt det ar de anskaf-
fades. Fran och med 1998 har fast utrustning, installationer, mobler, kontorsutrustning
och fordon bokférts i balansrakningen till inképspris minus ackumulerad avskrivning.
Avskrivningen beréknas linjart 6ver den uppskattade livslangden fér varje anskaffad
tillgang enligt foljande:

- Fast utrustning, installationer 10 ar
- Mébler 5ar
- Kontorsutrustning och fordon 3ar

Konst avskrivs under anskaffningsaret.

7. Immateriella anldggningstillgangar

a) De immateriella anldggningstillgangarna omfattar investeringarna i programvara som
utvecklats internt och som kommer att skrivas av linjart pa tre ar nar projektet ar slutfort.

| redovisningsregeln IAS 38 preciseras bland annat:

1- Produkten eller proceduren ar tydligt definierad, och kostnaderna som aktiveras skall
kunna identifieras och méatas pa ett vederhaftigt satt.

2- Den tekniska genomférbarheten for produkten eller proceduren skall kunna pavisas.

b) Férvarvad programvara skrivs av linjart under den beraknade livslangden (2 - 5 ar).
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8. Personalens pensionsfond och sjukkassa
a) Personalens pensionsfond

1- Bankens huvudsakliga pensionssystem omfattar hela personalen och bestar av en
faststalld pensionsplan med bidrag fran saval personalen som fran banken. Alla inbe-
talningar som gors av banken och personalen ingar i bankens tillgangar. De ackumu-
lerade arliga bidragen redovisas som skuld pa ett sarskilt reservkonto, liksom de éarli-
ga rantorna.

Ataganden betraffande pensionsrattigheterna bestams genom aktuarieavstamning
minst vart tredje ar enligt IAS 19, genom att anvanda "projected unit credit method"
for att tillforsakra sig om att den bokférda reservens storlek &r tillracklig. De vikti-
gaste hypoteserna fér avstdmning aterfinns i Not L. Forluster eller vinster vid denna
avstamning fordelas sedan pa den uppskattade aterstaende yrkesverksamma tiden
for de verksamma anstallda.

2- EIF:s pensionssystem ar ett system med faststéllda bidrag, som férvaltas externt.

b) Sjukkassa

1- Banken har, till forman fér personalen, inréttat sin egen sjukkassa till vilken bade
banken och de anstéllda bidrar. Sjukkassan skots for narvarande genom att utbetalda
sjukpenningar och inbetalda bidrag balanserar.

2- Sjukkassan for EIF:s personal forvaltas externt.

9. Reserv f6r generella kreditrisker och avséattningar for utfardade garantier
a) Reserv for generella kreditrisker

Har bokférs sadana belopp som koncernen reserverar for att tacka kreditrisker férknip-
pade med lanetransaktioner och andra finansiella transaktioner, med hénsyn till de sars-
kilda risker som bankens verksamhet medfor.

Internationell redovisningsstandard kraver att avsattningen till denna reserv ingar i
bokslutsdispositionerna. Enligt direktivet skall avsattningen till denna post framga tyd-
ligt i resultatrakningen under rubriken "Avsattning av medel for tackande av generella
kreditrisker".

b) Avsattningar for utfardade garantier

Denna avsattning ar avsedd att bemota riskerna med var verksamhet som emittent av
garantier till férman for finansiella mellanhander.

10. Avsatta medel fér riskkapitaltransaktioner och fé6r mekanismen fér strukturerad
finansiering

a) Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner

Denna rubrik omfattar avsatta medel fran bankens arsresultat, vilket bestams varje ar av
bankens rad, i syfte att mojliggéra instrument for att tillhandahalla riskkapital, inom
ramen for genomférandet av Europeiska radets resolution om tillvaxt och sysselsattning.

b) Avsatta medel fér mekanismen fér strukturerad finansiering

Denna rubrik omfattar avsatta medel fran bankens arsresultat, vilket bestams varje ar av
bankens rad, i syfte att genomféra mer riskfyllda transaktioner fér denna nya typ av ins-
trument.

Justeringar av de varden som hanfoér sig till dessa transaktioner kommer att réknas av
fran denna rubrik nar avsattning gérs fran senare ars resultat.

11. Beskattning

| protokollet om Europeiska gemenskapernas immunitet och privilegier, som &r en bila-
ga till férdraget av den 8 april 1965 om att uppratta ett gemensamt rad och en gemen-
sam kommission fér Europeiska gemenskaperna, féreskrivs att koncernens tillgangar,
intakter och 6vrig egendom &r befriade fran alla direkta skatter.

12. Valuta- och rénteswappar

Koncernen genomfoér valutaswappar, huvudsakligen inom ramen foér upplaningen av
medel, dar intakterna fran en lanetransaktion kan 6verféras fran en valuta till en annan.
Samtidigt gors en valutaterminsaffar for att fristalla de belopp som kravs for att
genomfoéra lanetransaktionen i den ursprungliga valutan. Beloppen fér dessa transak-
tioner upptas i posterna utanfér balansrakningen (se Not U).

Koncernen ingar aven ranteswappavtal inom ramen for sin riskhanteringsverksamhet.
De upplupna réantorna bokférs efter metoden "prorata temporis". De nominella belop-
pen for ranteswapparna redovisas under "Poster utanfor balansrakningen”.

13. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Dessa konton omfattar:

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter: Under rékenskapsaret bokférda utgifter
som utgdr kostnader relaterade till
efterfoljande rakenskapsar samt intak-
ter som forfaller till betalning under
kommande rakenskapsar, men som &r
hanfoérliga till nuvarande rakenskapsar,
(i huvudsak réntor pa beviljade kredi-
ter),

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader: Intakter som erhallits fére rakenskapsa-
rets utgang men vilka avser efterféljan-
de rakenskapsar samt kostnader som
avser rakenskapsaret men som forfaller
till betalning under kommande rakens-
kapsar (i huvudsak rantor pa uppla-
ning).

14. Rénteintékter och darmed liknande intédkter

Férutom réantor och provisioner pa lan, placeringar och andra intakter fran vardepap-
persportféljen, omfattar denna rubrik ocksa avsattningar som banken har erhallit nar
lantagare har gjort fortida aterbetalningar av lan. For att bibehalla en likvardighet i
redovisningen av laneintakter och upplaningskostnader, fordelar banken erhélina ersatt-
ningar 6ver den aterstaende |6ptiden for de berérda lanen.

15. Tillgangar fér tredje parts rdkning

Tillgangarna for tredje parts rakning motsvarar tre férvaltningskonton som éppnats av
EIF.

Det forsta inrattades for att administrera budgetanslagen fran Europeiska gemenska-
pernas kommission for pilotprojektet "tillvaxt och milj6". Beloppen pa detta konto for-
blir kommissionens egendom sa lange de inte betalats ut fér ovannamnda projekt.

Det andra férvaltningskontot 6ppnades och férvaltas i EIF:s namn, men till férman for
kommissionen for att administrera "Garantifaciliteten fér sma och medelstora foretag".
Enligt denna facilitet kan EIF stalla ut garantier i eget namn, men fér kommissionens rak-
ning och pa dess risk.

Det tredje kontot inrattades for att administrera "Europeisk finansieringsordning fér
teknologi (MET) - Startordningen" enligt vilket EIF kan forvarva, forvalta och avyttra
andelar i unga féretag med hég potential inom teknologisektorn, i eget namn, men for
kommissionens réakning och pa dess risk.

16. Férvaltningstransaktioner

I enlighet med artikel 28 i stadgarna kan EIF férvarva, forvalta och avyttra andelar i risk-
kapitalféretag, i eget namn men fér Europeiska gemenskapen rakning och péa deras risk,
i enlighet med forvaltningsavtalet som slutits med Europeiska gemenskapen ("MET -
Startordningen").

EIF kan &ven lamna garantier i eget namn, men for Europeiska gemenskapens rakning
och pa dess risk, enligt foérvaltningsavtalet som slutits med Europeiska gemenskapen
("Garantiordning fér sma och medelstora féretag").

17. Férvaltning av garantifond

Kommissionen har anfortrott banken férvaltningen av fonden inom ramen for ett avtal
som undertecknades mellan de bada parterna i november 1994.

18. For att sékerstélla jamférbarheten med den innevarande perioden har vissa siffror
omgrupperats.

Not B — Vardepappersportfolj (i tusentals euro) 31.12.2001 31.12.2000
Statsskuldvéxlar som &r belaningsbara i centralbanker (varav 12 661 ej
borsnoterade under 2001 och 12 651 under 2000) 1519727 1474510
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning borsnoterade: 6 681 325 3854 135
8201 052 5 328 645
Fordelning av
skillnaden mellan
anskaffningsvar- Over- eller
Anskaffnings- det och vardet Bokfort underkurs som Varde pa Marknads-
varde pa forfallodagen varde skall bokforas forfallodagen varde
Investeringsportféljen .................. 2 866 643 33934 2900 577 -44 642 2 855935 2926 969
Portféljen for penningmarknadsplaceringar:
- Vardepapper med en |6ptid pa hogst 3 man 2 252 003 — 2252 003 — 2 252 003 2 252 003
- Vardepapper med en |6ptid pa hogst 12 man 1348 120 — 1348 120 — 1348 120 1348 120
Den arbetande obligationsportféljen B1
"CreditSpread” ............. ... . ..., 381 668 -56 381479 * -128 381484 381479
Omsattningsportfoljen B3 "Global Fixed
Income" ... 195 453 — 195 586 ** — 190 800 195 586
Portfoljen vardepapperisering av lan (Not D) 1123 287 — 1123 287 — 1123 287 1123 287
8 167 174 33878 8 201 052 8 151 629

* inkl férandring av marknadsvarde - 73 EUR. ** inkl férandring av marknadsvarde 133 EUR.
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Not C — Fordringar pa kreditinstitut (andra fordringar)
(i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000

Inlaning med bunden I6ptid .. ... 6 588 593 6 525 201
Omvandrepo(*) .............. 3329 340 4731983
9917 933 11 257 184

(*) Dessa transaktioner omfattar de som har genomforts med ett for-
varingsinstitut for tredje part som atar sig inom ett ramavtal att
garantera att kontraktsvillkoren efterféljs, sarskilt vad galler:

- Leveransen mot betalning

- Kontrollen av sakerheten

- Sakerhetsmarginalen som erfordras av langivaren, vilken alltid
skall finnas och vara tillracklig, genom daglig kontroll av varde-
papperens varde pa marknaden

Oversikt av summa beviljade 13n:

-Utbetalda lan .. ...
-Ejutbetalda lan ... ...

Summa beviljade 1an . . ... ...

- Administration av ersattningssakerhet, med forbehall for att den
ar i enlighet med samtliga faststallda krav i avtalet.

Not D — Oversikt dver utlaning och garantier per den 31 december
2001
(i tusentals euro)

Summa beviljade 1an (*)

Summa utlanat belopp sedan banken bildades, berdknat efter de

nominella beloppen vid tecknandet av lanet: 360 315 577

Tillkommer: Justering av fordran
Valutakursregleringar

270 250
12891752 + 13162 002

Avgar: Uppsagda och annullerade [an 9 250 399
Aterbetalning av kapitalskuld 144 233 985
- 153 484 384
Summa beviljade lan 219 993 195
Beviljade 1an
Till
foérmedlande Direkt till
kreditinstitut lantagare Totalt 2001 Totalt 2000
84 654 699 101 085 284 185 739 983 168 748 611
8523 766 25729 446 34 253 212 30 049 630
93 178 465 126 814 730 219993 195 198 798 241

(*) Den totala beviljade lanevolymen omfattar bade utbetalda och dnnu ej utbetalda delar av beviljade lan.

31.12.2001 31.12.2000
Summa beviljade lan . .......... 219993 195 198 798 241
Vardepapperiserade lan (Not B) . . . 1123 215 120 000
Summa lan (NotV) ............. 221 116 410 198 918 241

Not E — Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning

Posten omfattar (i tusentals euro):

2001 2000 Beloppet pa EUR 123 750 500 (2000: 115 312 500) ar det kapital kon-
. i . cernen inbetalat for sin andel pa 600 000 000 euro av kapitalet i EBRD
Riskkapitaltransaktioner efter den 31 december 2001.
vardeminskning euron med
19 213 (2000 : 0). 683 809 486 900 Koncernen innehar 3,04 % av det tecknade kapitalet.
EBRD-aktier 123 750 115 312 Om dessa vardepapper hade redovisats enligt equitymetoden, skulle
o . inverkan pa koncernens resultat och eget kapital vara férsumbar.
Aktier férvarvade for att
garantera tackning av fordringar 30 970
Vardejustering IAS 39 5642
36 613 30 196
844 172 632 408
Belopp i tusentals euro % innehav Totalt Eget kapital Totalt nettoresultat Balansomslutning
EBRD (31.12.2000) 3,04 3511178 152 792 21290010
Marknadsvérdet for de aktier som forvarvats for att garantera tackning for fordringarna ar 36 613 076 (2000: 32 499 160).
Not F — Materiella och immateriella anlaggningstillgangar (i tusentals euro)
Materiella ~ Immateriella
Kirchberg Lissabon Inven- anlaggnings-  anlaggnings-
Mark byggnader byggnaden tarier tillgangar tillgangar
Bokfért nettovarde vid &rets borjan 3688 70833 139 8799 83 459 10018
Inkopt under aret — — — 11855 11855 2721
Avskrivning under aret — 3991 14 6 781 10 786 4951
3688 66 842 125 13873 84 528 7788

Samtliga marker och byggnader anvands av koncernen foér dess egen verksamhet.
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Not G — Forutbetalda rantesubventioner

a) Vissa av bankens lan fran Europeiska kommissionen inom EMS har
formen av langfristiga forskott och redovisas under tillgangar, under
punkt 9 a) "Tillgodohavande for forutbetalda rantesubventioner inom
EMS".

b) Posten 3 a) i redovisningen av skulder, "Foérutbetalda rantesubven-
tioner" innefattar:

- Belopp som galler réantesubvention fér l1an gallande projekt utanfor
Europeiska unionen, under konventioner som galler AVS-staterna och
protokoll som avtalats med Medelhavsstaterna.

- Rantesubventioner for vissa laneaktiviteter inom Europeiska unionen
som genomférts med bankens egna medel, som gjorts tillgangliga for
banken inom det europeiska monetdra systemet enligt Europeiska

gemenskapernas rads férordning (EEG) nr 1736/79 av den 3 augusti
1979 och enligt den finansiella mekanism som faststéllts av EFTA:s
medlemsstater i enlighet met det EFTA-avtal som undertecknades
den 2 maj 1992.

- Belopp som erhallits for réantesubventioner for 1an som beviljats av
EG:s medel enligt Europeiska gemenskapernas rads beslut 78/870/EEG
av den 16 oktober 1978 (gemenskapens nya laneinstrument),
82/169/EEG av den 15 mars 1982 och 83/200/EEG av den 19 april 1983
samt enligt Europeiska gemenskapernas rads férordning (EEG) nr
1736/79 av den 3 augusti 1979, andrad genom Europeiska gemenska-
pernas rads férordning (EEG) nr 2790/82 av den 18 oktober 1982.

Not H — Ovriga fordringar och skulder (i tusentals euro)

Ovriga fordringar:

31.12.2001 31.12.2000
- Bostadslan och férskott
till personalen .............. 82 173 89 035
- Nettobehallning av utbetalda
och inbetalda belopp for lan
inom ramen for NIC-transaktioner
som handhas for
Europeiska gemenskapens
rakning (specialsektionen) ..... 107 116 123 413
- Ovriga laneintakter .......... 0 226 723
- Swappar atterhalla .......... 0 227 393
- Forfallna belopp att erhalla for 1an 299 010 140 148
-0vriga .. 50 480 95 792
538 779 902 504
Ovriga skulder:
- Europeiska gemenskapens konton:
. for verksamhet inom specialsektionen
och dithérande oreglerade
belopp 167 241 160 692
.inlaningskonton ............ 296 053 200 426
- Swappar att betala ........... 0 226 723
- Forfallna belopp att betala for 1an 172 066 0
- Frivilligt tillaggspensionssystem
(NotL) ..o, 133 689 127 693
-OVriga L. 220 345 180 786
989 394 896 320

Not | — Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (i tusentals
euro)

31.12.2001 31.12.2000

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter:
Réntor och provisioner att erhalla 2377 198 2 627 403
Forutbetalda kostnader for upplaning 0 815716
Ovriga v vvviii i 1279 998
2 378 477 3444 117

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader:
Réntor och provisioner att betala 3181619 3348 393
Forutbetalda intakter palan ... .. 461 868 505 733
Forutbetalda intakter pa upplaning 0 714 868
HIPC-initiativet (*) ............. 67 912 70 000
Personalomkostnader att betala (*) 7 100 6 939
Kostnader for extern forflyttning (*) 7 500 0
Ovriga . ..viii 53 973 129 442
3779972 4775 375

(*) Ingar i resultatrakningens post 12, "Extraordinéra kostnader" (Not Q).

Not J — Skulder till kreditinstitut
(i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000
Pa anfordran
- Kreditinstitut ............ 0 13
Med faststalld forfallodag eller stalld
uppsagningstid
- Kortfristiga lan .......... 597 497 426 658
- Skuldebrev utstallda till EBRD
som innehas i férhallande till
inbetalt kapital .......... 10 125 9113
-Repor ...... .. ..., 0 72 118
607 622 507 889
607 622 507 902
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Not K — Oversikt dver skulder representerade av emitterade virdepapper per den 31 december 2001

Upplaning Valutaswappar Nettobelopp
Skulder (+)
Fordringar (-)
Utestdende Genom-  Utestaende Genom- Genom- Genom- Utestaende Utestaende
den snittlig den snittlig snittlig snittlig den den
Betalbar i 31.12.2000 ranta 31.12.2001 ranta  Forfallodag 31.12.2000 ranta 31.12.2001 ranta  31.12.2000 31.12.2001
EUR 47 344 105 538 72131851 5,48 2001/2030 6313851 + 4,73 24174809 + 5,50 53657 956 96 306 660
DEM 2 153 413 6,20 0,00 4633060 + 5,63 0,00 6786473
FRF 4 923 660 6,54 0,00 263927 + 5,06 0,00 5187587
ITL 7 478 250 7,50 0,00 42 102 + 4,58 0,00 7520352
BEF 68 171 7.50 0,00 119342 + 8,25 0,00 187 513
NLG 2932 860 6,68 0,00 1557764 - 4,73 0,00 1375 096
IEP 61392 7,75 0,00 316 135 + 5,64 0,00 377 527
LUF 679 304 7,05 0,00 210709 - 6,54 0,00 468 595
ESP 4199 933 7,23 0,00 1789206 + 4,72 0,00 5989 139
PTE 942 091 6,11 0,00 1291307 + 4,76 0,00 2233398
FIM 67 275 6,29 0,00 157349 + 4,74 0,00 224 624
GRD 616 287 6,29 0,00 205429 - 4,85 0,00 410 858
VALUTOR 71 466 741 72 131 851
GBP 40 713 384 6,46 48 004 134 6,34 2001/2040 2993749 - 6,39 4046 143 - 6,35 37719635 43 957 991
DKK 482 373 4,94 484 099 5,17  2002/2005 32243 + 3,96 141 865 + 517 514 616 625 964
SEK 211181 5,70 200 512 5,70  2003/2007 765695 + 3,93 864 306 + 5,70 976 876 1064 818
usD 34 505 658 6,11 45145774 550 2001/2026 4420494 - 6,45 15983 627 - 5,56 30085 164 29 162 147
CHF 3627 232 4,32 3213298 3,99 2001/2014 181657 + 7.11 54 960 - 4,00 3808889 3158 338
JPY 4570 277 3,42 3429 706 3,04  2001/2031 1649598 - 1,45 944 455 - 3,04 2920679 2 485 251
NOK 255 055 5,56 314 406 5,67  2004/2007 177 324 - 7,22 213796 - 5,67 77 731 100 610
CAD 1841031 8,13 1474 036 7,98 2001/2008 1769424 - 9,00 1402998 - 7,98 71 607 71038
AUD 636 553 7,88 462 963 6,28  2001/2005 636 553 - 7.88 462 963 - 6,28
CzZK 296 248 9,03 247 891 7,55  2001/2015 57 066 - 5,10 101 167 + 7,55 239 182 349 058
HKD 1811844 7,74 1767 967 7,12 2001/2010 1811844 - 7,74 1767967 - 7,12
NzD 142 045 7.17 94 273 6,50 2002/2004 142 045 - 7,17 94 273 - 6,50
ZAR 761152 13,68 609566 12,88 2001/2018 447906 - 13,44 371124 - 12,88 313 246 238 442
HUF 73585 11,77 161 106 10,02  2003/2004 81573 - 10,02 73 585 79 533
EEK 9587 10,00 0,00  2001/2001 9587 - 10,00 0,00
PLN 94 242 14,54 326416 12,52  2003/2006 42291 - 14,84 118105 - 12,52 51951 208 311
TWD 746 729 5,66 1035 766 5,00 2003/2008 746 729 - 566 1035766 - 5,00
SKK 68 286 15,58 46 752 15,63  2001/2002 68286 - 15,58 63114 + 15,63 109 866
TOTALT 162 313 203 179 150 516
1AS 39 4759 190
TOTALT 162 313 203 183 909 706

Aterbetalningen av vissa upptagna |an ar indexerade enligt borsindex (historiskt varde: 2 672 miljoner). Samtliga upptagna lan tacks av valuta-

swappar.

Not L — Avsattningar for forpliktelser och avgifter (personalens pen-
sionsfond) (i tusentals euro)

Atagandena for pensionsrattigheterna beraknades den 30 juni 2000
enligt prospektivmetoden ("projected unit credit method") av en anli-
tad oberoende aktuarie. Berdkningen baseras pa féljande antaganden:

- diskonteringsfaktorn 7 % for berakningen av nuvardet pa de
upplupna férmanerna;

- en genomsnittlig pensionsalder pa 62 ar;

- en kombination av genomsnittlig utveckling av levnadskostnader
och 6kade inkomster vid befordran med 4 %;

- en anpassning av pensionerna pa 1,5 %;
- en sannolikhet for avgang med 3 % upp till 55 ars alder;

- anvandning av aktuarietabellerna EVK/PRASA 90.

Denna uppgérelse visar att koncernens skyldigheter ar tackta.

Avsattningen till personalens pensionsfond har berdknats enligt fol-
jande:

- Avsattning per den 31 december 2000 ........ 433 281
- Inbetalningar under &ret ................... -17 039
- Kostnad under dret ....................... +58 709
- Avsattning per den 31 december 2001 ........ 474 951

Ovanstaende belopp omfattar inte skuld till personalen i anslutning till
det frivilliga tillaggspensionssystemet (system med fasta bidrag som
finansieras genom bidrag fran medlemmarna). Skulden ingar i posten
"Ovriga skulder/évrigt" (Not H) med 133,7 miljoner (2000: 127,7 miljo-
ner).

EIF:s pensionssystem ar ett system med faststallda bidrag som forvaltas
externt.
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Not M — Reserverade medel for téckning av generella kreditrisker och
avsattningar for utfardade garantier (i tusentals euro)

a) Reserverade medel for tackning av generella kreditrisker fordelade
sig pa foljande satt:

31.12.2001 31.12.2000

Ingaende avsattning ....... 935 000 870 000
Avsattning under aret ...... 145 000 65 000
1 080 000 935 000

Utgaende avsattning .......

Ett belopp om 145 miljoner har avsatts av resultatet for verksamhets-
aret 2001 (se Not A.9.a).

b) Avsattningarna for utfardade garantier fordelade sig pa foljande

satt: 31.12.2001 31.12.2000
Ingiende avsattning ....... 45 005 37573
19 665 7452

Avsattning under aret ......
Aterféring av avsattning for

TEN-garantier (Not Q) ....... - 40 000 0
Utnyttjande av avsattningar -358 -20

24 312 45 005

Not N — Geografisk uppdelning av “Ranteintakter och liknande
intakter” (Post 1 i resultatrakningen)
(i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000
Tyskland ................. 1552 900 1444 343
Frankrike ................ 1227 998 1229 088
Italien ........ ... .. ... ... 1369 824 1315 449
Forenade kungariket ....... 1377 507 1452 315
Spanien ........... .. ..., 1219 248 1242 882
Belgien .................. 213 288 231762
Nederlénderna ............ 149 850 153 771
Sverige ... 177 804 189 422
I?anmark ................ 247 954 284 546
Osterrike . ... ... . ..... 152 647 135974
Finland .................. 115 649 101 487
Grekland ........... ... .. 389 539 354 670
Portugal ................. 525 726 506 674
Irland ... .. oL 113 859 135 521
Luxemburg ............... 26 829 23 816
8 860 622 8801720
Utanfor Europeiska unionen 1061294 944 305
9921916 9 746 025
Ej uppdelade intakter (1) .. .. 835 264 908 737
10 757 180 10 654 762
(1) Ej uppdelade intakter:
Intékter fran
investeringsportfoljen ...... 180 039 155 475
Intékter fran
riskhanteringsportféljen . ... — 16 514
Intakter fran kortfristiga vardepapper 87 931 60 607
Intakter frdn penningmarknaden 556 761 676 141
Provisioner EIF-garantier
(motgaranti fran EIB) ....... 10533 0
835 264 908 737

- Resultat av finansiella transaktioner (Post 6 i resultatrakningen)

Foljande ingar i resultatet (tusentals euro):

2001 2000
Nettoresultat fran
ALM-swappar ............ —-60 756 0
Nettoresultat fran tackning av
verkligtvarde ............ 6124 0
Omséattningsportfolj ........ 133 0
—-54 499 0
Ovriga finansiella transaktioner 6760 -3887
-47 739 -3887
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Not O — Geografisk uppdelning av provisionsintakter (Post 4 i resul-
tatrakningen):
(i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000

Frankrike ................ 0 9
Italien ................... 2 5
Férenade kungariket ....... 59 54
Spanien ................. 0 0
Danmark ................ 1 8
Grekland ...... ... ... ... 0 0
Irland . ........ ... ... ..., 20 27
82 103

Gemenskapens institutioner . 22 506 18 824
Ej fordelat resultat (EIF) .. ... 9 941 16 271
32 529 35 198

Not P — Allm&nna administrationskostnader (i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000
Loner och arvoden ......... 106 813 97 723
Sociala avgifter och andra utgif-
ter av social karaktar ....... 51 856 42 884
Personalkostnader ......... 158 669 140 607
Ovriga
administrationskostnader . .. 52 869 44 804
211 538 185 411

Den 31 december 2001 var antalet anstallda inom koncernen 1132
(1 070 den 31 december 2000).

Not Q — Extraordindra intakter och kostnader

a) Extraordinara intdkter
Detta belopp omfattar:

Den 31.12.2000:

Ett belopp motsvarande forsaljning av warrants som erhallits i an-
slutning till omstrukturering av ett lan.

Den negativa skillnaden i konsolidering pa 15,5 miljoner mellan det
bokférda véardet for bankens andel i fonden och den del av fondens
egna medel som tillfaller banken har atergivits som extraordinar
intdkt i koncernens resultatrakning.

Den 31.12.2001:

Ett belopp pa 40 miljoner motsvarande EIF:s aterféring av avsattning
for TEN-garantier till foljd av bankens motgaranti.

b) Extraordinara kostnader (i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000

Personalkostnader att betala . 0 6939
Avsattningar for extern rorlighet 7 500 0
Sarskild vaxelkurs .......... 3864 0
HIPC-initiativet ............ 0 60 000
Ovriga ..., 0 489
11 364 67 428

Not R — Sarskilda medel fér tackande av lanekostnader

Detta belopp avser kuponger och obligationer som har forfallit och
som banken har betalat till ombud, men som annu inte har lagts fram
for betalning av innehavarna av obligationer som emitterats av ban-
ken.

Not S — Berdknat nuvarde for de finansiella instrumenten

Koncernen redovisar finansiella instrument férutom omséattnings-
portféljen i balansrakningen pa basis av historisk kostnad, for valutor
vilket motsvarar det erhallna beloppet fér skulder och det betalda
beloppet for fordringar. Nuvardet for de finansiella instrumenten
(huvudsakligen 1an, kassa, vardepapper och langfristig upplaning efter
réante- och valutaswappar) i jamférelse med deras bokféringsmassiga
varde aterfinns bland tillgangar och skulder i féljande tabell (i miljoner
euro).



Tillgangar Skulder
31 december 2001 Bokfort Bokfort

nettovarde Nuvarde vérde Nuvarde

- Utlaning 186 863 192 470 — —
- Investeringsportfolj 2901 2927 — —
- Likvida medel 10 282 10 974 — —
- Uppléaning efter swappar — — 174 794 180 198
Totalt 200 046 206 371 174 794 180 198

omsattningsportfoljen, bankcertifikat eller interbankdepder med
langre |6ptid.

Kreditrisk forknippad med anvandningen av derivat analyseras nedan
(Not U).

Hantering av kreditrisker baseras dels pa graden av tagna kreditrisker
gentemot motparter och dels pa en analys av deras soliditet.

Not T — Riskhantering

De betydande risker som koncernen maste beméta ar foéljande:
* Kreditrisk

* Ranterisk

* Likviditetsrisk

* Valutarisk.

Kreditrisk

Kreditrisken uppstar huvudsakligen i koncernens utlaningsverksamhet
och, i mindre omfattning i finansiella instrument sasom obligationer
med fast avkastning som ingar i investerings-, riskhanterings- eller

- inom Europeiska unionen:

Vad galler laneverksamheten, kassan och derivat sa hanteras kreditris-
ken av en oberoende "Kreditrisk"-avdelning under direktionens direk-
ta ansvar. Pa sa satt har koncernen inrattat en operativt oberoende
struktur for att faststalla och 6vervaka kreditrisker.

Lan
For att begréansa kreditrisken i laneportféljen, lanar koncernen endast

ut till motparter som kunnat uppvisa en varaktig kreditvardighet och
som kan erbjuda tillfredsstallande garantier.

For att effektivt mata och hantera kreditrisker fér 1an, har koncernen
foljaktligen klassificerat sina krediter efter allmant vedertagna riktlin-
jer, som baseras pa lantagarens kvalitet, garanti och den eventuella
garantens kvalitet.

Strukturen pa garantierna for den beviljade laneportféljen den
31 december 2001 fordelar sig pa foljande satt (miljoner euro):

Garant
Medlems- Offentliga Banker i . Utan formell
stater institutioner M "zon A" Féretag garanti @ Totalt
Medlemsstater 13 509 13 509
Offentliga institutioner 19 147 8991 1870 899 1133 32 040
Lantagare Banker "zon A" 13716 27 063 9472 15174 13472 78 897
Foretag 8 682 914 21 247 28 957 6 695 66 495
Totalt 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941
Totalt 2000 37873 32672 30528 41 168 30 857 173 098

(1) Lan som garanteras genom Overlatelse av fordringar klassificeras efter slutlig férmanstagare.

(2) Lan for vilka ingen formell garanti har kravts, da lantagarens soliditet i sig utgor en tillracklig garanti. Lampliga kontraktsvillkor garanterar ban-
kens rattighet att fa tillgang till oberoende séakerheter om sarskilda handelser intraffar.

- utanfor Europeiska unionen:

2001 2000
Garanterade av:
Medlemsstater 1881 1843
Gemenskapsbudgeten 21530 (*) 19 506 (*)
Finansieringsordningen for
stod infor anslutningen 6 765 4471
Totalt 30 176 25 820

(*) Varav 2 969 miljoner ar transaktioner med riskdelning som forkla-
ras nedan (2 387 miljoner under 2000).

Utlaningen utanfor gemenskapen (med undantag for l[an inom ramen

for finansieringsordningen for stéd infoér anslutningen) tacks i sista
hand av garantier fran gemenskapsbudgeten eller fran medlemssta-
terna (lan i AVS-landerna samt utomeuropeiska lander och territorier).
| samtliga regioner (Sydafrika, Medelhavsldnderna, Central- och Osteu-
ropa, Latinamerika och Asien), med undantag fér AVS-landerna, och
utomeuropeiska lander och territorier samt lan som har statliga garan-
tier, tacks samtliga risker i sista hand av gemenskapsbudgeten.

Avtalen som beslutades av Europeiska radet den 14 april 1997 (ref.
97/256/EG) introducerade konceptet riskdelning inom ramen for vilken
en viss del av bankens upplaning garanteras mot kommersiell risk
genom sakerheter fran tredje part. Garantier fran gemenskapsbudge-
ten utnyttjas endast i det fall dar den politiska risken foljer av hindrad
valutadverforing, expropriering, krig och social oro. Fram till dags dato
har 1an pa 2 966 miljoner tecknats med riskdelning under detta avtal.

Beviljade lan inom ramen for finansieringsordningen for stod infor
anslutningen (6 765 miljoner) atnjuter inte nagra budgetmassiga
garantier fran gemenskapen eller medlemsstaterna.
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LAN TILL INVESTERINGAR UTANFOR EUROPEISKA UNIONEN

Uppdelning av lanen enligt huvudsaklig form av garanti den 31/12/2001 (i tusentals euro)

Finansavtal Utestaende Utestaende Finansavtal Utestaende Utestaende
31.12.01 31.12.00 31.12.01 31.12.00
Garanti fran medlemsstaterna Garanti fran gemenskapsbudgeten till 70%
Samtliga AVS/ULT-lander - 8924 17 361 Sydafrika - 375 miljoner - Beslut 29.1.97 327 031 363 257
Lomékonvention 2 Latinamerika och Asien Il - 900 miljoner 995 196 963 759
Samtliga AVS/ULT-lander - 177 225 227 943 Latinamerika och Asien temporart beslut
Lomékonvention 3 (garanti 70% - riskdelning) - 122 miljoner 135 063 136 196
Samtliga AVS/ULT-lander - 867 832 968 061 Bosnien-Hercegovina - 100 miljoner -
Lomékonvention 4 1999/2001 100 122 60 000
Samtliga AVS/ULT-lander - 826 818 629 489 Medelhavslanderna (EIB) - 2310 miljoner -
Lomékonvention 4/Protokoll 2 Beslut 29.1.1997 2 385 402 2421834
i frs F d jugoslaviska republiken Makedonien -
Summa garanti fran medlemsstaterna 1880 799 1842 854 150 miljoner - 1998-2000 150 000 130 000
Garanti frdn gemenskapsbudgeten till 100% Central- och Osteuropa - 3520 miljoner -
Sydafrika - 300 miljoner - Beslut 29.1.1997 3 360 841 3425935
Bar}kens réds beslut _19.6.95 N 205 887 285714 Summa garanti frén gemenskapsbudgeten
Lat!namer!ka och As!en I-750 rT_uIJoner 587 466 603 804 70% 7453 655 7500 981
Latinamerika och Asien temporart
beslut (Garanti 100%) - 153 m 115711 168 477 Garanti fran gemenskapsbudgeten till 65%
Central- och Osteuropa - 1 miljard - Sydafrika - 825 miljoner - 7/2000-7/2007 202 533 50 000
Bankens rads beslut 29.11.1989 582 878 659 114 Latinamerika och Asien Il - 2/2000-7/2007 941 255 391 601
Central- och Osteuropa - 3 miljarder - Lander inom Europa-Medelhavspartner-
Bankens rads beslut 2.5.1994 2 491 321 2 663 977 skapet Il - 2/2000-7/2007 1905 885 700 574
Central- och Osteuropa - 700 miljoner - Central- och Osteuropa - 8680 miljoner -
Bankens rads beslut 18.4.1991 329 195 366 338 2/2000-7/2007 1979 920 1347 000
. Turkiet - ateruppbyggnad efter jordbav-
Symma garanti frdn gemenskapsbudgeten ning - 11/1999-11/2002 450 000 375 000
till 100% 4 312 458 4 747 424
. . Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten
Garanti fran gemenskapsbudgeten till 75% till 65% 5479593 2864175
Medelhavsprotokollen 3903 857 3964 057
Jugoslavien - Artikel 18 (1984) 21159 26 253 Summa garanti fran gemenskapsbudgeten 21530 142 19 505 716
Jugoslavien - Protokoll 1 34 555 48 360 3 L. ) o
Jugoslavien - Protokoll 2 193 597 215 237 Summa _flnans:erlngsordnlng for stod infor
Slovenien - Protokoll 1 131268 139 229 anslutningen 6764930 4471112
Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten Totalt 30175871 25819 682
till 75% 4284436 4393136
Nedan visas utestaende |an som har utbetalats (i miljoner euro) den 31 december 2001 uppdelat pa sektorer:
Loptider
Verksamhetssektor £
hogst 1 ar 1-5ar over 5 ar TOTALT 2001 | TOTALT 2000
Energi 2173 10014 11 564 23 751 22 217
Transport 2554 11704 37 238 51 496 47 423
Telekommunikation 1915 7 884 4581 14 380 14 204
Vatten, sanering 1255 4770 6713 12738 13 000
Ovriga infrastrukturer 454 3180 4 509 8 143 7 561
Jordbruk, skogsbruk, fiske 24 196 146 366 325
Industri 1636 9 067 4429 15132 12 742
Tjanster 216 1433 769 2418 1684
Globala lan 3935 19 835 30727 54 497 47 301
Utbildning, hélsa 89 529 3324 3942 2413
14 251 68 612 104 000 186 863 168 869
Finansférvaltning N . .
Procentandel per Vardepappers- Finansiella
Kreditrisken forknippad med finansférvaltningen (vardepappers- den 31 december 2001 portfélj i % instrument i %
portféljen, foretagscertifikat, konton med langre I6ptid) hanteras Moody's kreditvardighetsbe-
ytterst noggrant genom valet av forstklassiga motparter och emitte- démning eller motsvarande
rande parter av hégsta klass.
AAA 62 11
Begransningarna for \_/é_rdepapperqurtféljens och fin_ansiella instru- P1 0 12
ments struktur har definierats av ledningen, huvudsakligen baserat pa
den kreditvardighet som har tilldelats motparterna av kreditvarde- AAT-AA3 32 64
ringsinstituten. (Dessa granser ses regelbundet 6ver av den avdelning A1 1 9
som ansvarar for riskkontroll inom direktoratet fér finanser). . N
Lagre én A1 4 3
Tabellen nedan beskriver, i procent, den kreditrisk som ar férknippad Utan kreditvardighetsbedémning 1 1
med vardepappersportfoljen och de finansiella instrumenten i férhal- Totalt 100 100
lande till kreditvardigheten hos motparterna och utfardarna.
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Ranterisk

Banken har inrattat en organisationsstruktur for férvaltning av tillgan-
gar och skulder genom att tillampa best practices inom finanssektorn
och i synnerhet en Asset-Liability Management Committee (forvalt-
ningskommitté av tillgdngar och skulder, ALCO) under direktionens
direkta ansvar. | enlighet darmed har banken beslutat om en strategi
for forvaltning av tillgangar och skulder, som innebér att fastsatta och
bibehalla varaktigheten fér egna medel till ca. 5 ar, vilket skyddar ban-
ken mot en betydande variabilitet i sina langsiktiga intakter.

Vid en antagen egetkapitalportfélj (motsvarande nettotillgangarna)

Intervall f6r omindexering (i miljoner euro):

som i enlighet med ovanstaende malsattning har en varaktighet pa ca.
5 ar resulterar en 6kning av rantan med 0,01 % foér samtliga valutor i
att skillnaden mellan bankens nettonuvarde och nettonuvardet enligt
strategin for forvaltningen av tillgangar och skulder minskar med
1227 000.

Tabellen nedan visar den ranterisk som koncernen &r exponerad for.
Den visar de nominella beloppen och motsvarande forfallodagar, vilka
paverkas av férekomsten av férandringar i rantesatser vad galler de
huvudposter i balansrékningen som omindexeras.

Hoégst 3 3-6 6-12 Over Totalt Totalt
manader manader manader 1-5 ar 5ar 31.12.2001 2000
Tillgdnga
Utlaning (brutto) 91274 2878 5710 40 000 47 001 186 863 168 869
Nettolikviditet 9033 458 1086 1355 1251 13183 13 459
100 307 3336 6 796 41 355 48 252 200 046 182 328
Skulder
Upplaning och swappar 99 950 1981 4313 32 900 35 650 174 794 158 817
Rénterisk 357 1355 2483 8 455 12 602

Likviditetsrisk

Foljande tabell visar en analys 6ver tillgangar och skulder efter forfal-
lodatum baserat pa den aterstaende I6ptiden mellan balansrakningens
datum och den kontrakterade forfallodagen.

Tillgangar och skulder for vilka ingen kontrakterad forfallodag finns
har klassificerats under kategorin "Ej definierad".

Likviditetsrisk (i miljoner euro)

Aterstéende loptider r:é?'\%S;; mégr_1;<2:ier 1-5ar 2Véerr defirEJierad Totalt
Tillgéngar
Finansférvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 22 22
Statsskuldvéxlar som ar belaningsbara
i centralbanker 20 288 630 582 1520
Ovriga fordringar:
Betalbara pa anfordran 181 181
Ovriga 9918 9918
10 099 10 099
Utlaning:
Till kreditinstitut 1740 4502 31582 46 831 84 655
Till allménheten 1684 6 325 36 862 56 214 101 085
Justering 1AS 39 33 33
3424 10 827 68 444 103 045 33 185773
Obligationer och andra véardepapper
med fast ranta 2576 1202 901 2 002 6 681
Justering valutaswappkontrakt 35 388 881 -67 1237
Justering 1AS 39 6 948 6 948
35 388 881 -67 6 948 8 185
Ovriga tillgéngar 3683 3683
Totala tillgangar 16 176 12 705 70 856 105 562 10 664 215963
Skulder
Skulder till kreditinstitut 598 4 6 608
Skulder representerade av emitterade
vardepapper: 7 461 15 544 83779 72 367 179 151
Justering 1AS 39 4759 4759
7 461 15544 83779 72 367 4759 183 910
Kapital, bundna reserver och resultat 23 176 23176
Ovriga skulder 8 269 8 269
Totala skulder 8 059 15 548 83785 72 367 36 204 215963
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For att i ovrigt tillforsakra koncernens solvensgrad och méta oférut-
sedda likviditetsbehov, har en vardepappersportfélj bendmnd
"Investeringsportfolj" (Not B) skapats. Vardepappersportfoljen bestar
av vardepapper till huvudsakligen fast avkastning, emitterade av mot-
parter av hogsta klass, dar storre delen ar obligationer emitterade av
medlemsstaterna, med avsikten att behalla dem till inlésendag.

Valutariskexponering (i miljoner euro)

Valutarisk

Valutarisk uppstar i transaktionsvinster och i allmanna omkostnader i
valutor som inte ingar i euron. Koncernens malsattning ar att elimine-
ra denna risk genom regelbundna transaktioner pa valutamarknaden.

Valutor Ovriga Totalt utom
Euro GBP usb valutor euro Totalt
Tillgangar
Finansférvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 14 7 1 8 22
Statsskuldvaxlar som ar belaningsbara i
centralbanker 1520 1520
Andra fordringar:
Betalbara pa anfordran 120 8 26 27 61 181
Ovriga 6 574 726 2322 296 3344 9918
6 694 734 2348 323 3405 10 099
Utlaning:
Till kreditinstitut 48 615 22 576 11798 1666 36 040 84 655
Till allménheten 61 339 19 357 13 898 6 491 39 746 101 085
Justering 1AS 39 33 33
109 987 41933 25 696 8 157 75 786 185773
Obligationer och andra vardepapper med fast
avkastning 4 558 665 1432 26 2123 6 681
Justering valutaswappkontrakt -24672 4579 15903 5427 25 909 1237
Justering IAS 39 6 948 6 948
-17 724 4579 15903 5427 25909 8 185
Ovriga tillgéngar 2272 903 321 187 1411 3683
Totala tillgangar 107 321 48 821 45 700 14121 108 642 215 963
Skulder
Skulder till kreditinstitut 593 12 3 15 608
Skulder representerade av emitterade vardepapper:
Obligationer och andra skuldebrev 71977 47 758 45 146 13413 106 317 178 294
Ovriga 155 247 455 702 857
Justering 1AS 39 4759 4759
76 891 48 005 45 146 13 868 107 019 183 910
Kapital, bundna reserver och resultat 23176 23 176
Ovriga skulder 6 678 812 538 241 1591 8 269
Totala skulder 107 338 48 817 45 696 14112 108 625 215 963
Poster utanfér balansrakningen 2 -2
Nettoexponering den 31.12.2001 -15 2 4 9
Nettoexponering den 31.12.2000 -193 7 5 181 M

(1) Darav GRD: 172 (valuta ingér i euro fran 1.1.2001)

Not U — Derivat

Derivat ar produkter vars varde varierar med utvecklingen av under-
liggande tillgangar, rantor, vaxelkurser eller index.

1. Inom ramen fér uppldningen

Koncernen anvander huvudsakligen derivat i sin upplaningsstrategi i
syfte att minska skillnaden mellan valutor samt mellan in- och utla-
ningsranta, samt minska kostnaden for de upplanade medlen.
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De mest anvanda derivaten ar:
* valutaswappar
* rénteswappar

* avtal om senare ranteberdkning (DRS).



Valutaswappar

Valutaswappar ar avtal dar det 6verenskoms om att upplanade medel
omvandlas till en annan valuta och samtidigt ingas ett terminskon-
trakt, for att kunna sakra aterbetalning av de upplanade medlen vid
forutbestamda forfallodatum.

Ranteswappar

Ranteswappar innebar oftast ett avtal om att rorliga rantor byts ut mot
fasta rantor och vice versa.

Avtal om ranteberakning (DRS)

Detta finansiella derivat ar likstallt ett terminskontrakt for ranteswap-
par (fast ranta/rorlig ranta eller omvant). Det anvands vanligtvis av
finansinstituten vid finansiering pa lang sikt, exempelvis av EIB som
lanar upp betydande belopp pa kapitalmarknaden.

Rénte- och valutaswappar gor det mojligt for koncernen att andra
laneportféljens ranta och valuta, dels fér att motsvara kundernas 6ns-
kemal, dels for att fa tillgang till vissa kapitalmarknader genom att
byta till sig en motparts fordelaktiga villkor for tillgang till dessa mark-
nader, nagot som minskar kostnaderna fér upplaning.

Langfristiga transaktioner med derivat anvands endast i anslutning till
upplaning och i syfte att dampa marknadsrisken, men inte for stall-
ningstagande.

Samtliga rante- och valutaswappar i anslutning till laneportféljen har
samma |6ptid som de berérda lanen och ar darmed langfristiga.

Politik for att tacka kreditrisken i anslutning till derivat

Kreditrisken ar den forlust koncernen skulle géra om en motpart inte
kan uppfylla sina skyldigheter.

Med tanke pa att derivaten ar sa komplexa och specifika har en rad
forfaranden inrattats for att skydda koncernen mot férluster i anslut-
ning till anvandningen av dessa produkter.

Avtalsramar

Koncernens samtliga langfristiga derivattransaktioner regleras pa
avtalsnivd av "ramavtal om terminstransaktioner" och nar det inte
handlar om standardtransaktioner av "bilagor om tackning av kredit-

Valutaswappar (i miljoner euro)

risken" som anger villkoren for utstallande av sakerhet for dessa ata-
ganden. Denna typ av avtal ar allmant accepterade och anvanda.

Val av motpart

Minimivardering: A1 till att borja med, varvid koncernen har ratt att
saga upp avtalet i férvag om varderingen faller under en viss niva.

Granser:

- Totalt nettomarknadsvarde for derivattransaktioner med en given
motpart

- Ej garanterade ataganden for resp motpart

- Dessutom sarskilda koncentrationsgranser uttryckt i nominella
belopp.

Alla grénser anpassas dynamiskt till motpartens kreditvardighet.
Uppfoljning

Derivatporféljen foljs regelbundet upp och jamfors med de fastlagda
granserna.

Utstallande av sakerhet:

- Derivatataganden som &verstiger taket for ej garanterade ataganden
tacks av likvida sakerheter eller forsta klassens obligationer

- Mycket komplexa och icke-likvida transaktioner kraver ytterligare
sakerhet som 6verstiger marknadsvérdet vid den aktuella tidpunkten

- Derivatportféljen med individuella motparter och den stallda saker-
heten utvarderas regelbundet, vilket kan leda till utstallande av ytter-
ligare sakerheter eller till att en sékerhet havs.

Kreditrisken i anslutning till derivat beror pa flera faktorer (ranta,
vaxelkurs, etc) och motsvarar i allmanhet bara en liten del av deras
nominella belopp. | koncernens fall, dar derivaten férhandlas direkt,
varderas kreditrisken efter metoden "current risk", vilken rekommen-
deras av Internationella regleringsbanken (B.1.S.). Pa sa satt uttrycks
kreditrisken som de positiva ersattningsvardena for dessa avtal, 6kade
med de potentiella risker som hanfor sig till 16ptiden och typen av
transaktion viktade med olika koefficienter beroende pa vilken kate-
gori motparten tillhor (viktad risk BIS 2).

Tabellerna nedan hanfor sig till 16ptiderna for valuta- och ranteswap-
par samt DRS till nominellt belopp saval som deras marknadsvarde, vil-
ket representerar den risk som ar forknippad med dem.

Hogst 1-5 5-10 Over Totalt Totalt

1ar ar ar 10 ar 31.12.2001 2000

Nominellt belopp 4233 29 185 3182 1967 38 567 28 126
Nuvarde netto 516 1695 13 58 2282 1732
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 148 959 105 145 1357 1103

Nominella belopp att erhalla och att betala for valutaswappar tas upp i posterna utanfér balansrékningen (se punkt 2 for kortfristiga swappar).

Rénteswappar och avtal om senare ranteberdkning (DRS) (i miljoner euro)

Hogst 1-5 5-10 Over Totalt Totalt

1ar ar ar 10 ar 31.12.2001 2000

Nominellt belopp 11967 50 175 21119 26 607 109 868 97 548
Nuvérde netto 366 1739 617 2 095 43817 2974
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 99 635 343 655 1732 1380

Normalt ingar koncernen inte nagra optionskontrakt inom ramen for
sin riskhanteringspolitik. Som en del av strategin att 1dana upp medel pa
finansmarknaderna till lagsta kostnad, ingar banken upplaningsavtal

som bland annat inkluderar ranteoptioner eller optioner pa borsindex.
Dessa upplaningar blir foremal for ett terminskontrakt for att tacka ris-
ken pa den motsvarande marknaden.
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Tabellen nedan visar antal och nominella belopp (i miljoner euro) for-
knippade med olika typer av optioner och motsvarande upplaningar.

Kupong eller
Integrerad | Borsindex | motsvarande
option motsvarande | av speciell
struktur
Antal transaktioner 99 33 30
Nominellt belopp 7 505 2672 3641
Nuvérde netto 126 167 277

Samliga dessa integrerade optionskontrakt eller kontrakt som stodjer
sig pa upplaningar forhandlas direkt.

Det finns i allmanhet ingen kreditrisk for dessa optioner utom i de fall
de baseras pa borsindex, for vilka en garanti finns i form av sékerhet
som foljs upp regelbundet.

Risk férdelat pa vardering

Samtliga nya avtal tecknas med motparter som minst har varderingen
A1. Merparten av portféljen ar darfor koncentrerad pa motparter med
en vardering motsvarande A1 eller hogre.

Vardering % av deTcI Nettomark- Kreditrisk och
nominella vardet nadsrisk BIS 2
Aaa 10,5 549 1397
Aal - Aa3 83,5 1014 7 464
Al 4,4 33 546
A2 - Baa3 0,9 14 108
Ingen vardering 0,7 0 154
Totalt 100 1610 9 669

Tabell 6ver derivat for tackning av risker (i miljoner euro)

2. Inom ramen fér likviditetsférvaltningen

Koncernen ingar aven kortfristiga valutaswappkontrakt for att justera
valutaposterna i treasury-operationerna jamfoért med referensvalutan
euro, men ocksa for att svara upp mot behovet av valutor kopplade till
laneutbetalningar.

Det nominella beloppet for kortfristiga valutaswappar uppgick till
2 025 miljoner euro den 31 december 2001 jamfort med 981 miljoner
euro den 31 december 2000.

3. IAS 39-standard
ALM-derivat

Bankens politik syftar till att uppratthalla en hég och stabil niva pa
intdkterna och skydda bankens ekonomiska varden. Banken har
darfor:

- Antagit en investeringsprofil fér de egna medlen som sakerstéller ett
stabilt och hogt flode av intakter.

- Forvaltat de aterstaende ranteriskerna i férhallande till denna inves-
teringsprofil.

For att forvalta de aterstaende ranteriskerna anvander sig banken av
"naturlig risktackning" ("natural hedges") med utlaning och uppla-
ning eller heltackande finanstransaktioner (ranteswappar).

Swappar for macrotackning som anvandas inom ramen for foérvaltning
av tillgangar och skulder och i enlighet med standard IAS 39, varderas
till marknadsvarde (verkligt véarde).

Forandringar i "verkligt varde" tas upp i resultatrakningen.
Derivat fér tdckning av risker

Den stora majoriteten av bankens swappar genomfors i syfte att tacka
utstallda lan. Dessa derivat liksom de tackta lanen varderas till sitt verk-
liga varde.

Beskrivning av Verkligt Anskaffnings- Risk som Instrument for Positivt Negativt
tackningen varde varde tacks tackning verkligt varde | verkligt varde
Skulder som representeras av 183 909 179 168 Verkligt varde Rénteswappar och 4741
vardepapper valutaswappar
Utlaning till allmanheten 100 943 100 910 Verkligt varde Ranteswappar 33
Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomférs
Summa
beviljade Ej utbetald Utbetald .
Investeringarnas lokalisering Antal lan medel del del Andel % Ar 2000 %
1. Lan till investeringar inom Europeiska unionen och jamstallda lan
Tyskland . . .. . ... 739 32 228 163 755710 31472 453 14,58 % 13,71 %
Frankrike . . .. ... ... ... .. 385 25318 051 2542 954 22 775 097 11,45 % 11,18 %
Italien . . ... ... ... ... 1231 29 828 077 3275444 26 552 633 13,49 % 14,04 %
Forenade kungariket . . . . . ... .. 303 25 049 052 3510 566 21538 486 11,33 % 12,17 %
Spanien . .. ... ... 443 27 346 806 2452 300 24 894 505 12,37 % 12,86 %
Belgien . . ... ... ... ... 88 4128 141 394 841 3733 300 1,87 % 2,11 %
Nederlanderna . . . ... .. .. ... 48 3055414 793 523 2 261 890 1,38 % 1,49 %
Sverige ... ... 116 4393 271 821 598 3571673 1,99 % 1,90 %
Danmark . . ... ... ... ... .. 11 5 580 093 613 113 4 966 980 2,52 % 2,41 %
Osterrike . . . . .. .. ... .. ... 105 3569 121 0 3569 121 1,61 % 1,45 %
Finland . . . . ... ... ... ..., 53 2 859 620 331035 2 528 584 1,29 % 1,21 %
Grekland . . ... ... 205 8915 099 1466 871 7 448 228 4,03 % 3,77 %
Portugal . ... ............. 214 13 556 906 3467 993 10 088 914 6,13 % 6,22 %
Irland . . . . ... 98 2 486 418 875 581 1610 837 1,12 % 1,19 %
Luxemburg . .. ... ... ... ... 33 605 738 109 308 496 430 0,27 % 0,30 %
Jamstalldalan(*) . ... ..... ... 22 2 020 569 200 000 1820 569 0,91 % 1,01 %
Summa 4194 190 940 539 21610 837 169 329 700 86,35 % 87,02 %

(*) Lan som beviljats enligt artikel 18.1 andra stycket i stadgan till investeringar utanfér EU:s medlemslander, men som ligger i Europeiska unionens intresse, anses som jamnstallda med

lan till investeringar inom unionen.
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomférs (fortsattning)

Summa
beviljade Ej utbetald Utbetald

Investeringamas lokalisering Antal lan medel del del Andel % Ar 2000 %
2. Lan till investeringar utanfor Europeiska unionen
2.1. AVS-lédnderna och ULT
Namibia . ... ... ... ... .... 10 161 461 45 225 116 236
Kenya ... ............... 10 146 987 54 376 92 610
Jamaica . ... 11 135 479 15 337 120 143
Mauritius . . . . ..o 11 129 587 61755 67 832
Samtliga AVS-lander . . . . ... ... 3 113 373 48 450 64 923
Zimbabwe .. .. ... 12 102 371 18 030 84 341
Trinidad och Tobago . . . .. ... .. 5 91638 499 91139
Barbados . .. ... .......... 6 80 254 50 173 30 081
Ghana . ... ... ... ..., 5 78 980 22 629 56 351
Senegal . ... ... ... ... ... . 3 75 330 42 977 32 353
Mocambique . . ... ... ... ... 4 70 321 3500 66 821
Botswana . ... .. ... ....... 8 66 065 0 66 065
Regionalt i Centralafrika . . ... ... 1 53713 44 636 9077
Lesotho . . ... ... ... .. .... 3 52 940 27 414 25526
Mauretanien . . ... ... L. 3 51612 30 000 21612
Papua Nya Guinea . ... ....... 6 41749 0 41749
Bahamas . . ... ... ... ...... 4 39737 0 39737
Kamerun . ... ... ... ...... 3 38 688 29 903 8 785
Elfenbenskusten . . .. ... ... .. 8 37 299 0 37 299
Nigeria . . . . . ... ... ... ..., 2 32 829 0 32829
Dominikanska Republiken . . . . . .. 4 31634 16 375 15 259
Regionalt i Afrika . ... ... . ... 1 30 033 0 30033
Gabon . .. ... ... 3 21 545 15 500 6 045
Regionalt i Vastindien . . .. ... .. 1 20 814 6 024 14 790
Regionalt i Vastafrika . ... ... .. 1 19 849 8 350 11499
Swaziland . . ... ... 2 17 500 7 500 10 000
SaintLucia . . .. ............ 4 17 414 5 000 12414
Uganda . ... ............. 2 15 828 0 15 828
Guinea . . .. ... 2 10 391 0 10 391
Malawi . . . ... ... ... 4 10 100 0 10 100
Dominica . ... ............ 1 10 000 10 000 0
Franska Polynesien . . . .. ... ... 3 9715 3000 6715
Brittiska Jungfruéarna . . . . ... .. 3 7 805 0 7 805
Caymandarna . ... ... ....... 3 6 775 0 6 775
Saint-Vincent och Grenadinerna 2 5342 0 5342
Mali . ... ... ... .. .. 1 5093 0 5093
Samtliga ULT . . . ... ........ 1 5000 4 845 155
Nya Kaledonien och tillhérande omraden 2 4992 0 4992
Tchad . . ... ... 1 4982 4415 567
Surinam . ... 1 4419 0 4419
Grenada . . . ... ... 1 3993 0 3993
Tonga . ... ... ... ... ... 2 3257 0 3257
Falklandséarna . . ... ... ... .. 2 3255 0 3255
Nederlédndska Antillerna . . . . . . .. 3 3223 0 3223
Aruba . . ... 3 2828 2 000 828
Belize . ... ... ... ... . ... 1 2 826 0 2 826
Fidji . ... ... . 1 1774 0 1774

Delsumma 173 1 880 800 577 913 1302 887 0,85 % 0,93 %
2.2. Sydafrika Delsumma 23 735 452 256 180 479 272 0,33 % 0,35 %
2.3. Ldnderna inom Europa-
Medelhavspartnerskapet och Balkan
Egypten . . ... ... ... ... .. 34 1552 165 575 925 976 240
Marocko . . . ... ... ... ... 35 1509 609 739 500 770 109
Turkiet . . . ... 23 1508 292 684 712 823 581
Algeriet . . .. ... L. 28 1484 851 385 650 1099 201
Tunisien . . ... ... ... 39 1081415 489 200 592 215
Libanon . ... ... ... ... ... 12 446 645 147 000 299 645
Jordanien . .. ... ... 28 409 844 103 000 306 844
Kroatien . . .. ... ... .. .... 10 215748 146 000 69 748
Syrien . ... 3 210 725 190 000 20725
Gaza/Vastbanken . . . ... ...... 10 197 509 106 270 91 239
F d Jugoslaviska Republiken Makedonien 8 174 358 89 000 85 358
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomférs (fortsattning)

Summa
beviljade Ej utbetald Utbetald
Investeringamas lokalisering Antal lan medel del del Andel % Ar 2000 %
Bosnien-Hercegovina . . . . . ... .. 3 160 123 156 350 3773
Albanien . . . ... ... 6 131 092 91 349 39743
Federala Republiken Jugoslavien 1 122 360 66 000 56 360
Israel . ... ... ... 3 44 758 0 44 758
Delsumma 253 9 249 494 3 969 956 5279 539 4,18 % 3,64 %
2.4. Kandidatlénderna
Polen . . . ... ... ... 58 4 655 602 2 253 603 2 402 000
Tjeckien . . .. ... ... 28 2513 895 940 800 1573 095
Ruménien . ... ... ... ...... 33 2227 071 1315330 911 741
Ungern . . . .. ... ... ... 42 1838 956 642 700 1196 256
Slovakien . . .. ... ... .. ..., 24 1136 039 194 991 941 049
Slovenien . . . ... ... ... ..., 24 1063 270 512 585 550 685
Bulgarien . ... .. ... ....... 22 918 140 632 000 286 140
Cypern . . . . ... 17 486 525 265 194 221 331
Litauen . . . . .. ... L. 17 294 838 121 442 173 397
Lettland . . . ... ... ... ... .. 1 201 740 107 987 93 753
Estland . . . ... ... ... ... .. 13 161 554 65 415 96 139
Malta ... ... ... ......... 4 37 806 25 000 12 806
Delsumma 293 15535 436 7 077 047 8 458 392 7,03 % 6,92 %
2.5. Asien och Latinamerika
Brasilien . . ... ... ......... 16 763 403 68 912 694 491
Argentina . . ... ... 10 496 013 92 136 403 876
Filippinerna . . . .. ... .. ..... 7 281 549 88 725 192 824
Indonesien . . . ... ... 5 253 143 207 279 45 865
Thailand . . . ... ... ... ..., 4 175129 35650 139 479
Kina . ... ... ... .. 3 151 558 56 167 95 391
Panama . .. .. ... ... ... ... 2 111974 18 438 93 536
Peru . ... ... ... ... 2 99 913 0 99913
Mexiko . . . . . ... 3 96 445 36 307 60 138
Vietnam . . .. ... ... ....... 1 55 000 55 000 0
Indien . .. ... 1 54 489 27 096 27 393
CostaRica . .. ............. 1 48 818 0 48 818
Pakistan . . .. ... ... ... 2 44 902 34 035 10 867
Regionalt i Andinska Pakten . . . .. 1 42 166 0 42 166
Bangladesh . ... ........... 1 36 202 36 202 0
Regionalt Centralamerika . . . . . .. 1 35034 5333 29 701
Chile . ... ... ... 1 16 500 0 16 500
Uruguay . . ... ... ... ...... 1 12 451 0 12 451
Delsumma 62 2774 689 761 280 2 013 409 1,25 % 1,14 %
Summa 804 30 175 871 12 642 376 17 533 499 13,65 % * 12,98 %
Totalt 4998 221 116 410 ** 34 253 213 186 863 199 100,00 % 100,00 %

(*) 10,6 % exkl finansieringsordningen infér anslutningen.

(**) Inkl vardepapperiserade lan (Not B).
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Not W — IAS 14. Sektorsinformation

Enligt kriterierna som definieras i den reviderade redovisningsregeln
IAS 14 anser koncernen att dess lan utgér huvudprodukten som den
erbjuder sina kunder. Bankens organisation och samtliga av dess verk-
tyg for forvaltningen inriktas pa utvecklingen och distributionen av
denna produkt.

Foljaktligen - och genom tillampningen av redovisningsregeln - har
uppdelningskriterierna definierats enligt foljande:

Forsta kriteriet: lanet som produkt

Andra kriteriet: lanens geografiska uppdelning.

Den tillhandahallna informationen betraffande den geografiska upp-
delningen aterfinns i féljande noter:

Bankens réanteintakter och liknande intakter per geografisk marknad
(Not N)

Utlaning per land dér projekten genomfors (Not V)

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar per land dar de ar
lokaliserade (Not F).

Not X — Vaxelkurser

Foljande vaxelkurser har anvants for att omrakna balansrakningarna per

den 31 december 2001 repspektive den 31 december 2000:

1 euro =
EURO-12: Kurser som oaterkalleligen ar lasta

Tyska mark (DEM) 1,95583

Franska franc (FRF) 6,55957

Italienska lire (ITL) 1936,27

Spanska pesetas (ESP) 166,386

Belgiska franc (BEF) 40,3399

Nederléandska gulden (NLG) 2,20371

Osterrikiska schilling (ATS) 13,7603

Finska mark (FIM) 5,94573

Grekiska drachmer (GRD) 340,750

Irlandska pund (IEP) 0,787564

Luxemburgska franc (LUF) 40,3399

Portugisiska escudos (PTE) 200,482
31.12.2001

OVRIGA EU-VALUTOR:

Pund sterling (GBP) 0,608500

Danska kronor (DKK) 7.43650

Svenska kronor (SEK) 9,30120

ICKE-GEMENSKAPSVALUTOR:

USA-dollar (USD) 0,881300

Schweiziska franc (CHF) 1,48290

Libanesiska pund (LBP) 1359,01

Japanska yen (JPY) 115,330

Kanadensiska dollar (CAD) 1,40770

Australiensiska dollar (AUD) 1,72800

CFA franc (ZAF) 655,957

Tjeckiska kronor (CZK) 31,9620

Hong Kongdollar (HKD) 6,87230

Nyzeeléndska dollar (NZD) 2,12150

Sydafrikanska rand (ZAR) 10,4302

31.12.2000

0,624100
7,46310
8,83130

0,930500
1,52320
1351,02
106,9200
1,39650
1,67700
655,957
35,0470
7,25780
2,11200
7,03920
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EIB-GRUPPENS RESULTAT

Arets resultat for EIB-gruppen

Resultatet for verksamhetsaret 2001 uppgick till 1 279 miljoner jamfért med 1 308 miljoner
under 2000, dvs. en minskning med 2,2 %. Rorelseresultatet foére avsattningar till reserver
och extraordinart resultat (minus minoritetsandelar) uppgick till 1 415 miljoner under 2001
jamfort med 1 412 miljoner under 2000, dvs. en 6kning med 0,2 %.

Denna 6kning av resultatet férklaras huvudsakligen av 6kningen av EIB-koncernens balans-
rakning medan den langsammare utvecklingen av rantorna kan beskrivas pa féljande satt:
den genomsnittliga rantan pa utlaningen sjonk fran 6,06 % under 2000 till 5,64 % under
2001, medan den genomsnittliga rantan pa upplaningen under samma period sjénk fran
5,86 % till 5,34 %.

Intakterna i form av rantor och provisioner pa utlaning uppgick under 2001 till 9 921 miljo-
ner, jamfoért med 9 746 miljoner under 2000, medan kostnaderna for rantor och avgifter pa
upplaning uppgick till 8 895 miljoner, jamfort med 8 857 miljoner 2000.

Totalt sett har finansférvaltningen genererat nettointakter pa 690 miljoner under 2001 jam-
fort med 718 millions under 2000, en minskning med 28 miljoner, vilket motsvarar en genom-
snittlig avkastning pa 4,83 % under 2001 jamfért med 5,57 % under 2000.

Den minskade ranteintakterna fran finansférvaltningen under 2001 férklaras huvudsakligen
av att intakterna fran investeringsportféljerna minskade med 30 miljoner under 2001 jamfort
med 2000. Denna minskning beror pa sankningen av den kortfristiga rantan men begransas

samtidigt av 6kningen av de utestaende lanen.

Allménna administrationskostnader samt avskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt 205 miljoner under 2001, dvs. en 6kning med
8,5 % jamfort med 2000 (189 miljoner).

sida 40



Revisionsberattelse

Ordféranden for revisionskommittén
EUROPEISKA INVESTERINGSBANKEN

Luxemburg

Vi har granskat bifogade koncernarsredovisning enligt nedanstaende specifikation for
Europeiska investeringsbanken. Ledningen foér Europeiska investeringsbanken ansvarar for
upprattandet och innehallet i dessa handlingar. Var uppgift ar att avge en revisionsberattelse
angaende dessa handlingar baserad pa var granskning.

Vi har utfort var granskning i enlighet med Internationella revisionsstandards. Dessa standards
kraver att vi planerar och utfor var granskning for att i rimlig grad férsakra oss om att koncer-
narsredovisningen inte innehaller nagra vasentliga fel. En revision innebér stickprovsgransk-
ning av underlag till de belopp och den information som anges i koncernarsredovisningen. En
revision innebar ocksa att bedéma riktigheten av de redovisningsprinciper som anvants, samt
vasentliga uppskattningar utférda av féretagsledningen, liksom att dven utvardera informa-
tionen i koncernarsredovisningen i stort. Vi anser att var granskning utgoér en rimlig grund foér

Var revisionsberattelse.

Enligt var uppfattning ger koncernarsredovisningen enligt nedanstaende specifikation en ratt-
visande bild av Europeiska investeringsbankens ekonomiska stéllning per den 31 december
2001 samt av dess resultat och kassafléde fér det da avslutade rakenskapsaret i enlighet med
de allmanna principerna i radets direktiv om arsbokslut och sammanstalld redovisning for ban-
ker och andra finansiella institut och i enlighet med Internationella redovisningsstandards.

Foljande koncernarsredovisningshandlingar omfattas av var revisionsberattelse:

e Koncernbalansrakning

e Specialsektionens stallning

e Koncernresultatréakning

e Eget kapital samt resultatdisposition
e Koncernfinansieringsanalys

e Noter till koncernarsredovisningen.

ERNST & YOUNG SA

_.-f

Luxemburg, den 26 februari 2002 Kenneth A. HAY
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Revisionskommittén

Revisionskommittén redovisar sitt arbete for bankens rad. Foljande rapport lamnades till
radet innan arsredovisningen och koncernbokslutet for det gangna aret godkandes.

Rapport fran revisionskommittén

Kommittén har enligt artikel 14 i bankens stadga och artikel 25 i dess arbetsordning till upp-
gift att kontrollera att bankens verksamhet och dess bokféring skots korrekt.

- Vi har utsett Ernst & Young till externa revisorer, granskat deras forfaranden fér planering
av revisionen, granskat och diskuterat deras rapporter och noterat att de inte haft nagra
invandningar mot koncernbokslutet.

- Vi har regelbundet traffat de ansvariga for direktoraten och andra behériga avdelningar,
vi har haft regelbundna moéten med den ansvarige for internrevisionen och med honom
diskuterat relevanta rapporter fran internrevisionen och granskat dokument som han
beddmt nédvandiga for sitt uppdrag.

- Vi har ocksa erhallit forsakringar fran direktionen om att systemet for intern kontroll och
intern administration fungerar effektivt.

Pa grundval av koncernbokslutet fér rakenskapsaret som slutar den 31 december 2001, och
som styrelsen faststallde vid sitt mote den 26 februari 2002, samt med héanvisning till artik-
larna 22, 23 och 24 i bankens arbetsordning, anser vi att ovanstaende utgér en tillracklig
grund for att uttala oss enligt nedan.

Utifran de uppgifter vi har kannedom om och har mdéjlighet att bedéma intygar vi att kon-
cernbokslutet, som bestar av koncernbalansrékning, rapporten fran specialsektionen, kon-
cernresultatrakningen, eget kapital fér koncernen samt forteckningen éver koncernens kassa-
fléde och bilagan till koncernbokslutet ger en rattvisande bild av bankens ekonomiska stall-
ning den 31 december 2001 samt av dess verksamhetsresultat och kassaflode fér det gangna
rakenskapsaret.

Luxembourg, den 19 mars 2002

Revisionskommittén

~

(} — O \ 13 'C'll._;_

E. MARIA C. NACKSTAD M. COLAS
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BALANSRAKNING per den 31 december 2001

i euro
TILLGANGAR 31.12.2001 31.12.2000
1. Finansforvaltning, tillgodohavanden hos centralbanker,
postgiro ... ........ ... 22 180 24726
2. Statsskuldsvéxlar som &r belaningsbara i centralbanker
(NOt B) ettt e 1377 061 1410978
3. Fordringar pa kreditinstitut
a) betalbara pd anfordran .......... ... ... .. ... 142 213 130 668
b) andra fordringar (NotC) ....................... 9 907 933 11 235 552
Qutlaning (NotD) . ... 84 654 699 75 647 232
94 704 845 87 013 452
4. Utlaning till allménheten
Utlaning (Not D) . . .. oo it 101 085 284 93 101 379
Sarskilda avsattningar (Not A4) . ................... - 175 000 - 175 000
100 910 284 92 926 379
5. Obligationer och andra vardepapper med fast
avkastning (Not B)
a) fran offentliga emittenter ..................... 3 099 397 1374787
b) frdn andra emittenter ............ ... .. ... ..... 3222928 2 075 684
6 322 325 3450 471
6. Aktier och andra vardepapper med fast avkastning (Not E) 788 992 605 934
7. Andelar (NOtE) ...... ... ... i, 269 942 269 942
8. Immateriella anldggningstillgangar (NotF) .. ......... 7 687 9863
9. Materiella anlaggningstillgangar (NotF) ............ 79 460 78 327
10. Ovriga tillgangar
a) tillgodohavande for férutbetalda rantesubventioner
INOMEMS (NotG) .......... ... ... 3528 7 635
b) 6vriga fordringar (NotH) ...................... 586 790 899 491
¢) regleringskonto foér valutaswappkontrakt (*) ....... 1236 663 1003 224
1 826 981 1910 350
11. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter (Not I) . . 3 066 660 3430 962
209 376 417 191 131 386
31.12.2001 31.12.2000
Ataganden
- Kapital i EBRD (Not E)
CEjinfordrat ... 442 500 442 500
CAttinbetalas ... 33750 42 188
- Kapital i EIF (Not E)
CEjinfordrat ... 972 000 972 000
- Ejutbetaldalan (NotD) . ...,
CKreditinstitut .. ... 8 523 766 7 741 032
CKunder L 25 729 446 22 308 598
34 253212 30 049 630
- Ej utbetalda riskkapitaltransaktioner ................. 1015 800 549 952
Garantier (Not D)
.forlan frantredjepart ... ... L 484 936 223187
. for riskkapitaltransaktioner ............ ... .. ... .. ... 57 946 57 946
Likviditetsforvaltning EIF . .......................... 525 051 485 700
Likviditetsférvaltning garantifond .................... 1775229 1432 249

(*) Beloppen for valutaswappkontrakt ingar inte i balansrékningen.
Beloppen den 31 december 2000 har andrats i konsekvens darmed for att en jamforelse skall kunna goras.

Se noterna till bokslutet
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SKULDER OCH EGET KAPITAL 31.12.2001 31.12.2000
1. Skulder till kreditinstitut (Not J)
a) betalbaravid anfordran . ....................... 0 0
b) betalbara pa forfallodagen eller efter avisering . . . .. 607 622 507 889
607 622 507 889
2. Skulder representerade av emitterade vardepapper (Not K)
a) omsattningsbara obligationer och andra skuldebrev . 178 293 413 161 488 067
b)ovriga ... 857 103 825 137
179 150 516 162 313 203
3. Ovriga skulder
a) forutbetalda rantesubventioner (Not G) ........... 324 956 334 562
b) 6vriga skulder (NotH) ......................... 989 394 896 320
Q) OVIIgt .ot 42 230 37 482
1 356 580 1268 364
4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (Not I) . . 4 490 597 4768 943
5. Avséattningar for forpliktelser och avgifter
Personalens pensionsfond (NotL) .................. 474 951 433 281
6. Reserv for generella kreditrisker (Not M) ............ 1 080 000 935 000
7. Kapital
tecknat .. ... 100 000 000 100 000 000
ejinfordrat .. ... ... .. -94 000 000 —-94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Bundna reserver
a)reservfond ... ... ... 10 000 000 10 000 000
b) andrareserver .. .......... ... 3 154 706 2124 244
13 154 706 12 124 244
9. Avsatta medel for mekanismen for strukturerad finansiering 250 000
10. Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner . ... ....... 1 500 000 1 500 000
1. Aretsresultat . ................................. 1311445 1280 462
209 376 417 191 131 386
31.12.2001 31.12.2000
Sarskilda medel foér tickande av lanekostnader (NotR) .. .. 640 526 778 552
Vardepappersportfolj
. Vardepapper atterhdlla . .......... .. ... ... .. .. .... 9327 0
. Vardepapper attbetala ............... ... ... . ..... 12 673 0
Nominellt varde for ranteswappar och avtal om senare
ranteberdkning DRS (Not U) ........... ... ... .. ...... 109 868 600 97 548 200
FRA-transaktioner
KO L 25 000 000 0
CFOrsalining L 25 000 000 0
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att betala .. . ... 39 356 131 28 064 569
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att erhalla .. ... 40 592 794 29 067 793
Beviljade lan som &nnu inte undertecknats . . ............ 0 921 327
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BALANSRAKNING FOR SPECIALSEKTIONEN ™ PER DEN 31 DECEMBER 2001

Belopp i tusentals euro
(Valutabelopp omréknats enligt vaxelkursen den 31.12.2001)

TILLGANGAR 31.12.2001 31.12.2000
Lander i Europeiska unionen
Medel fran Europeiska gemenskapen (gemenskapens nya ldneinstrument)
Beviljade utbetalade 1an @ . .. 80 959 106 191
Turkiet
Medlemsstaternas medel
Beviljade utbetalade [an @ . .. L 58 953 72 041
Medelhavslanderna
Medel fran Europeiska gemenskapen
Beviljade utbetalade [an . . ... .. . 211121 220 434
Riskkapital
-ejutbetalade belopp .. ... 96 582 129 842
- utbetalade belopp .. .. e 192 572 157 381
289 154 287 223
Summa @ 500 275 507 657
Lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt utomeuropeiska lander och territorier
Medel fran Europeiska gemenskapen
Yaoundékonventionerna
Utbetalade [an .. ... . 44 810 46 364
Bidrag till riskkapital
Utbetalade belopp .. ... 419 419
Summa ® 45 229 46 783
Lomékonventionerna
Riskkapital:
-ejutbetalade belopp .. ... 666 171 503 993
- utbetalade belopp .. ..o 1198 479 1141 646
1 864 650 1 645 639
Andra medel:
-ej utbetalade belopp .. ... e 8 000 8 000
Summa © 1872 650 1653 639
Totalt 2 558 066 2386 311

For kdnnedom:

Totala utestaende belopp for 1an pa sarskilda villkor, som kommissionen beviljat och som banken har EG:s uppdrag att infordra amortering och réanta for:
a) Enlig forsta, andra och tredje Lomékonventionen: den 31.12.2001: 1 402 697 / den 31.12.2000: 1 447 378
b) Enligt finansprotokoll som avtalats med Medelhavslanderna: den 31.12.2001: 158 245 / den 31.12.2000: 164 050

(1) Specialsektionen inrattades av bankens rad den 27 maj 1963. Enligt
ett beslut av den 4 augusti 1977 andrades dess uppgift till att registre-
ra de atgarder som EIB vidtar pa tredje parts uppdrag samt for dessAS
réakning och pa deras risk.

(2) Ursprungligt belopp enligt avtal, som undertecknats enligt
Europeiska gemenskapernas rads beslut 78/870/EEG av den 16 oktober
1978 (gemenskapens nya laneinstrument), (82/169/EEG) av den 15 mars
1982, (83/200/EEG) av den 19 april 1983 och (87/182/EEG) av den 9 mars
1987 for framjande av investeringar inom gemenskapen, dels radets
beslut (81/19/EEG) av den 20 januari 1981 for ateruppbyggnad av
omraden i Kampanien och Basilicata (Italien) som utsattes for jordbav-
ning den 23 november 1980 och (81/1013/EEG) av den 14 december
1981 om ateruppbyggnad av omraden som utsattes for jordbavningar
i Grekland i februari och mars 1981, pa uppdrag av Europeiska gemen-

skapen samt for dess rékning och pa dess risk: 6 399 145

Tillkommer:  valutakursregleringar + 127 897
Avgar: avskrivningar 201 991

aterbetalningar 6244 092 -6 446083

80 959
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(3) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Turkiet pa uppdrag av medlemsstaterna samt for deras

rakning och pa deras risk: 405 899

Tillkommer:  valutakursregleringar + 24 955
Avgar: avskrivningar 215

aterbetalningar 371 686 —371901

58 953

(4) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Maghreb och Mashrek, Malta, Cypern, Turkiet och Grekland
(10 miljoner euro utlanat fére anslutningen till EG den 1 januari 1981)
pa uppdrag av Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa

dess risk: 635 007

Tillkommer:  valutakursregleringar +3
Avgar: avskrivningar 30 867

aterbetalningar 103 868 -134 735

500 275



SKULDER 31.12.2001 31.12.2000
Forvaltade medel
Pa uppdrag av Europeiska gemenskaperna:
- Gemenskapens nya laneinstrument . ... ... L 80 959 106 191
- Finansprotokoll med Medelhavslanderna ......... ... ... . . . . i 403 693 377 815
- Yaoundékonventionerna ... ... ...t e 45 229 46 783
- Lomékonventionerna ... ... .. 1198 479 1141 646
1728 360 1672 435
P& uppdrag av medlemsstaterna ... ... ... 58 953 72 041
Totalt 1787 313 1744 476
Medel for utbetalning
For 1an och riskkapital i Medelhavsstaterna ........... ... ... i 96 582 129 842
Riskkapital enligt Lomékonventionerna . .......... ... . i 666 171 503 993
Andra medel enligt Lomékonventionerna . .......... ... .. 8 000 8 000
Summa 770 753 641 835
Totalt 2 558 066 2386 311

(5) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i associerade lander i Afrika, Madagaskar och Mauritius, samt i
de utomeuropeiska landerna, territorierna och departementen pa upp-
drag av Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa dess risk:

- lan pa sarskilda villkor 139 483
- bidrag till
riskkapital 2503 141 986
Tillkommer:
- kapitaliserade rantor 1178
- valutakursregleringar 9 839 +11017
Avgar:
- avskrivningar 1574
- aterbetalningar 106 200 -107 774

45 229

(6) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt i utom-
europeiska lander och territorier pa uppdrag av Europeiska gemenska-
pen samt for dess rakning och pa dess risk:

lan av riskkapital:

- villkorade eller efterstéllda lan 2711347

- kapitalandelar 117 634 2 828 981

Tillkommer:

- kapitaliserade rantor +1663

Avgar:

- avskrivningar 347 411

- aterbetalningar 601 882

- valutakursregleringar 16 701 —-965 994
1 864 650

Lan av andra medel: 8 000
1872 650

sida 47| EIB:S BOKSLUT



RESULTATRAKNING

per den 31 december 2001
Belopp i tusentals euro

31.12.2001 31.12.2000
1. Ranteintakter och liknande intdkter (Not N) .................... 10 729 506 10 644 426
2. Réntekostnader och liknande kostnader ....................... -9072 365 -9 086 590
3. Intdkter fran andelar . ...... ... ... . ... ... .. 7333 4800
4. Provisionsintdkter (NOot O) . ... .. i 22 841 18 927
5. Provisionskostnader ........... ... ... . . .. -8110 - 6588
6. Resultat pa finansiella transaktioner .......................... 6903 -5082
7. Ovriga rérelseintakter . ..................cc0iiiiiiiiii... 20 037 16 220
8. Allmanna administrationskostnader (NotP): .................... -203 764 - 181 057
a) personalkostnader ......... ... 152 903 137 435
b) 6vriga administrationskostnader . ........... ... ... . L. 50 861 43 622
9. Vardejusteringar betraffande (Not F): ......................... -15 359 -11 865
a) immateriella anlaggningstillgangar . ........ ... .. ... ... ... 4872 2760
b) materiella anlaggningstillgangar ............. .. ... .. ... .... 10 487 9 105
10. Vardeminskning riskkapital (NotE) ........................... -19 213 0
11. Extraordinara intakter (Not Q) . ......... ... .. .. 0 19 699
12. Avsattning till reserv for generella kreditrisker (Not M) . .......... - 145 000 - 65 000
13. Extraordindra kostnader (Not Q) .............. ... ... ..., -11364 - 67 428
14, Aretsresultat . .......... ... ..
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EGET KAPITAL SAMT RESULTATDISPOSITION

Bankens rad beslutade den 5 juni 2001 att disponera 2000 ars resultat
som, efter avsattning pa 65 000 000 till reserverade medel for generel-
la kreditrisker, uppgick till 1 280 461 896, enligt foljande:

- 6verfora ett belopp pa 250 000 000 till avsatta medel for riskkapital-
transaktioner
- avsatta saldot pa 1 030 461 896 till andra reserver.

Eget kapital den 31 december 2001 (i tusentals euro)

Disposition av Avsattning av

Ingdende balans 2000 ars 2001 ars Utgaende balans
31.12.2000 resultat resultat 31.12.2001
Kapital

- tecknat 100 000 000 100 000 000
- ej infordrat —94 000 000 —94 000 000
6 000 000 6 000 000

Reserver
- reservfonder 10 000 000 10 000 000
- andra reserver 2 124 244 + 1030 462 3154 706
12 124 244 13 154 706
Reserverade medel for generella kreditrisker 935 000 145 000 1080 000
Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner 1 500 000 1 500 000
Avsatta medel for mekanismen for strukturerad finansiering + 250 000 250 000
Resultat att disponera 1280 462 - 1280 462 0
21 839 706 145 000 21984 706
Arets resultat 1311 445
23 296 151

OVERSIKT OVER BANKENS TECKNADE KAPITAL PER DEN 31 DECEMBER 2001
Belopp i tusentals euro
Tecknat Ej

Medlemsstat kapital infordrat ® Inbetalt
Tyskland 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Frankrike 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Italien 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Foérenade kungariket 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Spanien 6 530 656 000 6 140 003 092 390 652 908
Belgien 4924 710 000 4630 122 198 294 587 802
Nederlénderna 4924 710 000 4630 122 198 294 587 802
Sverige 3 267 057 000 3071033 586 196 023 414
Danmark 2 493 522 000 2 344 363 695 149 158 305
Osterrike 2 444 649 000 2 297 970 078 146 678 922
Finland 1404 544 000 1320 271 348 84 272 652
Grekland 1335817 000 1255 909 988 79 907 012
Portugal 860 858 000 809 362 903 51 495 097
Irland 623 380 000 586 090 514 37 289 486
Luxemburg 124 677 000 117 219 032 7 457 968

100 000 000 000

94 000 000 000

6 000 000 000

(*) Detta belopp kan infordras av bankens styrelse, i den utstrackning det kréavs for att banken skall kunna uppfylla sina skyldigheter mot sina langivare
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FINANSIERINGSANALYS PER DEN 31 DECEMBER 2001

Belopp i tusentals euro

31.12.2001 31.12.2000
A. Kassaflode fran rérelsen
Aretsvinst . . . . . .. 1311445 1280 462
Justeringar:
Avsattningar for att tacka generella kreditrisker . . . . . . . ... o oo L 145 000 65 000
Vardejusteringar . . . . . .. e e e 15 359 11 865
Valutakursregleringar som inte regleras enligt artikel 7 i stadgan . . . . .. ... .. 905 1049
Forandring av periodiserade rantekostnader och provisionskostnader, samt forskotts-
betalda rantor . . . . . L - 278 346 -149 364
Forandring av periodiserade ranteintakter och provisionsintakter . . . ... ... .. 364 302 - 130 466
Nedskrivning av investeringsportféljen . . . . . . . ... ... ... ... .. -4597 -5225
Resultat fran rorelsen: . . . . . . . .. 1554 068 1073 321
Nettoutbetalningarpd lan . . . . . . . . . . . ... .. —-30485314 —29 714 485
Aterbetalningar . . . . . . . .. 15772177 15 590 952
Nettobehallning fran NIC-transaktioner (notH) . . . . . ... ... ... ... .... 16 298 33859
Forandring av portféljerna for finansférvaltning . . . . . . ... ... ... ... .. -1483626 -81683
Forandring av riskkapitaltransaktioner . . . . . . .. ... ... o o 0oL - 173 846 - 257 551
Forandring av vardepapperiserade lan . . . . . . . .. ... ... - 1003 287 —-120 000
Nettokassafloden fran rorelsen - 15803 530 - 13 475 587
B. Kassafléde fran investeringsverksamheten:
Inbetald andel av det tecknade kapitalet hos EBRD (notE) . . . ... ......... -8437 -8438
Forsaljning av vardepapper . . . . . . . . e 281 949 337 126
Forvarv av vardepapper . . . . . . . e e e —-290 489 —-330 843
Forandring av materiella anlaggningstillgangar (notF) . . ... ... ... ... ... -11620 -6519
Forandring av immateriella anlaggningstillgangar . . . . . . .. ... ... ... ... -2696 -5428
Andra férandringar tillgadngarsvarde . . . . . . . ... L 73 015 —306 420
Forvarv av EIF-andelar . . . . . . . . 0 -109 942
Kassafléde fran investeringsverksamheten 41722 - 430 464
C. Kassaflode fran finansieringsverksamheten:
Emissioneravlan . . . . . .. ... 32531378 28770713
Aterbetalningaravlan . . ... ... ... ... ... —-19 000 043 -17 102 100
Forandringar av fordringar relaterade till valutaswappar . . . . ... ... ... ... —-233439 516 441
Nettoférandring av foretagscertifikat . . . . . ... .. ... ... ... . 670 303 589 973
Nettoférandring av skulder till kreditinstitut . . . . . ... ... ... ......... 99 733 171 263
Andra férandringar avskulder . . . . ... L 129 886 466 604
Forsaljning av riskhanteringsinstrument . . . . . . . . ... L oL 0 1293 081
Anskaffning av riskhanteringsinstrument . . . . . ... ... L. 0 -27 216
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 14 197 818 14 678 759
Finansieringsanalysen i sammandrag
Likvida och darmed jamstéllda medel vid rakenskapsarets bérjan . . . . . . ... .. 13 242 058 12 200 160
Nettokassaflode fran:
(M) rérelsen . . . . L - 15803 530 - 13 475 587
(2) investeringsverksamheten . . . . . . .. L 41 722 —430 464
(3) finansieringsverksamheten . . . . . . ... oL 14 197 818 14 678 759
Effekter av vaxelkursférandringar pa likvida och dérmed jamstallda medel 583 257 269 190
Likvida och darmed jamstéllda medel vid rakenskapsaretsslut . . . . . .. ... ... 12 261 325 13 242 058
Fordelning av likvida medel (forutom investerings- och riskhanteringsportfoljen)
Kassa, tillgodohavanden i centralbanker och postgiro . . . . . . ... ... ... ... 22 180 24726
Vaxlar med hogst tre manaders 16ptid . . . . . . . ... ... Lo 2 188 999 1851112
Utlaning till kreditinstitut:
- aterbetalbara vid anfordran . . . . . ..o oo oL 142 213 130 668
- konton med langre l6ptid . . . . . ... 9907 933 11 235552
12 261 325 13 242 058
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NOTER TILL BOKSLUTET PER DEN
31 DECEMBER 2001

Not A — Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

1. Redovisningsregler

Bankens arsredovisning har upprattats i enlighet med radsdirektivet av den 8 december
1986 om arsbokslut och sammanstalld redovisning fér banker och andra finansinstitut
("direktivet").

Pa direktionens forslag beslot styrelsen den 26 februari 2002 att férelagga radet arsre-
dovisningen fér godkannande den 4 juni 2002.

Banken offentliggér dven koncernbokslutet.

2. Omrékning av valutor

Enligt artikel 4.1 i stadgan anvander EIB euron, den gemensamma valutan foér de delta-
gande medlemsstaterna i den tredje etappen av den ekonomiska och monetéra unionen,
som enhet fér redovisningen av medlemsstaternas kapitalkonton och i sin arsredovis-
ning.

Banken bedriver sin verksamhet i medlemsstaternas valutor, euro samt andra icke med-
lemsstaters valutor.

Bankens medel utgérs av dess kapital och inlaning samt sammanlagda vinster i olika
valutor och dessa resurser halls, investeras eller utlanas i samma valutor.

Bankens tillgangar och skulder omréknas till euro enligt gallande vaxelkurser pa bok-
slutsdagen. Den vinst eller forlust som uppstar vid sadana omréakningar redovisas i resul-
tatrakningen.

Resultatrakningen omvandlas manatligen till euro baserat pa kursen vid manadens slut.

3. Statsskuldsvéxlar och andra véxlar som &r beldningsbara i centralbanker samt évriga
vérdepapper med fast avkastning

| en stravan efter en klarare férvaltning av sina likvida medel och férstarkt soliditet har
banken beslutat att definiera foljande typer av portfoljer:

3.1. Investeringsportféljen

Investeringsportféljen bestar av vardepapper som ar avsedda att behallas under hela
|6ptiden i syfte att sakerstalla bankens soliditet. Dessa vardepapper har emitterats eller
garanterats av:

- EU-stater, G10-stater eller offentliga institutioner i dessa lander,
- offentliga institutioner, daribland multinationella utvecklingsbanker.

Ingangsvardet pa vardepappren i denna portfolj ar anskaffningspriset eller, mera undan-
tagsvis, overféringsvardet. Skillnaden mellan ingangsvardet och aterbetalningsvardet
periodiseras linjart 6ver vardepapprens aterstaende 16ptid.

3.2. Riskhanteringsportféljen

Riskhanteringsportféljen bestar av vardepapper med faststélld foérfallodag. Den ingar
som en del av bankens aktiva hantering av rénteriskexponering relaterad till bankens
placerings- och finansieringsaktiviteter. Dessa papper bokférs till anskaffningsvardet.
Vinst eller forlust vid avyttring periodiseras 6ver lanens resterande 16ptid.

3.3. Omséttningsportféljen

Omsattningsportfoljen bestar av bérsnoterade vardepapper som emitterats eller garan-
terats av finansiella institut. Dessa investeringar bokférs till marknadsvarde.

3.4. Kortfristiga vardepapper

For att sakerstalla en tillracklig likviditet anskaffar banken véardepapper pa penning-
marknaden vars 16ptid &r hogst tolv manader, i synnerhet statsskuldvaxlar och varde-
papper for omsattningsbara fordringar fran kreditinstitut. Vardepappren behalls fram
till forfallodatum och bokférs till sitt nominella varde.

Statsskuldvaxlar aterfinns under tillgangar i balansrékningen under rubriken 2)
"Statsskuldvaxlar som &r belaningsbara i centralbanker".

Vardepapper for omséattningsbara fordringar fran kreditinstitut aterfinns under till-
gangar i balansrékningen under rubriken 5) "Obligationer och andra vardepapper med
fast avkastning b) emitterade av andra".

4. Fordringar pa kreditinstitut och allménhet

4.1. Fordringar bokférs som tillgdngar med de faktiskt utbetalade nettobeloppen

Sarskilda avsattningar gors for befarade kreditforluster med avseende pa lan och for-
skott utestaende vid rakenskapsarets utgang. Dessa avsattningar anges i resultat-
rakningen under rubriken "Vardejusteringar betraffande fordringar".

Vardejusteringar betraffande rantor pa dessa lan beslutas fran fall till fall av bankens
ledning.

4.2. Réntor p§ lan
Réantorna pa lan bokférs i resultatrakningen enligt bokféringsmassiga principer.

4.3. Transaktioner med "omvénda repor" och "repor"

Med omvéanda repor (repor) avses en transaktion déar banken lanar ut (Ianar upp) likvida
medel till (fran) ett kreditinstitut som tillhandahaller (erhaller) en sdkerhet i form av véar-
depapper. De tva parterna atar sig oaterkallelligt att avsluta transaktionen vid en tid-
punkt och till ett pris som ursprungligen faststallts.

Transaktionen genomférs enligt principen om leverans mot betalning: lantagaren (lan-
givaren) av likvida medel éverfor vardepappren till bankens forvaltare (erhaller motpar-
tens vardepapper) mot det 6verenskomna avrakningspriset, vilket ger banken en avkast-
ning (kostnad) som é&r foérknippad med den pa penningmarknaden.Denna transak-
tionstyp betraktas av banken som en lanetransaktion (upplaningstransaktion) till garan-
terad ranta och bokférs under tillgangar i balansrakningen under rubriken 3) Fordringar
pa kreditinstitut - b) évriga fordringar (under skulder och eget kapital i balansrakning-
en i post 1) Skulder till kreditinstitut - b) betalbara pa férfallodagen eller efter avisering).
Véardepapper som erhallits (lamnats) som sakerhet aterfinns under "Poster utanfor
balansrakningen".

5. Aktier och andra véardepapper med rérlig avkastning samt andelar

De aktier, riskkapitaltransaktioner och andelar som innehas utgér en mellan- och lang-
siktig investering. De bokférs till anskaffningsvardet. Om vérdet &r lagre an det bokfor-
da vérdet redovisas en nedskrivning av vérdet om detta ar av varaktig natur.

6. Materiella anldggningstillgdngar

Mark och byggnader bokférs till anskaffningsvarde med avdrag foér bade nedskrivning
av byggnaden pa Kirchberg i Luxemburg och ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningarna beréknas linjart éver 30 ar for Kirchberg-byggnaden och éver 25 ar for
Lissabon-byggnaden. Inventarier avskrevs fram till slutet av 1997 helt det ar de anskaff-
fades. Fran och med 1998 har fast utrustning, installationer, mébler, kontorsutrustning
och fordon bokforts i balansrakningen till deras inképspris minus ackumulerad avskriv-
ning. Avskrivningen berédknas linjart 6ver den uppskattade livslangden for varje anskaff-
fad tillgang enligt foljande:

- fast utrustning, installationer 10 ar
- mobler 5ar
- kontorsutrustning och fordon 3ar

Konst avskrivs under anskaffningsaret.

7. Immateriella anléggningstillgangar

De immateriella anlaggningstillgangarna omfattar investeringarna i programvara som
utvecklats av banken och som kommer att skrivas av linjart pa tre ar nar projektet &r slut-
fort.

8. Personalens pensionsfond och sjukkassa
a) Personalens pensionsfond

Bankens huvudsakliga pensionssystem omfattar hela personalen och bestar av en fast-
stalld pensionsplan med bidrag fran saval personalen som fran banken. Alla inbetal-
ningar som gors av banken och personalen ingér i bankens tillgangar. De ackumulerade
arliga bidragen redovisas som skuld pa ett sarskilt reservkonto liksom de arliga rantorna.

Ataganden betraffande pensionsrattigheterna bestams genom aktuarieavstamning
minst vart tredje ar, genom att anvanda "projected unit credit method" for att tillfor-
sakra sig om att den bokfdrda reservens storlek &r tillracklig. Forluster eller vinster vid
denna avstdmning férdelas sedan pa den uppskattade aterstadende yrkesverksamma
tiden for de verksamma anstallda.

b) Sjukkassa

Banken har, till forman for personalen, inrattat sin egen sjukkassa till vilken bade ban-
ken och de anstallda bidrar. Sjukkassan skots for narvarande genom att utbetalda sjuk-
penningar och inbetalda bidrag balanserar.

9. Medel for att técka generella kreditrisker

Har bokfors sadana belopp som banken reserverar for att tacka kreditrisker forknippade
med lanetransaktioner och andra finansiella transaktioner, med hansyn till de sarskilda
risker som bankens verksamhet medfor.

Medel som reserverats for detta andamal redovisas separat i resultatrakningen under
rubriken "Avsattning av medel for tackande av generella kreditrisker".

10. Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner och fé6r mekanismen fér strukturerad
finansiering

a) Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner

Denna rubrik omfattar avsatta medel fran bankens arsresultat, vilket bestams varje ar av
bankens rad, i syfte att mojliggéra instrument for att tillhandahalla riskkapital inom
ramen for genomférandet av Europeiska radets resolution om tillvaxt och sysselsattning.

b) Avsatta medel fér mekanismen fér strukturerad finansiering

Denna rubrik omfattar avsatta medel fran bankens arsresultat, vilket varje ar bestams av
bankens rad, i syfte att genomféra mer riskfyllda transaktioner fér denna nya typ av
instrument.

Justeringar av de varden som hanfor sig till dessa transaktioner kommer att raknas av
fran denna rubrik nar avsattning gors fran senare ars resultat.

11. Beskattning

| protokollet om Europeiska gemenskapernas immunitet och privilegier, som &r en bila-
ga till férdraget av den 8 april 1965 om att uppréatta ett gemensamt rad och en gemen-
sam kommission fér Europeiska gemenskaperna, féreskrivs att bankens tillgangar, intak-
ter och 6évrig egendom é&r befriade fran alla direkta skatter.

12. Valuta- och rénteswappar

Banken genomfér valutaswappar, huvudsakligen inom ramen fér upplaningen av medel,
dar intékterna fran en lanetransaktion kan 6verféras fran en valuta till en annan.
Samtidigt gérs en valutaterminsaffar for att fristalla de belopp som krévs fér att genom-
féra lanetransaktionen i den ursprungliga valutan. Beloppen fér dessa transaktioner tas
upp i posterna utanfér balansrékningen.

Banken ingar &ven ranteswappavtal inom ramen fér sin riskhanteringsverksamhet. De
upplupna rantorna bokférs efter metoden "prorata temporis". De nominella beloppen
for ranteswapparna redovisas under "Poster utanfoér balansrakningen®”.
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13. Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Dessa konton omfattar:

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter:
Under rakenskapsaret bokférda utgifter som utgér kostnader
relaterande till efterféljande rakenskapsar samt intakter som
forfaller till betalning under kommande rakenskapsar, men som
ar hanforliga till nuvarande rékenskapsar, (i huvudsak rantor pa
beviljade krediter),

Forutbetalda intékter och upplupna kostnader Intakter:
som erhallits fore rakenskapsarets utgang men vilka avser
efterfoljande réakenskapsar samt kostnader som avser raken-
skapsaret men som forfaller till betalning under kommande
rékenskapsar (i huvudsak réantor pa upplaning).

14. Rédnteintékter och darmed liknande intékter

Forutom rantor och provisioner pa lan, placeringar och andra intékter fran vardepap-
persportfoljen, omfattar denna rubrik ocksa ersattningar som banken har erhallit nar

lantagare har gjort fértida aterbetalningar av lan. Fér att bibehalla en likvardighet i
redovisningen av laneintakter och upplaningskostnader, fordelar banken erhallna ersatt-
tningar 6ver den aterstaende |6ptiden foér de berérda lanen.

15. Férvaltning av medel fér tredje part
a) EIF-forvaltning

Forvaltningen av EIF:s medel skots av banken i enlighet med ett forvaltningsavtal som
undertecknades mellan de bada parterna i december 2000

b) Férvaltning av garantifonden

Kommissionen har anfértrott banken férvaltningen av fonden inom ramen foér ett avtal
som undertecknades mellan de bada parterna i november 1994.

16. For att sakerstalla jamforbarheten med den innevarande perioden har vissa siffror
omgrupperats, bland annat nar det galler valutswappkontrakt som tas upp i posterna
utanfor balansrakningen i stallet for under rubrikerna "6vriga tillgangar" respektive
"ovriga skulder”.

Not B — Vardepappersportfolj (i tusentals euro) 31.12.2001 31.12.2000
Statsskuldsvaxlar som ar belaningsbara i centralbanker
(varav 12 661 ej borsnoterade 2001 och 12 651 under 2000) 1377 061 1410978
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning (boérsnoterade): 6 322 325 3 450 471
7 699 386 4 861 449
Fordelning av
skillnaden mellan
anskaffningsvar- Over- eller
Anskaffnings- det och vardet Bokfort  underkurs som Varde pa Marknads-
varde pa forfallodagen varde skall bokféras forfallodagen varde
Investeringsportfoljen .. ................... 2 466 639 37 650 2 504 289 -39573 2464716 2525770
Portféljen for penningmarknadsplaceringar:
- Vardepapper med en |6ptid pa hogst 3 man . . 2 188 999 — 2 188 999 — 2 188 999 2 188 999
- Vardepapper med en |6ptid pa hogst 12 man . 1330 120 — 1330120 — 1330 120 1330 120
Den arbetande obligationsportfoljen B1
"Credit Spread” .. ... ... ... .. 357 294 -56 357 238 - 154 357 084 357 165
Omsattningsportfoljen B3 "Global Fixed Income" 195 453 — 195 453 — 190 800 195 453
Portféljen vardepapperisering av 1an (Not D) . . . 1123 287 — 1123 287 — 1123 287 1123 287
7 661 792 37 594 7 699 386 7 655 006

Not C — Fordringar pa kreditinstitut (andra fordringar)
(i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000

Inlaning med bunden I6ptid . .. .. 6 578 593 6 503 569
Omvandrepo (*) .............. 3329 340 4731983
9 907 933 11 235 552

(*) Dessa transaktioner omfattar de som har genomforts med ett for-
varingsinstitut for tredje part som atar sig att inom ett ramavtal
garantera att kontraktsvillkoren efterféljs, sarskilt vad galler:

- leveransen mot betalning,

- kontrollen av sakerheten,

- sakerhetsmarginalen som erfordras av langivaren, vilken alltid
skall finnas och vara tillracklig, genom daglig kontroll av varde-
papperenas varde pa marknaden,

Oversikt av summa beviljade 13n:

-Utbetalda lan ... o
-Ejutbetalda lan .. ...

Summa beviljade lan . . .. ...

- administration av ersattningssakerhet, med forbehall for att den
ar i enlighet med samtliga faststallda krav i avtalet.

Not D — Oversikt dver utlaning och garantier per den 31 december
2001 (i tusentals euro)

1. Summa beviljade lan (*)

Summa utlanat belopp sedan banken bildades, berdknat efter de

nominella beloppen vid tecknandet av lanet 360 315 577

Tillkommer: Kapitaliserad ranta
Valutakursregleringar

270 250
12891752 + 13162 002

Avgar: Uppsagda och annullerade [an 9 250 399
Aterbetalning av kapitalskuld 144 233 985
— 153 484 384
Summa beviljade lan 219 993 195
Beviljade 1an
Till
foérmedlande Direkt till
kreditinstitut lantagare Totalt 2001 Totalt 2000
84 654 699 101 085 284 185739983 168 748 611
8523 766 25729 446 34 253 212 30 049 630
93 178 465 126 814 730 219 993 195 198 798 241

(*) Den totala beviljade lanevolymen omfattar bade utbetalda och &nnu ej utbetalda delar av beviljade lan.
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31.12.2001 31.12.2000
Summa beviljade lan . .......... 219993 195 198 798 241
Vardepapperiserade lan (Not B) . . . 1123 215 120 000
Summalan(NotV) ............. 221 116 410 198 918 241

2. Foreskrivet lanetak for lan och garantier

Enligt artikel 18.5 i stadgan far det totala utestaende beloppet i form
av lan och garantier inte 6verstiga 250% av det tecknade kapitalet.

Det nuvarande kapitalet innebar ett lanetak pa 250 miljarder, som kan
jamforas med beviljade lan och garantier pa totalt 223 328 miljoner,
enligt foljande férdelning:

Summa beviljade 18n: ....... ... ... 219993
Riskkapitaltransaktioner: ......................... 1669
Summa garantier foér beviljade 1an fran tredje part: . ... 543
Summa vardepapperiserade 1an: .. ................. 1123

223 328

Not E — Aktier och andra vardepapper med rérlig avkastning samt
andelar

Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning
Posten omfattar (i tusentals euro):

2001 2000
Riskkapitaltransaktioner efter vardeminskning
for euron med 19 213 (2000: 0) ........... 634 272 460 426
EBRD-aktier ............ .. .. .. ... ... 123 750 115 312
Aktier forvarvade for att garantera tackning
avfordringar ......... ... .. ... . ... 30970 30 196
788 992 605 934

Beloppet pa 123 750 000 (2000: 115 312 500) ar det kapital banken
inbetalat for sin andel pa 600 000 000 av det tecknade kapitalet hos
Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling den 31 decem-
ber 2000.

Banken innehar 3,04 % av det tecknade kapitalet.

Om dessa vardepapper hade redovisats enligt equitymetoden, skulle
effekten pa resultatet och bankens egna medel vara férsumbar.

Belopp i tusentals euro % innehav

Totalt eget kapital

Totalt nettoresultat Balansomslutning

EBRD (31.12.2000) 3,04

3511178

152 792 21290010

Marknadsvardet for de aktier som forvarvats for att garantera tack-
ning for fordringarna ar 36 613 076 (2000: 32 499 160).

Andelar

Denna post pa 269 941 795 utgor bankens inbetalda kapital for sin
andel 1 215 000 000, av det tecknade kapitalet hos Europeiska investe-
ringsfonden (EIF) med sate i Luxemburg.

Banken innehar 60,75 % av det tecknade kapitalet.

Till foljd av képoptionen fér de 785 aterstaende EIF-aktierna (Option
de vente émise), foreslar EIB EIF:s 6vriga dgare att képa de tecknade
andelarna till 315 000 per andel inom fyra ar. Detta inképspris repre-
senterar en arlig védrdestegring pa 3 % jamfért med uppképserbjudan-
det ar 2000. EIF:s finansiella stallning per den 31 december 2001 kréver
ingen avséttning fér att tdcka denna option.

Not F — Materiella och immateriella anldggningstillgangar (i tusentals euro)

Bokfort nettovarde vid arets borjan 3358
Inképt under aret —
Avskrivning under aret —

Materiella ~ Immateriella

Kirchberg Lissabon Inven- anlaggnings-  anlaggnings-

Mark byggnader byggnaden tarier tillgangar tillgangar
66 528 139 8 302 78 327 9863

— —_ 11 620 11 620 2 696

3830 14 6 643 10 487 4872

3358 62 698 125 13 279 79 460 7 687

Samtliga marker och byggnader anvands av banken for dess egen verksamhet.

Not G — Forutbetalda réantesubventioner

a) Vissa av bankens lan fran Europeiska kommissionen inom EMS har
formen av langfristiga férskott och redovisas under tillgangar, under
punkt 10 a) "Tillgodohavande for forutbetalda rantesubventioner
inom EMS".

b) Posten 3 a) i redovisningen av skulder, "Forutbetalda rantesubven-
tioner" innefattar:

- belopp som galler rantesubvention for lan géllande projekt utanfor
Europeiska unionen, under konventioner som galler AVS-staterna och
protokoll som avtalats med Medelhavsstaterna.

- rantesubventioner for vissa laneaktiviteter inom Europeiska unionen

som genomférts med bankens egna medel, som gjorts tillgangliga for
banken inom det europeiska monetdra systemet enligt Europeiska
gemenskapernas rads forordning (EEG) nr 1736/79 av den 3 augusti
1979 och enligt den finansiella mekanism som faststallts av EFTA:s
medlemsstater i enlighet met det EFTA-avtal som undertecknades den
2 maj 1992.

- belopp som erhallits for rantesubventioner fér lan som beviljats av
EG:s medel enligt Europeiska gemenskapernas rads beslut 78/870/EEG
av den 16 oktober 1978 (gemenskapens nya laneinstrument),
82/169/EEG av den 15 mars 1982 och 83/200/EEG av den 19 april 1983
samt enligt Europeiska gemenskapernas rads férordning (EEG) nr
1736/79 av den 3 augusti 1979, andrad genom Europeiska gemenska-
pernas rads férordning (EEG) nr 2790/82 av den 18 oktober 1982.
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Not H — Ovriga fordringar och skulder (i tusentals euro)

Ovriga fordringar:

- Bostadslan och forskott
till personalen ...............

- Nettobehallning av utbetalda
och inbetalda belopp for
lan inom ramen for NIC-
transaktioner som handhas
for Europeiska gemenskapens
rakning
(specialsektionen) .............

- Ovriga laneintakter ...........
- Swappar atterhalla ...........

- Forfallna belopp att erhalla for lan

Ovriga skulder:
- Europeiska gemenskapens konton:

. fér verksamhet inom specialsektio-
nen och dithérande oreglerade
belopp . ...... .. ... L

.inlaningskonton ............
- Swappar att betala ...........
- Forfallna belopp att betala for lan

- Frivilligt tillaggs-
pensionssystem (Not L)
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Not | — Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

(i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Forutbetalda kostnader och upplup-
na intakter:
82 173 89 035 Rantor och provisioner att erhalla . 2356 774 2614 248
Forutbetalda kostnader for upplaning 708 607 815716
[0 o - 1279 998
3 066 660 3430 962
Forutbetalda intakter och upplupna
107 116 123 413 kostnader:
0 226 723 Réntor och provisioner att betala 3 165 785 3341 800
0 227 393 Forutbetalda intakter palan ..... 461 868 505 733
299 010 140 148 Forutbetalda intakter pa upplaning 726 459 714 868
98 491 92 779 HIPC-initiativet (*) ............. 67 912 70 000
586 790 899 491 Personalomkostnader att betala (*) 7 100 6939
Kostnader for extern rorlighet (*) . 7 500 0
Ovriga oo 53 973 129 603
4 490 597 4768 943
(*) Ingar i resultatrakningens post 13, "Extraordinéra kostnader" (Not Q).
167 241 160 692 Not J — Skulder till kreditinstitut (med faststélld forfallodag eller
296 053 200 426 stalld uppsagningstid) (i tusentals euro)
0 226 723 31.12.2001 31.12.2000
172 066 0 - Kortfristigalan ............... 597 497 426 658
- Skuldebrev utstallda till EBRD som
133 689 127 693 innehas i férhallande till inbetalt
kapital ......... ... ... ..., 10 125 9113
220 345 180 786
-Repor ... 0 72 118
989 394 896 320
607 622 507 889
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Not K — Oversikt dver skulder representerade av emitterade virdepapper per den 31 december 2001 (i tusentals euro)

Upplaning Valutaswappar Nettobelopp
Skulder (+)
Fordringar (-)
Utestdende Genom-  Utestdende Genom- Genom- Genom- Utestaende Utestaende
den snittlig den snittlig snittlig snittlig den den
Betalbar i 31.12.2000 rénta 31.12.2001 ranta  Forfallodag 31.12.2000 ranta 31.12.2001 rénta  31.12.2000 31.12.2001
EUR 47 344 105 5,38 72131851 5,48  2001/2030 6313851 + 4,73 24174 809 + 5,50 53657 956 96 306 660
DEM 2 153 413 6,20 0 0,00 4633060 + 5,63 0,00 6786473
FRF 4923 660 6,54 0 0,00 263927 + 5,06 0,00 5187587
ITL 7 478 250 7.50 0 0,00 42 102 + 4,58 0,00 7520352
BEF 68 171 7,50 0 0,00 119342 + 8,25 0,00 187 513
NLG 2932 860 6,68 0 0,00 1557764 - 4,73 0,00 1375096
IEP 61392 7.75 0 0,00 316 135 + 5,64 0,00 377 527
LUF 679304 7,05 0 0,00 210709 - 6,54 0,00 468 595
ESP 4199 933 7,23 0 0,00 1789206 + 4,72 0,00 50989139
PTE 942 091 6,11 0 0,00 1291307 + 4,76 0,00 2233398
FIM 67 275 6,29 0 0,00 157 349 + 4,74 0,00 224 624
GRD 616 287 6,29 0 0,00 205429 - 4,85 0,00 410 858
EURO-11 71 466 741 72 131 851
GBP 40713384 6,46 48004 134 6,34 2001/2040 2993749 - 6,39 4046143 - 6,35 37719635 43 957 991
DKK 482 373 4,94 484 099 5,17  2002/2005 32243 + 3,96 141 865 + 5,17 514616 625 964
SEK 211 181 5,70 200 512 5,70  2003/2007 765695 + 3,93 864 306 + 5,70 976 876 1064 818
usbD 34 505 658 6,11 45145774 5,50 2001/2026 4420494 - 6,45 15983627 - 556 30085 164 29 162 147
CHF 3627 232 4,32 3213298 3,99 2001/2014 181657 + 7,11 54 960 - 4,00 3808889 3158 338
JPY 4570 277 3,42 3429 706 3,04 2001/2031 1649598 - 1,45 944 455 - 3,04 2920679 2 485 251
NOK 255 055 5,56 314 406 5,67  2004/2007 177 324 - 7,22 21379% - 5,67 77 731 100 610
CAD 1841031 8,13 1474 036 7,98  2001/2008 1769424 - 9,00 1402998 - 7,98 71 607 71038
AUD 636 553 7,88 462 963 6,28  2001/2005 636 553 - 7,88 462 963 - 6,28
CZK 296 248 9,03 247 891 7,55 2001/2015 57 066 - 5,10 101 167 + 7,55 239 182 349 058
HKD 1811844 7,74 1767 967 7,12 2001/2010 1811844 - 7,74 1767 967 - 7,12
NzD 142 045 7.17 94 273 6,50 2002/2004 142 045 - 7,17 94 273 - 6,50
ZAR 761 152 13,68 609 566 12,88 2001/2018 447906 - 13,44 371124 - 12,88 313 246 238 442
HUF 73585 11,77 161106 10,02  2003/2004 0,00 81573 - 10,02 73 585 79 533
EEK 9587 10,00 0 0,00  2001/2001 9587 - 10,00 0,00
PLN 94242 14,54 326416 12,52 2003/2006 42291 - 14,84 118105 - 12,52 51951 208 311
TWD 746 729 5,66 1035 766 5,00 2003/2008 746 729 - 566 1035766 - 5,00
SKK 68 286 15,58 46 751 15,63  2001/2002 68286 - 15,58 63114 + 15,63 109 865
TOTALT 162 313 203 179 150 515

Aterbetalningen av vissa upptagna lan ar indexerade enligt borsindex (historiskt varde: 2 672 miljoner). Samtliga upptagna lan tacks av valuta-

swappar.

Not L — Avsattningar for forpliktelser och avgifter (personalens pen-
sionsfond) (i tusentals euro)

Atagandena for pensionsrattigheterna beraknades den 30 juni 2000
enligt prospektivmetoden ("projected unit credit method") av en anli-
tad oberoende aktuarie. Berakningen baseras pa féljande antaganden:

- Diskonteringsfaktorn 7 % for berakningen av nuvardet pa de upp-
lupna férmanerna

- En genomsnittlig pensionsalder pa 62 ar

- En kombination av genomsnittlig utveckling av levnadskostnader och
6kade inkomster vid befordran med 4 %

- En anpassning av pensionerna pa 1, 5 %
- En sannolikhet fér avgang med 3 % upp till 55 ars alder

- Anvandning av aktuarietabellerna EVK/PRASA 90.

Denna uppgorelse visar att bankens skyldigheter ar tackta.

Avsattningen till personalens pensionsfond har berdknats enligt fol-
jande:

- Avsattning per den 31 december 2001 .. .... ... 433 281
- Inbetalningar under éret ................... -17 039
-Kostnad under dret . ....................... +58 709

474 951

- Avsattning per 31 december 2001 ............

Ovanstaende belopp omfattar inte skuld till personalen i anslutning till
det frivilliga tillaggspensionssystemet (system med fasta bidrag som
finansieras genom bidrag fran medlemmarna). Skulden ingar i posten
"Ovriga skulder/évrigt" (Not H) med 133,7 miljoner (2000: 127,7 miljo-
ner).
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Not M — Reserverade medel for téckning av generella kreditrisker
(i tusentals euro)

Reserverade medel for tackning av generella kreditrisker foérdelade
sig pa foljande satt:

31.12.2001 31.12.2000
Ingdende avsattning ........ 935 000 870 000
Avséattning under aret . ... ... 145 000 65 000
Utgdende avsattning ....... 1 080 000 935 000
Not N — Geografisk uppdelning av "Ranteintakter och
liknande intakter" (Post 1 i resultatrakningen)
(i tusentals euro)
31.12.2001 31.12.2000
Tyskland . ................ 1552 900 1444 343
Frankrike .. ............... 1227 998 1229 088
Italien ................... 1369 824 1315 449
Foérenade kungariket ....... 1377 507 1452 315
Spanien ............ ..., 1219 248 1242 882
Belgien .................. 213 288 231762
Nederlénderna ............ 149 850 153 771
Sverige ................. 177 804 189 422
I?anmark ................. 247 954 284 546
Osterrike . ....... ... ..... 152 647 135974
Finland .................. 115 649 101 487
Grekland ....... ... L. 389 539 354 670
Portugal ................. 525 726 506 674
Irfland .. ... ... . ... .. 113 859 135 521
Luxemburg ............... 26 829 23 816
8 860 622 83801720
Utanfor unionen ........... 1061294 944 305
9921916 9 746 025
Ej uppdelade intakter (1) . ... 807 590 898 401
10 729 506 10 644 426
(1) Ej uppdelade intakter:
Intékter fran investeringsportféljen 158 125 146 523
Intakter fran
riskhanteringsportféljen .. ... 0 16 514
Intakter fran kortfristiga vardepapper 85 696 59 253
Intékter frdn penningmarknaden 556 133 676 111
Provisioner EIF-garantier (*)
(motgaranti fran EIB) ....... 7 636 0
807 590 898 401

(*) Exkl arlig avskrivning.

Not O — Geografisk uppdelning av provisionsintakter (Post 4 i resul-
tatrakningen) (i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000

Frankrike ................ 0 9
Italien ................... 2 5
Forenade kungariket ....... 59 54
Spanien ................. 0 0
Danmark ................ 1 8
Grekland ........... ... .. 0 0
Irland ................... 20 27
82 103

Gemenskapens institutioner . 22 759 18 824
22 841 18 927
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Not P — Administrationskostnader ( i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000
Loner och arvoden ......... 101 849 94 924
Sociala avgifter och
andra utgifter ............ 51054 42 511
Personalkostnader ......... 152 903 137 435
Ovriga administrations-
kostnader ................ 50 861 43 622
203 764 181 057

Den 31 december 2001 var antalet anstallda vid banken 1 097 personer
(1 033 den 31 december 2000).

Not Q — Extraordinara intakter och kostnader

a) Extraordinara intakter (i tusentals euro)

Beloppet den 31 december 2000 motsvarande férsaljning av warrants
som erhallits vid omstrukturering av en lanetransaktion

b) Extraordindra kostnader (i tusentals euro)

31.12.2001 31.12.2000

Personalomkostnader att betala 0 6 939
Avsattning for extern rérlighet 7 500 0
Sarskild valutakurs ......... 3 864 0
HIPC-initiativet ............ 0 60 000
Ovriga ... 0 489
11 364 67 428

Not R — Sarskilda medel fér tackande av lanekostnader

Detta belopp avser kuponger och obligationer som har forfallit och
banken har betalat till ombud, men som annu inte lagts fram for betal-
ning av innehavarna av obligationer som emitterats av banken.

Not S — Beraknat nuvarde for de finansiella instrumenten

Banken redovisar finansiella instrument féorutom omsattningsportfol-
jen i balansrakningen pa basis av historisk kostnad, for valutor vilket
motsvarar det erhallna beloppet for skulder och det betalda beloppet
for fordringar. Nuvardet for de finansiella instrumenten (huvudsakli-
gen lan, kassa, vardepapper och langfristig upplaning efter rante- och
valutaswappar) i jamforelse med deras bokféringsmassiga varde ater-
finns bland tillgangar och skulder i féljande tabell (i tusentals euro):

Tillgangar Skulder

(i tusentals euro) Bokfort Bokfort
31 december 2001 nettovarde Nuvarde nettovarde Nuvarde
- Utlaning 186 863 192 470 — —

- Investering-

sportfolj 2504 2 608 — —
- Likvida medel 10128 10 820 — —
- Upplaning efter swappar — — 174 794 180 198
Totalt 199 495 205 898 174794 180 198

Not T — Riskhantering
De betydande risker som banken maste bemota ar foljande:
* Kreditrisk

* Ranterisk



* Likviditetsrisk

* Valutarisk

Kreditrisk

Kreditrisken uppstar huvudsakligen i bankens utlaningsverksamhet
och, i mindre omfattning, i finansiella instrument sasom obligationer
med fast avkastning som ingar i investerings-, riskhanterings- eller
omsattningsportféljen, bankcertifikat eller interbankdepaer med lang-
re |6ptid.

Kreditrisk forknippad med anvandningen av derivat analyseras nedan
(Not U).

Hantering av kreditrisker baseras dels pa graden av tagna kreditrisker
gentemot motparter och dels pa en analys av deras soliditet.

Vad galler laneverksamheten, kassan och derivat hanteras kreditrisken

- inom Europeiska unionen:

av en oberoende "Kreditrisk"- avdelning under direktionens direkta
ansvar. Pa sa satt har banken inrattat en operativt oberoende struktur
for att faststalla och 6vervaka kreditrisker.

Lan
For att begransa kreditrisken i laneportféljen, lanar banken endast ut

till motparter som kunnat uppvisa en varaktig kreditvardighet och som
kan erbjuda tillfredsstallande garantier.

For att effektivt mata och hantera kreditrisker for 1an, har banken fol-
jaktligen klassificerat sina krediter efter allmant vedertagna riktlinjer,
som baseras pa lantagarens kvalitet, garanti och den eventuella garan-
tens kvalitet.

Strukturen pa garantierna for den beviljade laneportféljen den
31 december 2001 fordelar sig pa foljande satt (i miljoner euro):

Garant
Medlems- Offentliga Banker i . Utan formell
stater institutioner "zona" Foretag @ garanti @ Totalt
Medlemsstater 13 509 13 509
Offentliga institutioner 19 147 8991 1870 899 1133 32 040
Lantagare Banker i "zon A" 13716 27 063 9 472 15174 13472 78 897
Foretag 8 682 914 21 247 28 957 6 695 66 495
Totalt 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941
Totalt 2000 37 873 32672 30528 41168 30 857 173 098

(1) Lan som garanteras genom Overlatelse av fordringar klassificeras efter slutlig férmanstagare.

(2) Lan for vilka ingen formell garanti har kravts, da lantagarens soliditet i sig utgor en tillracklig garanti. Lampliga kontraktsvillkor garanterar ban-
kens rattighet att fa tillgang till oberoende sdkerheter om sarskilda héandelser intraffar.

- utanfér Europeiska unionen:

2001 2000

Garanterade av:
Medlemsstater 1881 1843
Gemenskapsbudgeten 21530 (%) 19 506 (*)
Fi - . 51 sto
_ |n?n5|er|ngs_ordn|ngen or stod 6 765 4471
infér anslutningen

30176 25 820

Totalt

(*)Varav 2 969 miljoner ar transaktioner med riskdelning som férklaras
nedan (2 387 miljoner under 2000).

Utlaningen utanfér gemenskapen (med undantag for lan inom ramen

for finansieringsordningen for stéd infér anslutningen) técks i sista
hand av garantier fran gemenskapsbudgeten eller fran medlemssta-
terna (Ian i AVS-landerna samt utomeuropeiska lander och territorier).
| samtliga regioner (Sydafrika, Medelhavslanderna, Central- och Osteu-
ropa, Latinamerika och Asien), med undantag fér AVS-landerna, och
utomeuropeiska lander och territorier samt [an som har statliga garan-
tier, tacks samtliga risker i sista hand av gemenskapsbudgeten.

Avtalen som beslutades av Europeiska radet den 14 april 1997 (ref.
97/256/EG) introducerade konceptet riskdelning inom ramen for vilken
en viss del av bankens upplaning garanteras mot kommersiell risk
genom sakerheter fran tredje part. Garantier fran gemenskapsbudge-
ten utnyttjas endast i det fall dar den politiska risken foljer av hindrad
valutadverféring, expropriering, krig och social oro. Fram till dags dato
har 1an pa 2 966 miljoner tecknats med riskdelning under detta avtal.

Beviljade lan inom ramen for finansieringsordningen for stod infor
anslutningen (6 795 miljoner) atnjuter inte nagra budgetmassiga
garantier fran gemenskapen eller medlemsstaterna.
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LAN TILL INVESTERINGAR UTANFOR EUROPEISKA UNIONEN

(i tusentals euro)

Finansavtal Utestaende Utestaende Finansavtal Utestaende Utestaende
31.12.01 31.12.00 31.12.01 31.12.00
Garanti fran medlemsstaterna
Samtliga AVS/ULT-lander - 8924 17 361 . o
Lomékonvention 2 Garani_'/ frén gem._s_r)skapsbudgeten till 70 %
Samtliga AVS/ULT-lander - 177 225 227 943 Syd.afrlka - 375 mlljor\er - Beslut 2.9'.1 .97 327 031 363 257
Lomékonvention 3 Lat!namer!ka och As!en Il - 900 [‘mljoner 995 196 963 759
samtliga AVS/ULT-lander 867832 968 061 Latinamerika och Asien temporért beslut
Lomékonvention 4 (garanti 70 % - riskdelning) - 122 miljoner 135 063 136 196
Samtliga AVS/ULT-lander - 826 818 629 489 Bosnlen—Hersegovma - 100 miljoner - 1.999/2001 100 122 60 000
Lomékonvention 4/Protokoll 2 Medelhavslanderna (EIB) - 2 310 miljoner -
Beslut 29.1.1997 2 385 402 2421834
Summa garanti fran medlemsstaterna 1880 799 1842 854 F d jugoslaviska republiken Makedonien -
e . 150 miljoner - 1998-2000 150 000 130 000
Garanti fran gemenskapsbudgeten till 100 % Central- och Osteuropa - 3 520 miljoner -
Sydafrika - 300 miljoner - Beslut 29.1.1997 3360841 3425935
Bankens rads beslut 19.6.95 205 887 285714
Latinamerika och Asien | - 750 miljoner 587 466 603 804 Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten
Latinamerika och Asien temporart beslut 70 % 7 453 655 7 500 981
(Garanti 100 %) - 153 m 11571 168 477  frs i o
Central- och Osteuropa - 1 miljard - Garant_'l ran gem_e_nskapsbudgeten till 65 %
Bankens rads beslut 29.11.1989 582 878 659 114 Syd.afrlka - 825 m|IJoper - 7/2000-7/2007 202 533 50 000
Central- och Osteuropa - 3 miljarder - L?tlnam_erlka och Asien Il - 2/2000-7/2007 941 255 391 601
Bankens rads beslut 2.5.1994 2491321 2663977 Llf”de' inom Europa-Medelhavspartner-
Central- och Osteuropa - 700 miljoner - skapet Il - 2/2000-7/2007 N 1905 885 700 574
Bankens rads beslut 18.4.1991 329 195 366 338 Central- och Osteuropa - 8 680 miljoner -
2/2000-7/2007 1979 920 1347 000
Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten Turkiet - ateruppbyggnad efter
till 100 % 4312458 4747 424 jordbévning - 11/1999-11/2002 450 000 375 000
Garanti fran gemenskapsbudgeten till 75 % Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten
Medelhavsprotokollen 3903 857 3964 057 till 65 % 5479593 2864175
Jugoslavien - Artikel 18 (1984) 21 159 26 253 i frs Kkapsbud
Jugoslavien - Protokoll 1 34 555 48 360 Summa garanti fran gemenskapsbudgeten 21 530 142 19 505716
Jugoslavien - Protokoll 2 193 597 215 237 Summa finansieringsordning fér stéd infér
Slovenien - Protokoll 1 131 268 139 229 anslutningen 6 764 930 4471 112
Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten Totalt 30175871 25 819 682
till 75 % 4284436 4393136
Nedan visas utestaende lan som har utbetalats (i miljoner euro) den 31 december 2001 uppdelat pa sektorer:
Loptider
Verksamhetssektor "
hogst 1 ar 1-5ar Over 5 ar TOTALT 2001 | TOTALT 2000
Energi 2173 10014 11564 23 751 22 217
Transport 2554 11704 37 238 51 496 47 423
Telekommunikation 1915 7 884 4581 14 380 14 204
Vatten, sanering 1255 4770 6713 12738 13 000
Ovriga infrastrukturer 454 3180 4 509 8 143 7 561
Jordbruk, skogsbruk, fiske 24 196 146 366 325
Industri 1636 9 067 4429 15132 12742
Tjénster 216 1433 769 2418 1684
Globala lan 3935 19 835 30727 54 497 47 301
Utbildning, hélsa 89 529 3324 3942 2413
14 251 68 612 104 000 186 863 168 869
Finansférvaltnin
g Procentandel per den Vardepappers- Finansiella

Kreditrisken férknippad med finansférvaltningen (vardepappersport-
foljen, foretagscertifikat, konton med léangre 16ptid) hanteras ytterst
noggrant genom valet av forstklassiga motparter och emitterande par-

ter av hogsta klass.

Begransningarna for vardepappersportféljens och finansiella instru-
ments struktur har definierats av ledningen, huvudsakligen baserat pa
den kreditvardighet som har tilldelats motparterna av kreditvarde-
ringsinstituten. (Dessa granser ses regelbundet 6ver av den avdelning
som ansvarar for riskkontroll inom direktoratet for finanser).

Tabellen nedan beskriver, i procent, den kreditrisk som ar férknippad
med vardepappersportféljen och de finansiella instrumenten i forhall-
lande till kreditvardigheten hos motparterna och utfardarna.
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31 december 2001

portfolj i %

instrument i %

Moody's kreditvardighetsbe-
démning eller motsvarande

AAA 63 11
P1 — 12
AA1 - AA3 32 64
A1l 1 9
Lagre én A1 3 3
Utan kreditvardighetsbedémning 1 1
Totalt 100 100




Ranterisk

Banken har inrattat en organisationsstruktur fér foérvaltning av till-
gangar och skulder genom att tillampa best practices inom finanssek-
torn och i synnerhet en Asset-Liability Management Committee (for-
valtningskommitté for tillgangar och skulder, ALCO) under direktio-
nens direkta ansvar. | enlighet darmed har banken beslutat om en stra-
tegi for forvaltning av tillgangar och skulder, som innebar att faststall-
la och bibehalla varaktigheten for egna medel till ca. 5 ar, vilket skydd-
dar banken mot en betydande variabilitet i sina langsiktiga intakter.

Vid en antagen egetkapitalportfélj (motsvarande nettotillgangarna)

Intervall f6r omindexering (i miljoner euro):

som i enlighet med ovanstaende malsattning har en varaktighet pa ca.
5 ar resulterar en 6kning av rantan med 0,01 % foér samtliga valutor i
att skillnaden mellan bankens nettonuvarde och nettonuvardet enligt
strategin for forvaltningen av tillgangar och skulder minskar med
1227 000.

Tabellen nedan visar den ranterisk som banken ar exponerad for. Den
visar de nominella beloppen och motsvarande férfallodagar, vilka
paverkas av férekomsten av férandringar i rantesatser vad galler de
huvudposter i balansrékningen som omindexeras.

Hoégst 3 3-6 6-12 Over Totalt Totalt
manader manader manader 1-5 ar 5ar 31.12.2001 2000
Tillgangar
Utlaning (brutto) 91 274 2878 5710 40 000 47 001 186 863 168 869
Utlaning (brutto) 8 482 458 1086 1355 1251 12 632 12 979
99 756 3336 6 796 41 355 48 252 199 495 181 848
Skulder
Upplaning och swappar 99 950 1981 4313 32 900 35 650 174 794 158 817
Rénterisk -194 1355 2483 8 455 12 602

Likviditetsrisk

Foljande tabell visar en analys over tillgangar och skulder efter forfallo-
datum baserat pa den aterstaende |6ptiden mellan balansrakningens
datum och den kontrakterade forfallodagen.

Tillgangar och skulder for vilka ingen kontrakterad forfallodag finns
har klassificerats under kategorin "Ej definierad".

Likviditetsrisk (i miljoner euro)

Aterstaende optider nl-1|§r?aszi:r mgn1a2der 1-5ar ?\;r defi:ijerad foralt
Tillgangar
Finansférvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 22 22
Statsskuldvaxlar som ar belaningsbara
i centralbanker 20 279 575 503 1377
Andra fordringar:
Betalbara pa anfordran 142 142
Ovriga 9908 9908
10 050 10 050
Utlaning:
Till kreditinstitut 1740 4 502 31 582 46 831 84 655
Till allméanheten 1684 6 325 36 862 56 214 101 085
3424 10 827 68 444 103 045 185 740
Obligationer och andra véardepapper
med fast avkastning 2 459 1204 753 1906 6 322
Justeringar valutaswappkontrakt 35 388 881 -67 1237
Ovriga tillgéngar 4628 4628
Totala tillgangar 16 010 12 698 70 653 105 387 4628 209 376
Skulder
Skulder till kreditinstitut 598 4 6 608
Skulder representerade av emitterade
vardepapper 7 461 15 544 83779 72 367 179 151
Kapital, bundna reserver och resultat 23 296 23 296
Ovriga skulder 6 321 6 321
Totala skulder 8 059 15 548 83785 72 367 29617 209 376
For att i 6vrigt tillforsékra bankens solvensgrad och méta oférutsedda Valutarisk

likviditetsbehov, har en vardepappersportfolj benamnd "Investerings-
portfélj" (Not B) skapats. Vardepappersportféljen bestar av varde-
papper till huvudsakligen fast avkastning, emitterade av motparter av
hoégsta klass, dar storre delen ar obligationer emitterade av medlems-
staterna, med avsikten att behalla dem till inlésendag.

Valutarisk uppstar vid transaktionsvinster och i allmanna omkostnader
i valutor som inte ingar i euron. Bankens malsattning ar att eliminera
denna risk genom att minska nettoexponeringen per valuta med hjalp
av transaktioner pa de internationella valutamarknaderna.

sida59 | EIB:S BOKSLUT



Valutariskexponering (i miljoner euro)

Valuta Euro GBP usD Ovriga | Totaltutom | rotat
Tillgangar
Finansférvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 14 7 1 8 22
Statsskuldvaxlar som ar belaningsbara i
centralbanker 1377 1377
Andra fordringar:
Betalbara pa anfordran 90 2 23 27 52 142
Ovriga 6 564 726 2322 296 3344 9 908
6 654 728 2 345 323 3396 10 050
Utlaning:
Till kreditinstitut 48 615 22 576 11798 1666 36 040 84 655
Till allmanheten 61339 19 357 13 898 6 491 39 746 101 085
109 954 41933 25 696 8 157 75 786 185 740
Obligationer och andra vardepapper med
fast avkastning 4199 665 1432 26 2123 6 322
Justering valutaswappkontrakt -24 672 4579 15903 5427 25909 1237
Ovriga tillgangar 3213 905 323 187 1415 4628
Totala tillgangar 100 739 48 817 45 699 14121 108 637 209 376
Skulder
Skulder till kreditinstitut 593 12 3 15 608
Skulder representerade av emitterade vardepapper:
Obligationer och andra skuldebrev 71977 47 758 45 146 13413 106 317 178 294
Ovriga 155 247 455 702 857
72 132 48 005 45 146 13 868 107 019 179 151
Kapital, bundna reserver och resultat 23296 23 296
Ovriga skulder 4735 808 537 241 1586 6 321
Totala skulder 100 756 48 813 45 695 14112 108 620 209 376
Poster utanfor balansrakningen 2 -2
Nettoexponering den 31.12.2001 -15 2 4 9
Nettoexponering den 31.12.2000 -189 4 5 180

(1) Darav GRD: 172 (valutan ingar i euron fran 1.1.2001)

Not U — Derivat

Derivat ar produkter vars varde varierar med utvecklingen av under-
liggande tillgangar, rantor, vaxelkurser eller index.

1. Inom ramen fér upplaningen

Banken anvéander huvudsakligen derivat i sin upplaningsstrategi i syfte
att minska skillnaden mellan valutor respektive mellan in- och utla-
ningsranta, samt minska kostnaden foér de upplanade medlen.

De mest anvanda derivaten ar:

* valutaswappar

* ranteswappar

* avtal om senare ranteberdkning (DRS)
Valutaswappar

Valutaswappar ar avtal dar det 6verenskoms om att upplanade medel
omvandlas till en annan valuta och samtidigt ingas ett terminskon-
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trakt, for att kunna sékra aterbetalning av de upplanade medlen vid
forutbestamda forfallodatum.

Rénteswappar

Rénteswappar innebar oftast ett avtal om att rorliga réantor byts ut mot
fasta rantor och vice versa.

Avtal om ranteberakning (DRS)

Detta finansiella derivat ar likstallt med ett terminskontrakt for ran-
teswappar (fast ranta/rérlig ranta eller omvant). Det anvands vanligt-
vis av finansinstituten vid finansiering pa lang sikt, exempelvis av EIB
som lanar upp betydande belopp pa kapitalmarknaden.

Rénte- och valutaswappar gor det mojligt for banken att andra lane-
portfoljens ranta och valuta, dels for att motsvara kundernas 6nske-
mal, dels for att fa tillgang till vissa kapitalmarknader genom att byta
till sig en motparts fordelaktiga villkor for tillgang till dessa markna-
der, nagot som minskar kostnaderna foér upplaning.



Langfristiga transaktioner med derivat anvands endast i anslutning till
upplaning och i syfte att ddmpa marknadsrisken, men inte for stall-
ningstagande.

Samtliga rante- och valutaswappar i anslutning till laneportféljen har
samma |6ptid som de berorda lanen och ar darmed langfristiga.

Politik for att tacka kreditrisken i anslutning till derivat

Kreditrisken &ar den forlust banken skulle géra om en motpart inte kan
uppfylla sina skyldigheter.

Med tanke pa att derivaten ar sa komplexa och specifika har en rad
forfaranden inrattats for att skydda banken mot forluster i anslutning
till anvandningen av dessa produkter.

Avtalsramar:

Bankens samtliga langfristiga derivattransaktioner regleras pa avtals-
niva av "ramavtal om terminstransaktioner" och nar det inte handlar
om standardtransaktioner av "bilagor om tackning av kreditrisken"
som anger villkoren for utstallande av sakerhet for dessa ataganden.
Denna typ av avtal ar allmént accepterade och anvanda

Val av motpart:

Minimivardering: A1 till att bérja med, varvid banken har ratt att séga
upp avtalet i férvag om varderingen faller under en viss niva.

Granser:

- Totalt nettomarknadsvarde for derivattransaktioner med en given
motpart;

- Ej garanterade ataganden for resp motpart;

Valutaswappar (i miljoner euro)

- Dessutom sarskilda koncentrationsgranser uttryckt i nominella
belopp.

Alla granser anpassas dynamiskt till motpartens kreditvardighet.
Uppféljning

Derivatporfoljen foljs regelbundet upp och jamférs med de fastlagda
granserna.

Utstallande av sakerhet:

- Derivatataganden som 6verstiger taket for ej garanterade ataganden
tacks av likvida sakerheter eller forsta klassens obligationer;

- Mycket komplexa och icke-likvida transaktioner kraver ytterligare
sakerhet som overstiger marknadsvardet vid den aktuella tidpunkten;

- Derivatportféljen med individuella motparter och den stallda saker-
heten utvarderas regelbundet, vilket kan leda till utstallande av ytter-
ligare sakerheter eller till att en sékerhet havs.

Kreditrisken i anslutning till derivat beror pa flera faktorer (ranta, vax-
elkurs, etc) och motsvarar i allménhet bara en liten del av deras nomi-
nella belopp. | bankens fall, dar derivaten férhandlas direkt, varderas
kreditrisken efter metoden "current risk", vilken rekommenderas av
Internationella regleringsbanken (B.l.S.). Pa sa satt uttrycks kredit-
risken som de positiva ersattningsvardena for dessa avtal, 6kade med
de potentiella risker som hanfor sig till [6ptiden och typen av transak-
tion viktade med olika koefficienter beroende pa vilken kategori mot-
parten tillhor (viktad risk BIS 2).

Tabellerna nedan hanfor sig till I16ptiderna for valuta- och ranteswapp-
par samt DRS till nominellt belopp saval som deras marknadsvarde, vil-
ket representerar den risk som ar forknippad med dem:

Hogst 1 Over Totalt Totalt

ar 1-5ar 5-10 ar 10 ar 31.12.2001 2000

Nominellt belopp 4233 29 185 3182 1967 38 567 28 126
Nuvarde netto 516 1695 13 58 2282 1732
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 148 959 105 145 1357 1103

Nominella belopp att erhalla och att betala for valutaswappar tas upp i posterna utanfér balansrakningen (se punkt 2 for kortfristiga swappar).

Ranteswappar och avtal om senare ranteberdkning DRS (i miljoner euro)

Hoégst 1 Over Totalt Totalt
ar 1-5ar 5-10 ar 10 ar 31.12.2001 2000
Nominellt belopp 11967 50 175 21 119 26 607 109 868 97 548
Nuvérde netto 366 1739 617 2 095 4 817 2974
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 99 635 343 655 1732 1380
Normalt ingar banken inte nagra optionskontrakt inom ramen for sin K r
riskhanteringspolitik. Som en del av strategin att lana upp medel pa L upong etfler
. . S . . Integrerad | Borsindex | motsvarande
finansmarknaderna till lagsta kostnad, ingar banken upplaningsavtal tion motsvarand v ol
som bland annat inkluderar ranteoptioner eller optioner pa bérsindex. optio otsvarande ast:plftc (i
Dessa upplaningar blir féremal for ett terminskontrakt for att tacka uktu
risken pa den motsvarande marknaden. Antal transaktioner 99 33 30
Tabellen nedan visar antal och nominella belopp (i miljoner euro) for- Nominellt belopp
knippade med olika typer av optioner och motsvarande upplaningar: (i miljoner euro) 7 505 2672 3641
Nuvarde netto 126 167 277
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Samtliga dessa integrerade optionskontrakt eller kontrakt som stodjer
sig pa upplaningar férhandlas direkt.

Det finns i allménhet ingen kreditrisk fér dessa optioner utom i de fall
de baseras pa borsindex, for vilka en garanti finns i form av sakerhet
som foljs upp regelbundet.

Risk fordelat pa vardering

Samtliga nya avtal tecknas med motparter som minst har varderingen
A1. Merparten av portféljen ar darfor koncentrerad pa motparter med
en vardering motsvarande A1 eller hogre.

2. Inom ramen fér likviditetsférvaltningen

Banken ingar aven kortfristiga valutaswappkontrakt for att justera
valutaposterna i treasury-operationerna jamfort med referensvalutan
euro, men ocksa for att svara upp mot behovet av valutor kopplade till
laneutbetalningar.

Det nominella beloppet for kortfristiga valutaswappar uppgick till
2 025 miljoner den 31 december 2001 jamfort med 981 miljoner euro

Vardering % av def Nettomlark— Kreditrisk och
nominella vardet nadsrisk BIS 2
Aaa 10,5 549 1397
Aal - Aa3 83,5 1014 7 464
A1l 4,4 33 546
A2 - Baa3 0,9 14 108
Ingen vardering 0,7 0 154
Totalt 100 1610 9 669

den 31 december 2000.

Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomfors

Summa
beviljade Ej utbetald Utbetald

Investeringamas lokalisering Antal [an medel del del Andel % Ar 2000 %
1. Lan till investeringar inom Europeiska unionen och jamstallda lan
Tyskland . . . ... 739 32 228 163 755710 31472 453 14,58 % 13,71 %
Frankrike . .. ... ... .. ..... 385 25318 051 2542 954 22 775 097 11,45 % 11,18 %
Italien . . ... ... .......... 1231 29 828 077 3275444 26 552 633 13,49 % 14,04 %
Foérenade kungariket . . ... .. ... 303 25 049 052 3510 566 21 538 486 11,33 % 12,17 %
Spanien . . .. ... ... ... 443 27 346 806 2 452 300 24 894 505 12,37 % 12,86 %
Belgien . ... ............. 88 4128 141 394 841 3733300 1.87 % 2,11 %
Nederlénderna . . . .. ... ... .. 48 3055414 793 523 2261890 1,38 % 1,49 %
Sverige ... ... 116 4393 271 821598 3571673 1,99 % 1,90 %
Danmark . ... ............ 11 5580 093 613 113 4 966 980 2,52 % 2,41 %
Osterrike . . .. ... ... ... ... 105 3569 121 0 3569 121 1,61 % 1,45 %
Finland . . . ... ... ... ..... 53 2 859 620 331035 2528 584 1,29 % 1.21 %
Grekland . ... ... 205 8915 099 1466 871 7 448 228 4,03 % 3,77 %
Portugal . ... ............. 214 13 556 906 3467 993 10 088 914 6,13 % 6,22 %
Irfland . . . ... oo 98 2 486 418 875 581 1610 837 1.12 % 1.19 %
Luxemburg . ... ........... 33 605 738 109 308 496 430 0,27 % 0,30 %
Jamstélldalan(*) ... ... ... ... 22 2 020 569 200 000 1820 569 0,91 % 1,01 %

Summa 4194 190 940 539 21610 837 169 329 700 86,35 % 87,02 %
2. Lan till investeringar utanfor Europeiska unionen
2.1. AVS-lénderna och ULT
Namibia . ... ............. 10 161 461 45 225 116 236
Kenya . ................. 10 146 987 54 376 92 610
Jamaica . ... 1 135 479 15 337 120 143
Mauritius . . ... ... 11 129 587 61755 67 832
Samtliga AVS-lander . . . .. ... .. 3 113373 48 450 64 923
Zimbabwe .. ... 12 102 371 18 030 84 341
Trinidad och Tobago . . . . ... ... 5 91638 499 91139
Barbados . ... ............ 6 80 254 50173 30 081
Ghana . ... .............. 5 78 980 22 629 56 351
Senegal . ................ 3 75 330 42 977 32 353
Mogambique . . . ... ... ... .. 4 70 321 3500 66 821
Botswana . .. ... .......... 8 66 065 0 66 065

(*) Lan som beviljats enligt artikel 18.1 andra stycket i stadgan till investeringar utanfér EU:s medlemslander men som ligger i Europeiska unionens intresse, anses

som jamstéllda med lan till investeringar inom unionen.
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomférs (fortsattning)

Summa
beviljade Ej utbetald Utbetald .

Investeringamas lokalisering Antal lan medel del del Andel % Ar 2000 %
Regionalt i Centralafrika . . ... ... 1 53713 44 636 9077
Lesotho . .. ... ... ........ 3 52 940 27 414 25526
Mauretanien . . ... ... ... ... 3 51612 30 000 21612
Papua Nya Guinea . .. ... ..... 6 41749 0 41749
Bahamas . ... ............ 4 39737 0 39737
Kamerun . . . ... ... ... 3 38 688 29 903 8785
Elfenbenskusten . . . ... ... ... 8 37 299 0 37 299
Nigeria . . . . ... ... ... ..., 2 32 829 0 32829
Dominikanska Republiken . . . . . .. 4 31634 16 375 15 259
Regionalti Afrika . .. ... ... .. 1 30033 0 30033
Gabon . . ... ... 3 21545 15 500 6 045
Regionalt i Vastindien . . .. ... .. 1 20 814 6 024 14 790
Regionalt i Vastafrika . ... ... .. 1 19 849 8 350 11 499
Swaziland . . . ... ... 2 17 500 7 500 10 000
Saint Lucia . . . ... ... ... 4 17 414 5000 12 414
Uganda . ... ............. 2 15 828 0 15 828
Guinea ... ... ... 2 10 391 0 10 391
Malawi . .. ... ... ... .. ... 4 10 100 0 10 100
Dominica . .. ............. 1 10 000 10 000 0
Franska Polynesien . . . ... ... .. 3 9715 3 000 6715
Brittiska jungfruéarna . . ... .. .. 3 7 805 0 7 805
Caymandarna . . .. ... ....... 3 6 775 0 6 775
Saint Vincent och Grenadinerna 2 5342 0 5342
Mali ... ... ... .. . 1 5093 0 5093
Samtliga ULT . . . ... ........ 1 5 000 4845 155
Nya Kaledonien och tillhérande omraden 2 4992 0 4992
Tchad . ... ... ... ... 1 4982 4415 567
Surinam . ... ... 1 4419 0 4419
Grenada . .. ... ... ... ... 1 3993 0 3993
Tonga . . . ... 2 3257 0 3257
Falklandséarna . . ... ... ... .. 2 3255 0 3255
Nederléndska antillerna . . . . . . .. 3 3223 0 3223
Aruba . . ... 3 2828 2 000 828
Belize . . ................ 1 2826 0 2 826
Fiji . 1 1774 0 1774

Delsumma 173 1 880 800 577 913 1302 887 0,85 % 0,93 %
2.2. Sydafrika Delsumma 23 735 452 256 180 479 272 0,33 % 0,35 %
2.3. Ldnderna inom Europa-
Medelhavspartnerskapet och Balkan
Egypten . . ... ... ... ... 34 1552 165 575 925 976 240
Marocko . . . ... ... 35 1509 609 739 500 770 109
Turkiet ... ..o 23 1508 292 684 712 823 581
Algeriet . . ... ... L. 28 1484 851 385 650 1099 201
Tunisien . . . ... ... ... 39 1081415 489 200 592 215
Libanon . .. ... ........... 12 446 645 147 000 299 645
Jordanien . .. ... ... ... 28 409 844 103 000 306 844
Kroatien . . .. ... ... ...... 10 215748 146 000 69 748
Syrien . .. 3 210 725 190 000 20725
Gaza/Vastbanken . . ... ... .... 10 197 509 106 270 91 239
F d Jugoslaviska republiken Makedonien 8 174 358 89 000 85 358
Bosnien-Hercegovina . . . . ... ... 3 160 123 156 350 3773
Albanien . .. ... 6 131 092 91349 39 743
Federala republiken Jugoslavien . . . 1 122 360 66 000 56 360
Israel . ... 3 44 758 0 44 758

Delsumma 253 9 249 494 3 969 956 5279 539 4,18 % 3,64 %
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomférs (fortsattning)

Summa
beviljade Ej utbetald Utbetald .
Investeringamas lokalisering Antal lan medel del del Andel % Ar 2000 %
2.4. Kandidatldnderna
Polen . .. .. ... ... ... .. 58 4 655 602 2 253 603 2 402 000
Tjeckien . . ... ... ... ... .. 28 2513895 940 800 1573 095
Rumaéanien . . ... ........... 33 2227 071 1315330 911 741
Ungern . . . ... ... ........ 42 1 838 956 642 700 1196 256
Slovakien . . ... ........... 24 1136 039 194 991 941 049
Slovenien . ... ... ...... ... 24 1063 270 512 585 550 685
Bulgarien . .. ... .......... 22 918 140 632 000 286 140
Cypern . . .. ... 17 486 525 265 194 221 331
Litauen . ... .. ........... 17 294 838 121 442 173 397
Lettland . . .. .. ........... 11 201 740 107 987 93 753
Estland . . . ... ... ... ... .. 13 161 554 65 415 96 139
Malta .. ................ 4 37 806 25 000 12 806
Delsumma 293 15 535 436 7 077 047 8 458 392 7,03 % 6,92 %
2.5. Asien och Latinamerika
Brasilien . . . ... ........... 16 763 403 68 912 694 491
Argentina . . . ... ... 10 496 013 92 136 403 876
Filippinerna . . . . ... ... ... .. 7 281 549 88725 192 824
Indonesien . . . ... ... 5 253 143 207 279 45 865
Thailand . . . ... ... 4 175129 35650 139 479
Kina .. ................. 3 151 558 56 167 95 391
Panama . ... ... ... ... ... 2 111974 18 438 93 536
Peru . . ... ... ... . 2 99 913 0 99 913
Mexiko . ... .. ... L. 3 96 445 36 307 60 138
Vietham . . . ... ... ........ 1 55 000 55 000 0
Indien . ... ... ... L. 1 54 489 27 096 27 393
CostaRica . ............... 1 48 818 0 48 818
Pakistan . . .. .. ........... 2 44 902 34 035 10 867
Regionalt i Andinska Pakten . . . .. 1 42 166 0 42 166
Bangladesh . . ... ... ....... 1 36 202 36 202 0
Regionalt - Centralamerika . . . . .. 1 35034 5333 29 701
Chile . ... ... ... 1 16 500 0 16 500
Uruguay . . ... ... ......... 1 12 451 0 12 451
Delsumma 62 2774 689 761 280 2 013 409 1,25 % 1,14 %
Summa 804 30 175 871 12 642 376 17 533 499 13,65 % (*) 12,98 %
Totalt 4998 221116 410 (**) 34253 213 186 863 199 100,00 % 100,00 %

(*) 10,6 % exkl finansieringsordningen for stéd infor anslutningen.

(**) Inkl vardepapperiserade lan (Not B).

Not W — Sektorsinformation

Banken anser att lanen ar den huvudprodukt den erbjuder sina kunder.
Bankens organisation och samtliga av dess verktyg fér férvaltningen
inriktas pa utvecklingen och distributionen av denna produkt.

Foljaktligen har uppdelningskriterierna definierats enligt foljande:
Forsta kriteriet: lanet som produkt

Andra kriteriet: 1anens geografiska uppdelning.

Den tillhandahallna informationen betraffande den geografiska upp-
delningen éaterfinns i féljande noter:

Bankens ranteintakter och liknande intakter per geografisk marknad
(Not N)

Utlaningen per land dar projekten genomférs (Not V)

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar per land dar de ar
lokaliserade (Not F).
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Not X — Vaxelkurser

Foljande vaxelkurser har anvants for att omrakna balansrakningarna per den 31 december 2001 repspektive den 31 december 2000:

1 euro =
E URO-12: Kurser som oaterkalleligen ar lasta

Tyska mark (DEM)

Franska franc (FRF)
Italienska lire (ITL)
Spanska pesetas (ESP)
Belgiska franc (BEF)
Nederlandska gulden (NLG)
Osterrikiska schilling (ATS)
Finska mark (FIM)
Grekiska drakmer (GRD)
Irlandska pund (IEP)
Luxemburgska franc (LUF)
Portugisiska escudos (PTE)

31.12.2001
OVRIGA EU-VALUTOR:
Pund sterling (GBP) 0,608500
Danska kronor (DKK) 7,43650
Svenska kronor (SEK) 9,30120
ICKE-
GEMENSKAPSVALUTOR:
USA-dollar (USD) 0,881300
Schweiziska franc (CHF) 1,48290
Libanesiska pund (LBP) 1359,01
Japanska yen (JPY) 115,330
Kanadensiska dollar (CAD) 1,40770
Australiensiska dollar (AUD) 1,72800
CFA-franc (XAF) 655,957
Tjeckiska kronor (CZK) 31,9620
Hong kongdollar (HKD) 6,87230
Nyzeeldndska dollar (NzD) 2,12150
Sydafrikanska rand (ZAR) 10,4302

1,95583
6,55957
1936,27
166,386
40,3399
2,20371
13,7603
5,94573
340,750
0,787564
40,3399
200,482

31.12.2000

0,624100
7,46310
8,83130

0,930500
1,52320
1351,02
106,9200
1,39650
1,67700
655,95
35,0470
7,25780
2,11200
7,03920
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Likviditetsforvaltning

Den arbetande
obligationsportféljen

3%

Investerings-

portfoljen for
obligationer
15 %

Penningmarknads-
placeringar
82 %

LIKVIDITETSFORVALTNING

Likviditetsforvaltning

De samlade likvida medlen brutto uppgick den 31 december 2001 till ca 16,6 miljarder euro,
eller 12,6 miljarder utan behallningen av kortfristiga placeringar. Medlen foérdelades pa
13 valutor, déribland euro. Under 2001 representerade euron 49 % av de kortfristiga investe-
ringarna. EU-valutorna utgjorde 65 % av de samlade likvida medlen. Nivan pa bankens sam-
lade likvida medel skall ligga i ett intervall mellan 25 och 40 procent av det arliga nettokass-
saflédet. De likvida medlen fordelade sig pa foljande satt:

Penningmarknadsplaceringarna uppgick till 13,6 miljarder (9,6 miljarder utan behallningen
av kortfristiga placeringar) och utgjorde merparten av de likvida medlen.

Portféljen for penningmarknadsplaceringar bestar framfor allt av behallningen fran uppla-
nade medel och Overskottet i kassaflodet. Portfoljens viktigaste uppgift ar att sakerstalla
bankens I6pande likviditetsbehov. Den skall kunna tacka framtida laneutbetalningar for ban-

ken.

Portfoljen for penningmarknadsplaceringar placeras som framgar av namnet i likvida instru-
ment med kort 16ptid. | slutet av 2001 var den évervdgande delen av de likvida medlen pla-
cerade i forstklassiga vardepapper och investerade med forstklassiga emittenter och mot-
parter.

Den arbetande obligationsportféljen bestar av tva underportfoéljer, "credit spread" och obli-
gationsportféljen med fast ranta, och syftar till att inom den forsta likviditetslinjen diversifi-
era placeringarna pa penningmarknaden. Denna portfélj uppgar till 0,5 miljarder.

Investeringsportféljen for obligationer representerar den andra likviditetslinjen (2,5 miljar-
der). Den bestar av obligationer som emitterats av EU:s medlemsstater och andra offentliga
institutioner med hogsta kreditvardighet. Mer an 99 % av obligationerna i portféljen har
kreditvardigheten AA1 eller har emitterats av EU:s medlemsstater.
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Resultat avseende likviditetsforvaltningen

Aven om penningmarknadsrantorna sjénk varaktigt under 2001 var obligationsrantorna mer
lattrorliga och de kortare réntorna (max 5 ar) sjonk, medan de mer langfristiga rantorna 6kade.

Mot bakgrund av detta genererade likviditetsférvaltningen bruttoranteinkomster pa 784 mil-
joner euro under 2001 (nettoinkomster pa 666 miljoner euro), vilket motsvarar en total genom-
snittlig avkastning pa bruttolikviditeten pa 4,69 % (avkastning pa nettolikviditeten 4,85 %).

Placeringarna som gjordes inom portféljen for penningmarknadsplaceringar gav réanteinkom-
ster pa 631 miljoner euro pa ett genomsnittligt kapitalbelopp pa 14,1 miljarder euro, dvs. en
genomsnittlig avkastning pa 4,48 % som skall ses mot bakgrund av nedgéngen i de genom-
snittliga kortfristiga rantorna jamfért med 2000.

Placeringarna som gjordes i den arbetande obligationsportféljen genererade inkomster pa
6 miljoner euro pa ett genomsnittligt kapitalbelopp pa 160 miljoner euro, dvs. en genomsnitt-
lig avkastning pa 3,45 %. Portfoljen omarbetades under 2001 och tva nya portféljer inrattades
under det fjarde kvartalet: "credit spread" och obligationsférvaltning med fast ranta.

(i miljoner euro) Investeringsportfoljen for obligationer

2001 2000 gav en total avkastning pa 147 miljoner
Likviditetsférvaltning bruttobehallning euro pa ett genomsnittligt kapitalbelopp
Kapital i genomsnitt 784 869 pa 2,5 miljarder euro. Portféljens totala
Inkomster totalt 16756 15551 avkastning uppagick till 5,91 % under 2001
Avkastning i genomsnitt 4,69 % 559 %

jamfort med 5,90 % under 2000. Den rela-
Varav portféljen fér tiva 6kningen jamfért med avkastningen

penningmarknadsplaceringar L .
under 2000 beror pa aterinvesteringar av

Inkomster totalt 631 708 . N -

Kapital i genomsnitt 14100 12 735 forfallna vardepapper (273 miljoner euro)
Avkastning i genomsnitt 4,48 % 556 % till formanliga rantevillkor. Portféljens
Loptid 0,18 ar 0,06 ar

marknadsvarde uppgick den 31 december

Varav den arbetande 2001 till 2 526 miljoner mot ett bokfért
obligationsportféljen . o
varde pa 2 467 miljoner euro.

Inkomster totalt 6 14
Kapital i genomsnitt 160 326
Avkastning i genomsnitt 3,45 % 4,13 %
Loptid 0,42 ar 0,21 ar

Varav investeringsportféljen
for obligationer

Inkomster totalt 147 147
Kapital i genomsnitt 2 496 2 490
Avkastning i genomsnitt 591 % 590 %
Loptid 520ar 5,10 ar

RESULTAT AVSEENDE
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ARETS RESULTAT

Arets resultat

Resultatet for verksamhetsaret 2001 uppgick till
1 311 miljoner jamfért med 1 280 miljoner
under 2000, dvs. en o6kning med 2,42 %.
Rorelseresultatet fore avsattning till reserver
och extraordinart resultat uppgick till 1 468 mil-
joner under 2001 jamfort med 1 393 miljoner
under 2000, dvs. en 6kning med 5,38 %.

Denna 6kning av resultatet foérklaras huvud-
sakligen av o6kningen av bankens balans-
rékning, medan den langsammare utveckling-
en av rantorna kan beskrivas pa féljande satt:
den genomsnittliga rantan pa utlaningen
sjonk fran 6,06 % under 2000 till 5,64 % under
2001, medan den genomsnittliga réantan pa
upplaningen under samma period sjonk fran
5,86 % till 5,34 %.

Intékterna i form av rantor och provisioner pa
utlaning uppgick under 2001 till 9 921 miljo-
ner, jamfort med 9 746 miljoner under 2000,
medan kostnaderna for réantor och avgifter pa
upplaning uppgick till 8 895 miljoner, jamfort
med 8 857 miljoner 2000.

Totalt sett har finansférvaltningen genererat
nettointakter pa 666 miljoner under 2001
jamfort med 698 miljoner under 2000, en
minskning med 31 miljoner, vilket motsvarar
en genomsnittlig avkastning pa 4,85 % under
2001 jamfort med 5,60 % under 2000.

Minskningen i absoluta ranteintdkter fran
finansforvaltningen under 2001 forklaras
huvudsakligen av att intakterna fran investe-
ringsportfdljerna minskade med 30 miljoner
under 2001 jamfort med 2000. Denna minsk-
ning beror pa sankningen av den kortfristiga
rantan men begransas samtidigt av 6kningen
av de utestaende lanen.

En detaljerad analys per kategori finns pa
sidan 67 i arsredovisningen.
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Allménna administrationskostnader samt
avskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till samman-
lagt 202,4 miljoner under 2001, dvs. en 6kning

med 8,5 % jamfoért med 2000 (186,5 miljoner).

Bankens rad beslutade vid sitt mote den 5 juni
2001 att disponera 2000 ars resultat som, efter
avsattning pa 65 000 000 euro till reserverade
medel for generella kreditrisker, uppgick till
1280 461 896 euro, enligt foljande: (i) dverfo-
ra ett belopp pa 250 000 000 euro till avsatta
medel for mekanismen for strukturerad
finansiering och (ii) avsatta saldot pa
1030 461 896 euro till andra reserver.

Pa forslag av bankens direktion rekommende-
rar styrelsen bankens rad att efter avsattning
pa 145 000 000 euro till reserverade medel for
generella kreditrisker disponera arets resultat,
som uppgar till 1311 444 923 euro, enligt fol-

jande:

- 750 000 000 euro till den nya komplette-
rande specialreserven for riskkapitaltransak-
tioner och for transaktioner inom ordningen
for strukturerad finansiering. Overféringen av
hela eller delar av denna reserv till avsatta
medel for riskkapitaltransaktioner och ord-
ningen for strukturerad finansiering kommer
att genomforas efter beslut fran bankens rad,
medan belopp som inte Overfors till dessa
medel efter beslut i bankens rad kan anvan-
das pa annat satt och/eller till andra reserver.

- Minskning med 908 728 euro av avsattning-
en till riskkapitaltransaktioner efter overfo-
ringen av nettoresultatet av dessa transaktio-
ner den 31.12.2001.

- Saldot pa 562 353 651 euro till andra reser-

ver.



Revisionsberattelse

Ordféranden for revisionskommittén
EUROPEISKA INVESTERINGSBANKEN

Luxemburg

Vi har granskat bifogade arsredovisning enligt nedanstaende specifikation fér Europeiska
investeringsbanken. Ledningen foér Europeiska investeringsbanken ansvarar for upprattandet
och innehallet i dessa handlingar. Var uppgift ar att avge en revisionsberattelse angaende
dessa handlingar baserad pa var granskning.

Vi har utfort var granskning i enlighet med Internationella revisionsstandards. Dessa standards
kraver att vi planerar och utfér var granskning for att i rimlig grad forsékra oss om att arsre-
dovisningen inte innehaller nagra vasentliga fel. En revision innebar stickprovsgranskning av
underlag till de belopp och den information som anges i arsredovisningen. En revision innebar
ocksa att bedéma riktigheten av de redovisningsprinciper som anvants, samt vasentliga upp-
skattningar utforda av féretagsledningen, liksom att &ven utvardera informationen i arsredo-
visningen i stort. Vi anser att var granskning utgor en rimlig grund for var revisionsberattelse.

Enligt var uppfattning ger arsredovisningen enligt nedanstaende specifikation en rattvisande
bild av Europeiska investeringsbankens ekonomiska stallning per den 31 december 2001 samt
av dess resultat och kassaflode for det da avslutade rakenskapsaret i enlighet med de allménn-
na principerna i radets direktiv om arsbokslut och sammanstalld redovisning fér banker och
andra finansiella institut och i enlighet med Internationella redovisningsstandards.

Foljande arsredovisningshandlingar omfattas av var revisionsberattelse:

e Balansrékning

e Specialsektionens stallning

e Resultatrakning

e Eget kapital samt resultatdisposition

e Finansieringsanalys

¢ Noter till arsredovisningen

o OQversikt 6ver bankens tecknade kapital.

ERNST & YOUNG SA

_.--"‘*f.

Luxemburg, den 26 februari 2002 Kenneth A. HAY
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RAPPORT FRzO}N
REVISIONSKOMMITTEN

Revisionskommittén

Revisionskommittén redovisar sitt arbete for bankens rad. Foljande rapport lamnades till

radet innan arsredovisningen och bokslutet fér det gangna aret godkandes.
Rapport fran revisionskommittén

Kommittén har enligt artikel 14 i bankens stadga och artikel 25 i dess arbetsordning till upp-

gift att kontrollera att bankens verksamhet och dess bokféring skots korrekt.

- Vi har utsett Ernst & Young till externa revisorer, granskat deras férfaranden fér planering
av revisionen, granskat och diskuterat deras rapporter och noterat att de inte haft nagra

invandningar mot bokslutet.

- Vi har regelbundet traffat de ansvariga for direktoraten och andra behériga avdelningar,
vi har haft regelbundna méten med den ansvarige for internrevisionen och med honom
diskuterat relevanta rapporter fran internrevisionen och granskat dokument som han

beddmt ndédvandiga for sitt uppdrag.

- Vi har ocksa erhallit forsakringar fran direktionen om att systemet for intern kontroll och

intern administration fungerar effektivt.

Pa grundval av bokslutet for rékenskapsaret som slutar den 31 december 2001, och som sty-
relsen faststallde vid sitt moéte den 26 februari 2002, samt med hanvisning till artiklarna 22,
23 och 24 i bankens arbetsordning, anser vi att ovanstaende utgor en tillrécklig grund for att

uttala oss enligt nedan.

Utifran de uppgifter vi har kdnnedom om och har mdéjlighet att bedéma intygar vi att bok-
slutet, som bestar av balansrakning, rapporten fran specialsektionen, resultatrakningen, eget
kapital samt forteckningen 6ver kassaflédet och bilagan till bokslutet ger en rattvisande bild
av bankens ekonomiska stéllning den 31 december 2001 samt av dess verksamhetsresultat

och kassaflode for det gangna rakenskapsaret.

Luxembourg, den 19 mars 2002

Revisionskommittén

(’f — Q q\‘ 23 GL_LL

E. MARIA C. NACKSTAD M. COLAS
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BALANSRAKNING per den 31 december 2001

(i euro)
TILLGANGAR Not 31.12.2001 31.12.2000
Omsattningstillgangar
Banktillgodohavanden och kassa
Checkrakning .. ... 39 079 199 4510 054
Konton med langre 16ptid .. ... ... .. .. 3.1 10 000 000 21632123
49 079 199 26 142 177
Kundfordringar .. ... ... 3.2 2 255 558 4332 505
Vardepapper med fast avkastning
Foretagscertifikat . ...... ... . i e 3.3 52 578 086 34 574 164
103 912 843 65 048 846
Anlaggningstillgangar . ... ... ... 3.6
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som har karaktar av
anlaggningstilgdngar . ...... ... 3.4 452 321997 438 437 881
Investeringar i riskkapitalforetag .......... ... ... 3.5 48 428 308 39 822 926
Immateriella anldggningstillgangar ............ .. .. . . . i 100 622 154 503
Materiella och andra fasta anlaggningstillgangar ......................... 5068 425 5131195
505 919 352 483 546 505
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter .............. .. ... ... ........ 3.7 15 202 680 14 352 081
Totala tillgangar 625 034 875 562 947 432
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SKULDER OCH EGET KAPITAL Not 31.12.2001 31.12.2000
Leverantdrsskulder . ... ... ... . . 4.1 31863938 15562 700
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ........... ... .. ... ... ...... 4.2 15 545 636 13 168 799
Avsattning for pensioner, skatter o dyl.

Avsattning for garantier ........... ... .. 4.3 24 311610 45 005 169
Ovriga avsattNINGAr . . . ..ottt 1444 167 585 110
25755777 45 590 279

Eget kapital ... ... ... . 4.4
Tecknat ... 2 000 000 000 2 000 000 000
Ejinfordrat .. ... ... (1 600 000 000) (1 600 000 000)
400 000 000 400 000 000
Overkurs vid @mIsSiON .. ...ttt 4.4 12 770 142 12770 142
Stadgeenlig reserv ... ... ... 4.5 39 464 505 32924 425
Balanserad vinst ... ... .. 4.5 23 892 297 10 230 688
Arets resultat ... ... .. . 4.5 75 742 580 32700 399
Totalt skulder och eget kapital 625 034 875 562 947 432

POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Garantier for [an lamnade avtredjeman . ... ... .. .. ..
lanspraktagna .. ... ...
Ej ianspraktagna . .. ... .. .t

Ataganden rérande riskkapitaltransaktioner . ......... ... ...

Tillgangar som forvaltas for tredje parts rakning . ........... ... . ...

Forvaltningstransaktioner . ....... ... ...

De atfoljande noterna ar en fullstandig del av arsbokslutet.

5.1

5.3
5.4
55

2260 093 563

1925 416 649

529 552 812 920 806 399
2 789 646 375 2 846 223 048
51777 298 15801078
130 745 377 142 623 375

3852 182 292

2594 036 680

sida 73

6 824 351 342

EIF:S BOKSLUT

5598 684 181



For rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2001 (i euro)

RESULTATRAKNING

Not 2001 2000
Nettoranteintakter och liknande intakter ....... ... ... ... ... ... ... . . . . ..., 6.1 24759 424 21094 149
Véardepappersintakter
Intékter fran investeringar i riskkapitalféretag .. ........ ... .. .. .. .. .. .. ... 6 332 804 4084116
Provisionsintakter ... ... ... ... 6.2 15872 131 26 392 563
Nettointakt/nettoférlust pa finansiella transaktioner .......................... 6.3 (491 187) 554 842
Ovriga rorelseintakter ... ... .. ..t 3 897 130939
Allmédnna administrationskostnader:
Personalkostnader:
- l6ner och andra ersattningar . ........ .. .. i 6.4 (5691 120) (4915 177)
- sociala avgifter
varav: 244 706 for pensioner (2000: 362 580) . . . . ...t (298 743) (443 054)
(5989 863) (5 358 231)
Ovriga administrationskostnader . .................c.ciiiiiiiiai. (2 277 584) (1807 359)
(8 267 447) (7 165 590)
Vardejusteringar betraffande immateriella och materiella anlaggningstillgangar . . . . (377 774) (396 324)
Vardejusteringar betraffande finansiella tillgangar ........................... 3.5 (2 924 364) -
Overféring till/fran avsattningar fér garantier ..................ciiieinn.... 4.3 20 335 096 (11994 296)
Extraordindrt resultat . .. ... .. . 1 20 500 000 -
Arets resUltat . ... ..ottt 75 742 580 32700 399

De atfoljande noterna ar en fullstandig del av arsbokslutet.

2001
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1 Allméant

EUROPEISKA INVESTERINGSFONDEN (harefter kallad "fonden") ar ett internationellt
finansinstitut som inr&ttades den 14 juni 1994.

Fondens viktigaste uppgift ar att bidra till forverkligandet av gemenskapens mal genom
att:

- tillhandahalla garantier,
- forvarva, inneha, forvalta och avyttra kapitalandelar och,

- administrera sarskilda resurser som fonden anfortros av tredje man.

Fonden é&r ett partnerskap vars medlemmar bestar av Europeiska investeringsbanken
(harefter "EIB"), Europeiska unionen féretradd av Europeiska gemenskapernas kommis-
sion (harefter "kommissionen") och en grupp av finansinstitut i Europeiska unionens
medlemsstater. Fondens medlemmar &r ansvariga fér fondens &taganden endast upp till
det belopp av deras respektive andel av det tecknade kapitalet som inte inbetalats.

Till foljd av reformen av fonden under 2000 forvaltar EIB for fondens rakning garanti-
portféljen for de transeuropeiska naten, dér atagandena uppgick till 1 695 213 950 euro
den 31 december 2001. EIB atog sig saval férdelarna som riskerna med portfoljen och
betalade av den anledningen ett schablonbelopp om 20,5 miljoner euro till fonden i
januari 2001. Den totala avsattningen for risker i anslutning till garantierna fér de tran-
seuropeiska naten, som uppgick till ca 40 miljoner euro den 31 december 2000,
overfordes i sin helhet till resultatrékningen den 1 januari 2001.

EIB och fonden sl6t den 7 december 2000 ett avtal om finansférvaltning, enligt vilket EIB
forvaltar fondens finansportfélj for fondens rakning.

Fondens rakenskapsar |6per mellan den 1 januari och 31 december varje ar.

Sasom framgar av not 4.4 ar EIB majoritetsagare i fonden. Fonden ingar darfér i EIB-
gruppens koncernbokslut. Detta kan bestallas fran EIB:s huvudkontor, 100, boulevard
Konrad Adenauer, L-2950 Luxemburg.

2 Redovisningsprinciper och presentation av bokslutet

2.1 Presentation av &rsbokslutet

Detta bokslut har upprattats i enlighet med anskaffningskostnadsmetoden, och nedan
angivna redovisningsprinciper har tillampats.

Redovisningsprinciperna for fonden ar férenliga med tillampliga direktiv fran
Europeiska unionens rad.

Aven om de jamférande uppgifter som aterfinns i bokslutet inte omarbetats efter att
redovisningsprinciperna &ndrats, sasom anges i not 2.3, 2.4, 2.6 och 2.9, ndamns den
finansiella inverkan av dessa férandringar i motsvarande noter.

2.2 Viérdering av tillgdngar i utldndsk valuta och valutatransaktioner

Fondens aktiekapital uttrycks i euro (EUR) och rékenskaperna fors i denna valuta. Icke-
monetéara poster i utlandsk valuta bokférs efter den valutakurs som géller pa transak-
tionsdagen (anskaffningskostnadsmetoden).

Monetéra poster - inklusive samtliga 6vriga poster under tillgangar, skulder och poster
utanfor balansrdkningen i en annan valuta an euro - bokférs till balansdagskursen som
anges av Europeiska centralbanken.

Intékter och kostnader i utlandsk valuta omréknas till euro efter de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen.

Vid positiv valutakursdifferens vid vardejusteringen av investeringar i riskkapitalforetag
kan den bokféras férst nar dessa tillgdngar avyttrats.

Ovriga valutakursdifferenser som uppstér till féljd av omrakning av valutaposter redovi-
sas i resultatrakningen under den period de uppstar.

2.3 Obligationer och andra vérdepapper med fast avkastning

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som &r avsedda att anvandas
fortlépande i fondens verksamhet, och som normalt behélls under hela I6ptiden, betrak-
tas som anléggningstillgdngar. Ovriga obligationer och andra vardepapper med fast
avkastning vars |6ptid ursprungligen &ar kortare an ett ar tas upp som omsattnings-
tillgangar.

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning har klassificerats pa ett nytt
satt och varderats enligt foljande:

- Obligationer med rérlig ranta har placerats i den portfélj som betraktas som "tillgéng-
liga for férsaljning" och har féljaktligen véarderats till marknadsvarde.

- Obligationer med fast réanta kvarstar i den investeringsportfélj som behalls under hela
|6ptiden och varderas till anskaffningsvarde.

Overkurser pa obligationens varde pa foérfallodagen redovisas i resultatrakningen och
avskrivs linjart under den period som aterstar till forfallodagen. Den ackumulerade
avskrivningen fran anskaffningsdagen ingar i posten "upplupna kostnader och férut-
betalda intakter" pa balansrakningen skuldsida.

Underkurser som betalats i férhallande till vardepapperens inlésenvéarde redovisas i
resultatrakningen med lika stora belopp 6ver den period som aterstar till forfalloda-
gen. Den ackumulerade avskrivningen fran dagen for forvarvet ingar i posten "férut-
betalda kostnader och upplupna intakter" pa balansrakningens tillgangssida.

2.4 Investeringar i riskkapitalféretag

Investeringar i riskkapitalféretag bestar av aktier och andra vardepapper med rérlig
avkastning liksom langfristiga férvarv inom fondens normala verksamhet. Dessa redovi-
sas i balansrakningen till den ursprungliga anskaffningskostnaden. Ej realiserat mervar-
de pa grund av omrakning av dessa investeringar till vardet vid bokslutet tas upp forst
néar dessa investeringar avyttrats.

Vardejusteringar genomférs efter en granskning rad for rad av de nettotillgangar som
klart kan pavisas, pa grundval av fondférvaltarnas vardering av kapitalandelarna, under
forutsattning att denna vardering ar lagre &n den ursprungliga anskaffningskostnaden
for dessa kapitalandelar.

Eventuellt e] realiserat mervarde pa grund av en ny vardering av riskkapitalinvesteringar

tas inte med i berakningen av vardejusteringen utan bokférs férst nar den underliggan-
de investeringen avyttrats.

2.5 Viérdering av immateriella och materiella anldggningstillgdngar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar vérderas till anskaffningsvarde, minus
ackumulerade vardejusteringar som beraknas enligt féljande, sa att de avskrivs linjart
under den foérvantade livslangden:

Normal livslangd
Immateriella tillgangar

Programvara ........... ... ... 2 till 5 ar
Materiella tillgdngar

Byggnader ...... .. ... 30 ar

Inventarier . ... ... . 10 ar

Kontorsutrustning .. ... ...ttt 3till 5ar

Datorutrustning och fordon ............................ 3ar

2.6 Avséttningar fér garantier

Avsattningarna for garantier har berdknats i enlighet med den metod som anges i rikt-
linjerna for kreditpolicyn. Detta resulterar i en bedémning, transaktioner for transak-
tion, av behoven av avsattningar pa grundval av kreditvardigheten. Det ar en férandring
jamfort med tidigare bokféringsmetod, som bestod i att varje ar avsatta tva tredjedelar
av provisioner pa bruttoutnyttjandet till garantier.

2.7 Garantier fér 1an Idmnade av tredje man

Beloppet for stallda garantier utgér det totala atagandet, vilka hanférs till bade ian-
spraktagna och ej ianspraktagna lanebelopp fér de underliggande lanen, liksom i fore-
kommande fall till det nuvarande vérdet av framtida rantebetalningar som omfattas av
garantierna.

2.8 Provisionsintékter

Provisioner i férskott for att erbjuda och bevilja garantier bokférs férst nar ett bindan-
de avtal foreligger.

Erhallna garantiprovisioner periodiseras 6ver garantins [6ptid.

2.9 Nettorénteintékter och liknande intdkter

Nettoranteintakter och liknande intakter redovisas proportionellt 6ver tiden med beak-
tande av tillgangens effektiva avkastning.

Overkurs pa langfristiga vardepapper med fast avkastning och som skrivs av under verk-
samhetsaret, liksom rantor och liknande kostnader, dras av fran bruttobeloppet fér ran-
teintdkter och liknande intékter.

3 Detaljerade upplysningar avseende tillgangsrubriker

3.1 Konton med léngre I6ptid

Den aterstaende livslangden fér konton med langre 16ptid fordelar sig pa foljande satt
(i euro):

2001 2000

Upp tilltremanader ......................... 10 000 000 21632123

Aterstaende l6ptiden for belopp som skall dterbetalas genom delbetalningar definieras
som perioden fran balansdagen till betalningsdagen for respektive delbetalningar.
Aterstaende 6ptid for 6vriga belopp definieras som perioden fran balansdagen till
dagen for aterbetalningen.

Ovannadmnda belopp innefattar 0 euro som férskottsbetalats av EIB den 31 december
2001 (2000: 13 632 123 euro) (Se not 4.1).

3.2 Kundfordringar

Kundfordringarna omfattar ett belopp om 1 049 612 euro som representerar forvalt-
ningsprovisioner att erhalla fran EIB i enlighet med "riskkapitalmandatet".

3.3 Féretagscertifikat

Marknadsvardet for foretagscertifikat uppgick till 52 797 700 euro per den 31 december
2001 (2000: 32 660 100 euro).
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3.4 Obligationer och andra vérdepapper med fast avkastning som har karaktar av anldgg-
ningstillgangar

De vardepapper som innehas av fonden ar samtliga noterade pa erkanda bérser.

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som har karaktar av anlagg-
ningstillgangar analyseras enligt foljande (i euro):

2001 2000

Innehas till férfallodagen ..................... 428 007 727 420 073 531
Tillgangliga for forsaljning .................... 24 314 270 18 364 350
452 321997 438 437 881

Portfoljen med "tillgangliga for forsaljning" per den 31 december 2000 har inte omrék-
nats till marknadsvarde da det aktuella beloppet var mycket lagt.

Vardepapper som forfaller inom mindre an ett ar uppgick till 62 916 035 euro (2000:
80 340 339 euro).

Vardepapper utstallda av EIB uppgick till 0 euro (2000: 3 132 000 euro).

Marknadsvardet fér vardepapper som har karaktér av anldggningstillgangar och som
normalt behalls till forfallodagen uppgick till 453 509 860 euro (2000: 431 656 109 euro).

Fonden deltar i sin egenskap av emittent i programmet for utlaning och upplaning av

3.6 Férandringar i anléggningstillgdngar (i euro)

vardepapper som organiseras av Euroclear och Clearstream. Marknadsvardet for utlana-
de vardepapper i slutet av budgetaret uppgick till 4 257 802 euro (2000: 3 816 008 euro).

3.5 Investeringar i riskkapitalféretag

Investeringar i riskkapitalféretag specificeras enligt féljande (i euro):

2001 2000
Investerat nettobelopp (anskaffningsvarde) . ... ... 51352671 39 822 926
Vardejustering . . ...t (2 924 364) -
Bokfért nettovarde 48 428 308 39 822 926

Investeringar i riskkapitalféretag utgérs av forvarv av kapitalandelar och liknande finan-
siella instrument.

Nettovardet (berdknat i enlighet med not 2.4) av investeringar i riskkapitalféretag upp-
gick till 65716 961 euro.

Ej realiserade valutakursvinster fran omvardering av riskkapitalforetag till balansdags-
kurs for rakenskapsaret uppgick till 1 109 446 euro (2000: 1 070 448 euro). | enlighet med
fondens redovisningspolitik redovisas detta belopp forst nar den underliggande investe-
ringen avyttrats eller aterbetalats.

Ackumulerad
varde-
Anskaffnings- Anskaffnings- justering Bokfort
varde vid varde vid vid arets varde vid
Poster arets borjan Tillagg Avyttringar arets slut arets slut arets slut
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning 438 437 881 94 283 444 80 340 339 452 380 986 58 989 452 321997
som har karaktar av anldggningstillgangar
Investeringar i riskkapitalféretag 39822926 16 083 144 4553 398 51352672 2924 364 48 428 308
Immateriella tillgangar (programvara) 305982 25000 - 330982 230 361 100 622
Materiella och andra fasta anlaggningstillgangar 6224176 258 075 359 288 6122 963 1054538 5068 426
Varav:
a) Mark och byggnader 5161380 - - 5161380 687 502 4473 878
b) Inventarier 157 538 76 662 - 234203 85 849 148 355
¢) Kontorsutrustning 435 844 6489 - 442 330 190 276 252 053
d) Datorutrustning 386 471 165 030 359 288 192 213 29814 162 399
e) Fordon 74178 9894 - 84072 61097 22 976
f) Andra anlaggningstillgangar 8765 - - 8765 - 8765
Totalt 484 790 965 110 649 663 85253 025 510 187 603 4268 252 505919 353
3.7 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter pé tillgdngssidan 4.2 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter fordelas enligt féljande (i euro): Upplupna kostnader och férutbetalda intékter bestar av foljande (i euro):
2001 2000 2001 2000
Rantor att erhalla pa vardepapper .............. 10915 316 10 056 405 Férutbetalda intakter pa utfardade garantier .. ... 10 296 926 6593388
Intakter att erhalla pa foretagscertifikat ......... 213763 298 224 Avskriven 6verkurs pa vardepapper ............. 5248710 6575411
Réantor att erhalla pa k?nton med langre 16ptid . .. 7929 2138 15 545 636 13 168 799
Upplupen underkurs pa vardepapper ......... 1531320 758 387
Upplupna provisioner pa garantier .......... 2533840 3212534
Férutbetalda kostnader och évriga kostnader 512 24393 Det totala belopp som skall skrivas av under vardepapperens aterstaende 16ptid uppgar
15 202 680 14 352 081 till 9 029 153 euro (2000: 10 025 611 euro).

Den sammanlagda underkurs som skall periodiseras under den aterstaende I6ptiden for
vardepappren med fast avkastning uppgick till 3 957 694 euro per den 31 december 2001
(2000: 4 281 719 euro).

4 Detaljerade upplysningar avseende skuldrubriker

4.1 Leverantérsskulder

Leverantdrsskulderna fordelar sig enligt nedan:

2001 2000

Affarsskulder ... ... L 1686 501 71003
Checkrdkning ...t 30177 396 15 326 640
Personalkostnader att betala . ... . 4 151515
Skulder till kreditinstitut ..................... - 13542
31863938 15562 700

Checkrakningen bestar i stor utstrackning av medel som férskotterats av EIB i form av
kompletterande investeringar som skall genomféras i riskkapitalféretag som forvaltas
for bankens rékning. Den ingar aven i fondens checkrékning under posten "banktillgo-
dohavanden”.
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4.3 Avséttningar fér garantier

Forandringar rérande avsattningar for eventuella forluster for garantiportféljen anges
nedan (i euro):

2001 2000
Saldo vid arets borjan . ............ ... ... ... 45 005 169 33030932
Upphévda garantier i enlighet med portféljen fér
transeuropeiska ndt . ............ .. . (40 000 000) -
Overféring till avsattningar fér garantier .. ....... 19 664 904 11994 296
Utnyttjande - .. ..vv et (358 463) (20 059)
Saldo vid arets slut 24311610 45 005 169

Saldot pa 24 311 610 euro hanfor sig numera enbart till fondens portfolj for garantier
till sma och medelstora féretag. Féregaende ars saldo pa 45 005 169 euro hanfér sig till
fondens garantiportfélj fér sma och medelstora féretag (5 005 169 euro) och garanti-
portféljen for transeuropeiska nat (40 miljoner euro); eftersom risker och ersattningar
som hanfor sig till den senare 6verforts till EIB fran och med den 1 januari 2001 (se not 1).

Om systemet for klassificering av risker for avsattningar till garantier for sma och medel-
stora féretag hade gallt under 2000 skulle motsvarande avsattning, ndmligen 5 005 169
euro (som ingar i det totala beloppet 45 005 169 euro) ha ut6ékats med 7 409 765 euro
per den 31 december 2000. Detta skulle ha lett till att det totala éverférda beloppet for
garantier under 2000 skulle ha okat till 19 404 061 euro och saldot vid arets slut skulle
ha okat till 52 414 934 euro.



4.4 Eget kapital

Fondens auktoriserade kapital uppgar till 2 miljarder euro och ar uppdelat i 2 000 aktier
med ett nominellt varde av vardera 1 000 000 euro.

Det tecknade aktiekapitalet pa 2 000 000 000 euro som representerar 2 000 aktier &ar
infordrat till ett belopp om 400 000 000 euro, vilket motsvarar 20 % av det tecknade
aktiekapitalet.

Det tecknade aktiekapitalet fordelar sig enligt féljande (i euro):

2001 2000

Tecknat och inbetalt (20 %) ...................
Tecknat men annu ej infordrat (80 %) ..........

400 000 000 400 000 000
1600000000 1600 000000

2000000 000 2000 000 000

Det tecknade kapitalet fordelar sig enligt nedan:

2001 2000

Andelar
Europeiska investeringsbanken ................ 1215 1215
Europeiska kommissionen .................... 600 600
Finansinstitut . . .. ..o 185 185
2 000 2 000

4.5 Stadgeenlig reserv och balanserad vinst

I enlighet med artikel 27 i stadgarna ar fonden skyldig att avsatta minst 20 % av sin net-
tovinst till en stadgeenlig reserv till dess att det totala beloppet i denna reserv uppgar
till 10 % av det tecknade kapitalet. Medlen i reservfonden far inte delas ut.

Ett belopp om minst 15 148 516 euro skall avsattas under 2002 med avseende pa det
budgetar som avslutades den 31 december 2001.

Forandringar i reserver och balanserad vinst anges nedan (i euro):

Stadgeenlig Balanserad Arets
reserv vinst vinst
Saldo vid arets borjan .......... 32924 425 10 230 688 32700399

Utbetald utdelning . ............
Andra avsattningar ur féregaende

(12 498 710)

arsvinst . ... 6 540 080 13661609 (20 201 689)
Arets vinst 75 742 580
Saldo vid aretsslut ............. 39 464 505 23892 297 75 742 580

Bolagsstamman med fondens medlemmar som &gde rum den 22 maj 2001 godkénde en
utdelning om 6 580 euro per aktie fér de 1 799 aktier som ger ratt till utdelning fér hela
budgetaret 2000, och en utdelning om 3 290 euro per aktie for de 201 aktier som tidi-
gare inte foérdelats (2000: 6 000 euro per aktie), totalt 12 498 710 euro.

5 Upplysningar avseende poster utanfor balansrakningen

5.1 Garantier

Utfardade garantier fér 1an som ianspraktagits respektive annu inte ianspraktagits for-
delar sig pa féljande satt i fraga om l6ptid (i euro):

lanspraktagna Ej iansprak- Totalt Totalt

lan tagna lan
2001 2000
Upptill5a&r ....... 767 934 062 66 655 296 834 589 358 287318 121
5-10a&r ........... 960 408 186 349809210 131021739 1688112112
10-158r ... 268 464 179 29288 113 297 752 292 445730516
Over 158r ........ 263 287 136 83800 193 347 087 329 425 062 299

2260 093 563 529552812 2789646375 2846223048
Av ovanstaende totala belopp har garantier pa 1 322 531 700 euro (2000: 1 351 184 430
euro) utfardats till forman foér EIB.

Totalbeloppet inkluderar &dven ett belopp pa 1 695 213 950 euro som representerar
garantitransaktioner for transeuropeiska nat som férvaltas av EIB for fondens rakning
sedan den 1 januari 2001.

Den utnyttjade delen av utfédrdade garantier inkluderar ett belopp pa 67 461 129 euro
(2000: 80 558 581 euro) som representerar nuvardet av framtida réantebetalningar som
tacks av garantier.

5.2 Stadgeenligt tak fér samtliga garantidtaganden

Enligt artikel 26 i fondens stadgar far fondens totala ataganden, inte Gverstiga tre gan-
ger det tecknade kapitalbeloppet, exklusive ataganden som ingatts av fonden for tred-
je mans rakning.

Nuvarande kapitalniva innebér ett tak pa 6 000 000 000 euro for totala utestdende
garantier om foér narvarande 2 789 646 375 euro (2000: 2 846 223 046 euro).

| enlighet med artikel 12 och i anslutning till artikel 26 i fondens stadgar ar det tak som
for narvarande tillampas pa fondens egna riskkapitalinvesteringar 50 % av de egna med-

len. Med hanvisning till resultatet 2001 ligger nu taket pa 268 134 762 euro och belop-
pet for riskkapitalataganden uppgar till 126 246 832 euro (2000: 74 907 083 euro).

5.3 Ataganden

Atagandena utgérs av investeringar i riskkapitalforetag vilka inletts men annu inte utbe-
talats. De uppgar till 51 777 298 euro (2000: 15 801 078 euro).

5.4 Tillgdngar som férvaltas fér tredje parts rékning

Tillgangar som férvaltas for tredje parts rakning (se nedan) bestar av tre férvaltnings-
konton som &ppnats och behallits i fondens namn, men som férvaltas till férman fér
Europeiska gemenskapernas kommission ("kommissionen"). Beloppen pa dessa konton
tillhér &ven fortsattningsvis kommissionen sa lange de inte utbetalats i syften som
faststalls inom ramen for varje projekt.

Inom pilotprojektet "Tillvaxt och miljé" erbjuder fonden finansiella mellanhander kost-
nadsfritt en garanti for 1an som beviljas sma och medelstora féretag fér att finansiera
investeringar som tar hansyn till miljén. Risken i anslutning till denna garanti tacks i sista
hand av fonden och garantiprovisionen finansieras ur Europeiska unionens budgetre-
surser.

Inom garantiordningen fér sma och medelstora foretag har fonden befogenhet att stal-
la ut garantier i eget namn men fér kommissionens réakning och pa kommissionens risk.

Inom garantiordningen for sma och medelstora féretag - "inrattande av foretag" har
fonden befogenhet att férvarva, férvalta och avyttra investeringar som uppfyller krite-
rierna for denna mekanism, i sitt eget namn men fér kommissionens rékning och pa
kommissionens risk.

2001 2000

Pilotprojektet "Tillvaxt och sysselsattning" ....... 16 091 609 22 480 915
Garantiordningen for sma och medelstora féretag . 54 762 256 60 831 838
MET - foretagsbildande . ..................... 59891 512 59310 622
130 745 377 142 623 375

Saldot for MET - foretagsbildande, som sorterar under Europeiska finansieringsordnin-
gen for teknologi, omfattar &ven nettoinvesteringar pa 34 466 483 euro (2000:
21 887 927 euro).

5.5 Férvaltningstransaktioner

| enlighet med artikel 28 i fondens stadgar férvérvar, forvaltar och overlater fonden
investeringar i riskkapitalféretag i sitt eget namn men fér EIB:s och kommissionens rak-
ning och pa deras risk, pa grundval av avtal om férvaltning med EIB - "Europeiska finan-
sieringsordningen fér teknologi”, "MET-2" och "Overféring, genomférande och férvalt-
ning av riskkapitalinvesteringar (riskkapitalmandat) - och med kommissionen ("MET -
foretagsbildande").

Fonden har dven befogenhet att stalla ut garantier i eget namn fér kommissionens rak-
ning och p& kommissionens risk, inom ramen fér det forvaltningsavtal som slutits med
kommissionen ("garantiordningen fér sma och medelstora féretag").

Transaktioner som genomforts i enlighet med dessa férvaltningsavtal anges nedan
(i euro):

2001 2000
Garantier som tecknats for gemenskapens rakning i
enlighet med garantiordningen fér sma och medel-
stora féretag

lanspraktagna ........... ... ... .. ... 1302 384 060 604 533 627

Ejianspraktagna ....................... 662 955 077 874419 383
Genomférda investeringar:

Europeiska finansieringsordningen for teknologi 106 063 926 66 164 846

EFT - foretagsbildande ................... 50 106 275 21887 927

RiskkapitalmandatEIB ................... 629 059 524 412 396 810
Investeringsataganden som &nnu ej utbetalats:

Europeiska finansieringsordningen for teknologi 129 583 971 78 637 603

EFT - foretagsbildande ................... 55 066 686 26 135 858

RiskkapitalmandatEIB ................... 916 986 370 509 860 626

3852205889 2594036 680

6 Detaljerade uppgifter avseende resultatrakningen

6.1 Nettorénteintékter och liknande intdkter

Nettoranteintakter och liknande intakter omfattar féljande (i euro):

2001 2000
Réntor pa vardepapper .............. 25 405 315 23222 252
Réntor pa konton med léngre 16ptid . .. 708 218 744 273
Upplupen underkurs pa vardepapper 819 505 561264

Rantor pa banktillgodohavanden ... ............ 628 186 123 267

Avskrivna éverkurser pa vardepapper (2701 123) (3 494 427)
Rantor och liknande kostnader ................ (100 678) (62 480)
24759 423 21094 149
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6.2 Provisionsintékter

Provisionsintakter omfattar féljande (i euro):

Garantiprovisioner for utbetalda lan ............
Garantiprovisioner fér annu ej utbetalda lan .. ...
Forskottsprovisioner pa stallda garantier ........
Provision pa Europeiska finansieringsordningen for
teknologi .......... ...
Provision pa EFT - féretagsbildande .............

Provision pa Garantiordningen fér sma och medel-

storaforetag . ...
Provision pa riskkapitalmandatEIB .............
Ovriga provisioner ................ ..

6.3 Nettovinst/(férlust) pa finansiella transaktioner

2001 2000

EUR EUR
4519 522 18 431594
134 257 1417 724
958 786 1792744
2291875 1875000
1400 521 1178 208
2928 326 1258 395
3607 843 438 898
31000 -
15872 130 26 392 563

Netttovinst/(forlust) pa finansiella transaktioner uppvisar en forlust pa 491 187 euro som

forklaras enligt foljande:

- Valutakursvinster pa 150 700 euro (under 2000 var vinsten 554 842 euro),

- Véardejustering pa 58 989 euro avseende portféljen "tillganglig for forsaljning”,

- Realiserad foérlust pa 582 898 euro pa forséljning av vardepapper.

Berakningsenhet

6.4 Léner och andra ersattningar

Loner och andra ersattningar innefattar kostnader om 2 162 345 euro for personal som
lanats in fran EIB.

7 Personal

Vid arets slut bestod personalen (inklusive generaldirektéren och 15 inlanade anstallda
fran EIB) av:

2001 2000
Generaldirektdr .. ... 1 1
Anstallda ......... ... ... ... .. i 51 46
Totalt ... ... 52 47
Genomsnittunderaret ........... .. ... ..., 47 44

8 Beskattning

Protokollet angaende Europeiska gemenskapernas privilegier och immunitet, som
ingar som bilaga till Férdrag av den 8 april 1965 om upprattande av ett gemensamt
rad och en gemensam kommission fér de Europeiska gemenskaperna, galler for fon-
den, vilket betyder att fondens tillgangar, intédkter och annan egendom &r befriade
fran direkta skatter.

Fondens berakningsenhet &r euro, som vidtagits av Europeiska unionen. Med mindre annat namns i detta bokslut ar alla belopp i euro. Arsredovningen &r utarbetad pa basis av omrak-

ningskursema den 31 december 2001.

1euro =

Pundsterling (GBP) . .. ........ ...
Danska kronor (DKK) . ....... ... ...
Svenska kronor (SEK) . .......... ... ... .. .. .. ...
Amerikanska dollar (USD). .................cc.....

Statistik bemarkning

31 december 2001

0,6085

Om inte annat anges ar alla belopp i euro i denna arsredovisning baserade pa de omrakningskurser som den Europeiska centralbanken offentliggjorde den 28 december 2001.
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Resultat for budgetaret 2001

EIF gjorde en nettovinst pa 75 742 580 euro under 2001, jamfort med 32 700 399 euro under
2000.

Av ett bruttororelseresultat om 46 964 357 euro harrérde 52,7 % fran intakter av investering-
ar i statspapper, 33,8 % fran provisioner pa garantitransaktioner och 13,5 % fran intakter av
riskkapitalinvesteringar. Ett nettobelopp om 20 335 096 euro togs ut fran garantiprovisionerna.
Extraordinara intakter om 20 500 000 euro genererades genom Overforing av risker och vinster,
med hanseende pa garantiportféljen for transeuropeiska nat.

Vinsten pa finansverksamheten om 24 miljoner euro 2001 (21 miljoner euro 2000), dvs. en
o6kning med 3 miljoner euro, motsvarar en total genomsnittlig avkastning om 4,57 % under
2001 (4,80 % i 2000).

Balansrakningens totala omslutning 6kade fran 562 947 432 euro den 31 december 2000 till
625 034 875 euro den 31 december 2001, vilket motsvarar en 6kning med 11 %. Pa skuldsidan
uppgick avsattningarna for garantier till 24 311 610 euro. Den stadgeenliga reserven uppgick
till 39 464 505 euro, vilket innebar en 6kning med 19,9 % jamfort med 2000.

Ataganden utanfor balansrakningen har okat med 21,9 % frdn 5 598 684 181 per den
31 december 2000 till 6 824 351 342 euro per den 31 december 2001. Av 2001 ars saldo vid arets
slut gallde 58 % forvaltningstransaktioner och aterstoden huvudsakligen garantioperationer

ur egna medel.
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Revisionskommittén

EUROPEISKA INVESTERINGSFONDEN
43, avenue J. F. Kennedy

L-2968 Luxemburg

Till foljd av att vi utnamnts av Revisionskommittén har vi granskat bifogade arsbokslut for
EUROPEISKA INVESTERINGSFONDEN for det rakenskapsar som avslutades den 31 december
2001. Styrelsen ansvarar for arsbokslutet medan vart ansvar ar att pa grundval av vart revi-
sionsarbete uttala oss om arsbokslutet.

Vi har utfért var granskning i enlighet med internationell revisionsstandard. Denna standard
kraver att vi planerar och utfér var granskning for att i rimlig grad forsakra oss om att ars-
bokslutet inte innehaller nagra vasentliga fel. En revision innebar stickprovsgranskning av
underlag till de belopp och den information som anges i arsbokslutet. En revision innebar
ocksa att bedoma riktigheten av de redovisningsprinciper som anvants, samt vasentliga upp-
skattningar utférda av foretagsledningen, liksom att dven utvardera informationen i arsre-
dovisningshandlingarna i stort. Vi anser att var granskning utgér en rimlig grund for var revi-
sionsberéattelse.

Enligt var uppfattning ger bifogade arsbokslut en rattvisande bild av Europeiska investe-
ringsfondens ekonomiska stallning den 31 december 2001 nar det galler tillgangar och skul-
der liksom av resultatet for det gangna rakenskapsaret, i enlighet med tillampliga direktiv
fran Europeiska unionens rad.

KPMGAudit

Revisorer

Dy bt

Luxemburg, den 25 februari 2002 D.G. Robertson
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Rapport fran revisionskommittén

Revisionskommittén har inrattats i enlighet med artikel 22 i bankens stadga.

e Vi har utfort vart arbete i enlighet med sedvanlig standard inom revisionsyrket. Vi har gran-
skat rakenskaperna och de dokument som vi bedémt nédvandiga foér vart uppdrag samt

granskat den rapport, daterad den 25 februari 2002, som KPMG Audit avgivit.

Med stod av ovanstaende samt med hanvisning till artiklarna 17, 18 och 19 i bankens arbets-

ordning intygar vi

e att fondens transaktioner genomforts i enlighet med formaliteter och férfaranden som fast-

stallts i stadgan, arbetsordningen och de riktlinjer och direktiv som antas av styrelsen,

e att fondens balansrakning och resultatrakning ger en rattvisande bild av fondens ekono-
miska stallning i fraga om tillgangar och skulder samt av dess verksamhetsresultat fér det

aktuella rakenskapsaret.

Luxemburg den 25 februari 2002

Revisionskommittén

Michael HARALABIDIS

A J —_—
Lr_' _._.‘_'_..l-"'

]
Henk KROEZE

Sylvain SIMONETTI
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Kontroll och utvardering

REVISIONSKOMMITTEN - Revisionskommittén &r ett oberoende, stadgeenligt organ som lyder
direkt under bankens rad och har till uppgift att kontrollera att bankens verksamhet bedrivits
enligt gallande regler i bankens stadga och den interna arbetsordningen samt att rakenska-
perna forts i foreskriven ordning. Bankens rad tar del av revisionskommitténs rapport och dess
slutsatser och yttrande innan den godkdnner den arsredovisning som styrelsen uppréattat.
Revisionskommittén haller méten varje manad for att samordna sitt eget samt bankens externa
och interna revisorers arbete och traffar regelbundet medlemmarna i direktionen och de
huvudansvariga for bankens avdelningar.

Revisionskommittén har fortsatt att driva sin politik avseende "best banking practice" och de
atgarder for att forstarka kontrollstrukturerna som sedan nagra ar genomférs. Darfor fortsatt-
te revisionskommittén att under 2001 pa néara hall folja det successiva inférandet av metoden
och rekommendationerna fran Baselkommittén om bankkontroll i bankens interna kontroll-
system, (BRI - Banque de Réglements Internationaux) vilket samlats i "Framework for Internal
Control Systems in Banking Organisations".

EXTERNA REVISORER - De oberoende externa revisorerna rapporterar direkt till revi-
sionskommittén och informerar dem varje ar om arbetsprogrammet och hur deras verksamhet
samordnas med de interna revisorernas verksamhet. Efter samrad med bankens direktion
utsags revisionsbyran Ernst & Young 1997 av revisionskommittén till externa revisorer. Avtalet
har fran och med 2002 férlangts for en trearsperiod.

INTERN REVISION - Den interna revisionen star till tjanst pa alla EIB-gruppens férvaltningsniva-
er och arbetar med de garantier for oberoende och yrkesnormer som stadgan, som reviderades
under 2001, ger den. Internrevisionen granskar och utvarderar relevansen och effektiviteten i
de interna kontrollsystemen och férfarandena. Den skall ocksa inféra en ram for intern kon-
troll grundad pa riktlinjerna i BRI. P4 detta satt kan internrevisionen se 6ver och testa kontroll-
lerna nar det galler kritiska sektorer inom bankverksamhet, informationsteknik och admi-
nistration under en period av tva till fem ar. Inom ramen fér de interna férfarandena for att
bekdmpa bedragerier har den ansvarige fér internrevisionen ratt att genomféra under-
sokningar. Banken kan &aven, beroende pa behoven, utnyttja stod eller externa experter i
undersokningen, liksom tjanster fran Byran fér bedrageribekampning (OLAF).

FINANSIELL KONTROLL - Denna oberoende avdelning, som inrattats inom ramen fér en 6kad
finansiell kontroll i banken, ansvarar for allman redovisning och forbereder bankens arsbok-
slut. Avdelningen skall ocksd yttra sig om vissa aspekter av bankens finanspolitik och dess
genomférande. Den finansiella kontrollen omfattar all verksamhet inom banken vars flode har
stor inverkan pa dess finansiella stallning, sasom kreditrisker, prestandaatgarder, informations-
och férvaltningssystem, administrativ budget, ALM och marknadsrisker. Funktionen med finan-
siell kontroll omfattar darfoér analys av den finansiella férvaltningen och systemen som anvands
i detta sammanhang.
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KREDITRISKER - Processen med att kontrollera kreditrisker i anslutning till lanetransaktioner
tillampas saval fore som efter att finansieringsavtal tecknats. Malsattningen ar att redan fran
boérjan undvika att bevilja [an pa osunda grunder och att efter utbetalning se till att EIB:s
lanevarderingar uppratthalls sa att alla fordringar kan aterfas i sin helhet inom planerad tid.
Nar det géller finansférvaltnings-, portfélj- och derivatoperationer handlar det dven om att
se till att motparterna ar av hog kvalitet, att de bilaterala granserna inte dverskrids och att
kreditriskerna i anslutning till transaktionerna bedoms korrekt och i forekommande fall tacks

permanent.

Avdelningen for "kreditrisker" lamnar ett oberoende yttrande om kreditrisken i anslutning
till varje forslag till Ian som lamnas till direktionen. Avdelningen lamnar ocksa rekommen-
dationer om lanets struktur och kontrollerar att det ar férenligt med riktlinjerna for tillam-
pade krediter och med godkanda individuella och sektorsvisa granser. Avdelningen lamnar
ocksa rad om lampliga satt att minska kreditriskerna (avtalsklausuler exempelvis) i definitiva
finansieringsavtal.

Avdelningen gor en noggrann analys av lantagarens och (i forekommande fall) borgens-
mannens soliditet med hansyn till forfallotid och samtliga tillgdngliga sékerhetssystem.
Resultatet av analysen bedéms i ett internt klassificeringssystem for 1an, grundat pa metoden
med forvantad forlust. Detta klassificeringssystem gor det mojligt att gora sig en allman bild
av om en planerad transaktion ar valgrundad och aven faststélla vilken storleksordning som

kréavs.

Samtliga interna direktiv nar det galler politiken for kreditrisker kodifieras och godkanns av
behoriga organ.

PROJEKTUTVARDERING - Avdelningen "Projektutvardering" ansvarar fér utvardering i efter-
hand av verksamheten och samordning av bankens interna utvardering. Avdelningen saker-
staller 6ppenhet gentemot bankens ledningsenheter och berérda parter utanfér institutio-
nen, genom att genomfdra utvarderingar per tema, sektor eller region (eller per land) efter
att projekten avslutats. Genom avdelningens arbete far externa observatoérer information
om bankens resultat och institutionen uppmuntras att dra lardom av erfarenheterna.

Under 2001 har avdelningen avslutat och publicerat utvarderingsrapporter om regional
utveckling i Portugal och Italien, riskkapitaloperationer i AVS-landerna samt energiprojekt

inom EU och i Central- och Osteuropa.

Ovanndmnda kontroller hérrér fran bankens stadga eller andra interna bestimmelser. | sin
egenskap av bade gemenskapsorgan och finansinstitution samarbetar banken med andra
oberoende kontrollorgan som genom férdraget eller andra férordningar fatt sddana upp-

gifter.
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REVISIONSRATTEN - Enligt artikel 248 i EG-férdraget skall revisionsratten granska rakenska-
perna Over samtliga inkomster och utgifter inom gemenskapen. Resultatet av revisionsrattens
granskning publiceras (www.eca.eu.int). | enlighet med 6verenskommelsen i artikel 248.3, om
villkoren for revisionsrattens granskning av anvandningen av gemenskapens medel som ban-
ken har mandat att forvalta, fortsatte banken att under 2001 ldmna all information som begar-
des till revisionsratten.

OLAF - | enlighet med bankens politik och férfaranden nér det galler undersékning av fall av
misstankt bedrageri eller korruption, och efter att samarbete inletts med OLAF under 2000, har
banken sjalvmant till OLAF 6verlamnat resultaten av en omfattande revision av ett EIB-projekt
dar misstankar hade vackts.

EUROPEISKA OMBUDSMANNEN - | enlighet med artikel 195 i férdraget om upprattandet av
den Europeiska gemenskapen skall ombudsmannen féreta undersékningar om pastadda miss-
forhallanden inom gemenskapens institutioner och organ. Enligt férdraget skall ombudsmann-
nen vara fullstandigt oavhangig i sin ambetsutévning. Bankens svar pa férfragningar om infor-
mation eller yttranden, antingen i samband med klagomal fran en medborgare eller om en
undersokning inletts pa ombudsmannens eget initiativ, syftar till att visa att banken féljer de
regler som uppstallts for dess verksamhet. Resultatet av Ombudsmannens undersékningar
publiceras (www.euro-ombudsman.eu.int). Under 2001 mottog banken fem férfragningar om

information eller 6nskemal om yttrande som banken sedan besvarat.
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EIB-gruppens adresser

Europeiska investeringsbanken
100, bd Konrad Adenauer
L-2950 Luxemburg

Tel. (+352) 4379 - 1

Fax (+352) 43 77 04

Internet: www.eib.org
E-post: info@eib.org

Huvudavdelningen fér lan i
Italien, Grekland, Cypern och
Malta:

Via Sardegna, 38

1-00187 Rom

Tel. (+39) 06 47 19 1

Fax (+39) 06 42 87 34 38

Kontoret i Aten:

364, Kifissias Ave & 1, Delfon
GR-152 33 Halandri/Aten
Tel. (+30) 1068245 17 -9
Fax (+30) 10 682 45 20

Kontoret i Berlin:
Lennéstrasse, 17

D-10785 Berlin

Tel. (+49) 0 30 59 00 479-0
Fax (+49) 0 30 59 00 47 99

Europeiska investeringsfonden
43, avenue J.F. Kennedy
L-2968 Luxemburg

Tel. (+352) 42 66 88-1

Fax (+352) 42 66 88-200

Internet: www.eif.org
E-post: info@eif.org

Europeiska

investeringsbanken

Kontoret i Bryssel:
Rue de la loi 227

B-1040 Bryssel
Tel. (+32) 223500 70
Fax (+32) 2 230 58 27

Kontoret i Lissabon:

Regus Business Center
Avenida da Liberdade, 110-2°
P-1269-046 Lissabon

Tel. (+351) 21 342 89 89

eller (+351) 21 342 88 48

Fax (+351) 21 347 04 87

Kontoret i Madrid:

Calle José Ortega y Gasset, 29
E-28006 Madrid

Tel. (+34) 914 311 340

Fax (+34) 914 311 3 83
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